STUDIC NOTARILE MARCHETT!I
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 16910 di rep. N. 9012 di racc.
Verbale di riunione di Consiglioc di Amministrazione
REPUBBLICA ITALTANA

L'anno 2022 {duemilaventidue),
il giocrno 28 (ventotto)
del mese di novembre,
in Milano, via Agnello n. 18.
Io sottoscritte Carle Marchetti, notaio 1in Milano, iscritto
al Collegio Notarile di Milano, su richiesta ~ a mezzc di
Pierpaolo Di Stefano, Presidente del Consiglio di Amministra-
zione - della societd per azionl gquotata:

"TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A."
con sede legale in Cesena (FC), Via Larga, n. 201, capitale
Euro 97.475.554,00 interamente versato, codice f{iscale e nu-
mero di iscrizione al Registro delle Imprese di Forli-Cesena
e Rimini: 01547370401, iscritta al R.E.A. di Forli-Cesena ail
n. 201271 {(di seguito anche la "Societa'),

procedo alla redazione e sottoscrizieone, per quanto concerne

l7ottavo punto all'ordine del gicrno, del verbale della riu-

nione del Consiglio di Amministrazicone della predetta So-
cieta, riunitasi presse lo Studio Gianmis&Origoni, Plazza Bel-
gioioso 2, Milane, in data

17 {diciassette) novembre 2022 (duenmilaventidue)

giusto 1l'avviso di convocazicne di cul infra per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infra riprodetto.

Do atto c¢he 11 resoconto dello svelgimente della predetta
riunione, per gquantc concerne l'ottave punte all'ordine del

giorno, trattazione alla quale io notaloc ho assistito pressc
l¢ Studio Gianni&Origoni, Piazza Belgioioso 2, Milano, &
quello di seguito riportato,

% o %

Per quanto concerne l'ottavo punto all'ordine del giorno,

Pierpaolo Di Stefanc presiede la riunicne e, anzitutto (ore
13,08}, incarica me notaio della redazione del verbale; quin-
di rende le dichiarazioni gqui di seguito riprodotte:

- per guanto concerne lfottavo punto dell'ordine del giorno,

la riunione del Consiglic di Amministrazione e gui riunita
per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
omissis
8. Aumento di capitale in esercizio della delega ex art. 2443
c.c. conferita dall’assemblea in data 11 agosto 2022. Delibe-
re inerenti e conseguenti;
omissis;
- la presente riunione & stata convocata con avviso inviato a
tutti gli aventi diritte in data 12 novembre 2022 a mezzo
e-mail, secondo quanto disposte dallo statutce socliale vigen-
te, per discutere e deliberare, fra l'altro, sull’ottavo pun-
to dell'ordine del giornc sopra riprodotto;

- assistono



-- per 11 Ccnsiglio di Amministrazione, oltre al Presidente,
i consiglieri G. CASELLI (Amministratore Delegato), A, PIC-
CIONY, D, MANUNTA, S. KRAUS, C. DE BENEDETTI ({(presenti fisi-
camente), B. OLIVERI, M. FRANCHI R. CQOZZOLI e A. ZANARDI (in
video collegamento};
-- per 1l Collegio Sincacale M. VICINI (Presidente), M. PIE-
RINI e F. PARENTE (in video collegamento),
assente glustificato il consigliere D, CONTINT,
Il Presidente dichiara, guindi, la riunione validamente ¢o-
stituita ed atta a deliberare sull'argomento di cui all’otta-
vo punto all'ordine del giorno, sopra riprodotto.

%ok
Il Presidente, passando alla trattazione dellc stesso, passa
la parcola all'Amministratore Delegatc il guale ricorda che:
~ 1’assemblea degli azionisti in data 11 agosto 2022 in sede
stracrdinaria (come da relativo verbale dell'l settembre 2022
N, 55590/25817 di rep. Notaic Angelo Busani, debitamente re-
gistrato e iscritte presso il Registro delle Inprese di
Forli-Cesena e Rimini) ha deliberatce, inter alia, di attri-
buire al Consiglic di Amministr
dell’articcoclo 2443 c.c, di aumentare il capitale soclale, a
pagamento, in una o piu volte, anche in via scindibile, per
un periocde massimo di 24 mesi dalla data di deliberazione e
per un controvalore massimo pari a eurc 100.000.000, tramite
l'emissione di azioni ordinarie prive di valore nominale a-
venti le stesse caratteristiche di guelle 1in circolazione,
previa verifica della sussistenza e del rispetto delle condi-
zionl di legge, affidando al Consiglico di Amministrazione il
compito di articolare l'aumentc di capitale anche in diverse
tranches soltoscrivibill per cassa e/o tramite conversione
del creditl e/o a servizio di strumenti finanziari converti=-
pbili in aziconi, da offrire in opzione al scci e/o da riser-
varsl, con esclusiocne del dirittoe di opzione, alle panche
creditricli in connessione e alla luce di quanto previsto de
un pianc attestato di risanamento ai sensi deil'art. €7, com-
ma 3 lett. d.) del RD n. 267 del 16.03.1942 o dell'art. 56
del D.Lgs 12.01.2019 n. 14, con faccltda del Consiglio di de-
terminare 11 prezzo di emissione e l'eventuale sovrapprezzo,
il rapporto di conversione, il dettaglio delle modalita per
la relativa sottoscrizione e il numerc di azioni di wvolta in
volta emittende, c¢on conseguente modifica dell'art. €& dello
statuto sociale {(la "Delega');
~ alla Delega non & stata data, sino ad oggl, neppure parzia-
le esecuzione,
L'Amministratore Delegatce prosegue illustrando le ragiloni che
rendono opportunc dare oggl parziale esecuzione alla predetta
Delega, ricordando che:
- il Consiglio di Amministrazione ha testdé approvatc ({i1) i
contenuti e le condizioni essenziall dell’Accordo ail sensi
dell’articolo %6 CCIT nell'ultima versione disponibile, che
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risulta in avanzato statc di definizione e in procinto di es-
sere sottoscritte tra le relative parti e (ii} 1 contenuti e
le condizioni essenziall dell’accorde relativo agli impegni
di sottoscrizione nell’ultima versione disponibile, che ri-
sulta in avanzato stato di definizione e in procinto di esse-
re sottoscritteo, tra la Societd, CDPE Investimenti S.p.A. e
Polaris Capital Management LLC in gualitd di Registered Inve-
stment Advisor ail sensi dell’USA Investment Advisers Act del
1940, come di seguito modificatc, per conto del propri inve-
stitori, avente ad oggetto, tra 1'altre, 17 impegno di CDPE
Investimenti S.p.A. e Pclaris Capital Management LLC a sotto-
scrivere, nella misura ivi prevista per clascunc di essi,
1’ aumentc di capitale in opzione oggetto della presente deli-
bera;

- la Delega verrebbe esercitata mediante un aumento di capi-~
tale da offrire in opzione ai soci e un aumento di capitale
con esclusicne del diritto di opzicne ai sensi dell'art.
2441, co. 5, cod. civ., secondo guanto indicato nella propoesta
di delibera che viene illustrata e che & infra trascritta. E'
stata pertanto predisposta, in relazione all'aumento di capi-
tale con esclusicne dell'opzione, la relazione degli ammini-
stratori (allegata sotto "A") ai sensi dell'art. 2441, co. %,
cod. c¢civ.,, relazione pure testé approvata dal Consiglic; &
stato altresi richiesto il parere del Prof. Mazzola;

- sempre ai sensi dell*art. 2441, co. 6, cod. civ. e del~
l'art. 158 TUF, il prezzo di emissione delle emittende azioni
& stato oggetto della relazione sulla congrultd redatta dalla
sccietd di revisione KPMG S.p.A. allegata al presente verbale
soctto "B".

Il Presidente dichiliara, ai sensi dell'art. 2438, primc comma,
del Codice Civile, che il capitale sociale ai Euro
97.475.554,00 risulta interamente sottoscritte e versato.

71 dott. Marco Vicini, a nome del Collegio sindacale, confer-
ma le dichiarazioni del Presidente che precedono e, sulla ba-
se delle informazioni ricevute, esprime parere favorevole al-
l'operazione di aumento di capitale illustrata dal Presidente.
Il Presidente solttepone al Consiglio le seguenti proposte di
deliberazione:

“WI1 Ceonsiglic di Amministrazione:

-  preso atto di quanto comunicato dall’Amministratore
Delegato;

- presc atto del contenuto del parere rilasciate dal Prof.
Mazzola;

- preso atto dell'attestazione del Presidente del Collegio
Sindacale;

- richiamata l1la, e 1in esercizio della, delega ai sensi
dell’art. 2443 cod., c¢iv. conferita dall'assemblea straordina-
ria della Soclietd dell’ll agosto 2022;

-~ vista e approvata la relazione illustrativa inerente all’e-
secuzione della predetta delegar



- presec atte della relazione sulla congruita del prezzo di e-
missione delle azioni redatta dalla societéd di revisione KPMG
S.p Ay
- richiamati 1 contenuti e le condizioni essenzialli dell’Ac-
corde ai sensi dell’articolo 56 CCII nell’ultima versione di-
sponibkile, come approvata in datas ocodierna dal consiglico di
amministrazione, che risulta in avanzatoe state di definizione
e in procinto di essere sottoscritte tra le relative parti
(I""Accordo 56 CCII”);

richiamati 1 contenuti e le condizioni essenziali dell’ac-
cordo relativo agli impegni di sottoscrizione nell’ultima
versione disponibile, come apprcovata in data odierna dal con-
siglio di amministrazione, che risulta Iin avanzato stato di
definizione e in procinto di essere sottoscritteo, tra la So-
cietd, CDPE Investimenti S.p.A. e Polaris Capital Management
LLC in gqualitd di Registered Investment Advisor ail sensi
dell’USA Investment Advisers Act del 1840, come di seguito
modificate, per conte dei propri investitori, avente ad og-
getto, tra 17altro, I7impegne di CDPE Investimenti S.p.A. e
Polaris Capital Management LLC a sottoscrivere, nella misura
ivi prevista per ciascuno di essi, l7aumento di capitale in
opzione oggetto della presente delibera (la “"Lettera di Impe-
gna”} ;
- gecertato che, stanti 1 contenuti e Jle condizioni dell’Ac-
corde 56 CCII e della Letters di Impegno, la liberazicne di
azioni mediante wutilizzo di crediti da parte delle banche
creditrici individuate nell’Accordo 56 CCII costituisce ele-
mentoc necessario per garantire 1l buon esito della parte di
aumento di capitale da Iiberarsi con pagamento in denaro;

delibera

1.) i aumentare 1l capitale scociale a pagamento, in dena-
re, e in via inscindibilie, per un importo complessivo di Furo
24.889.982,29 (ventiquattromilioninovecentonovantanovemilano-
vecentonovantadue virgola ventinove), comprensive di sovrap-
prezzo, mediante emissione di complessive n. 78.864.329 (set-
tantottomilioniottocentosessantaguattromilatrecentoventinove}
nuove azioni ordinarie, prive di valore nominale, aventi le
medesime caratteristiche di guelle in circolazicne (da emel-
tersi con godimento regelare), ad un prezzeo di emissione per
azione di Ruro 0,3170 (zero virgela tremilacentosettanta),
dei quali FEuro 0,1585 (zero virgeola millecinguecentottanta-
cingue) da Iimputarsi a capitale ed Euro 00,1585 (zeroc virgola
millecinguecentottantacingue) da imputarsi a sovrapprezzo, da
sottoscriversi per cassa e da offrire in opzione agli azioni-
sti ai sensi dell‘art. 2441, comma 1, del Codice Civile, en-
tro il 31 (trentunc) marzo 2023 (duemilaventitré), 1l tutto
stabilendosi sin d'cra che in caso di mancato integrale col-
locamentoe presso i soci ¢ presse il mercate ai sensi
dell’art., 244}, comma 3, del Codice Civile, le residue azioni
saranno offerte in sottescrizione al soci che abkbianoc assunto
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impegni di sottescrizione di teli azioni, nei modi, nella mi-
sura e nelle proporzioni previsti dalla Lettera di Impegno;
2.) di uvlteriormente aumentare il capitale sociale a paga-
mento, 1in via inscindibile per un importo complessivo di Euro
26.137.571,00 (ventiseimilionicentotrentasettemilacinguecen-
tosettantuno virgela zero zerco) comprensivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di complessive n. 82.452.306 (ottantadue-
milioniquatitrocentocinguantaduenilanovecentosel) azioni ordi-
narie, prive di valore nominale, aventi le medesime carattle-
ristiche di quelle in circolazione (da emettersi con godimen-
to regolare), ad un prezzo di emissione per azione pari ad
Euro 0,3170 ({(zero virgola tremilacentosettanta), deli qualil
Euro 0,1585 (zero virgola millecinguecentottantacingue) da
imputarsi a capitale e Eure 00,1585 (zero virgola millecingue-
centottantacingue) da imputarsi a sovrapprezzo, da offrire,
con esclusicne del diritte di cpzione ai sensi dell’art.
2441, comma 5, cod. civ., alle banche creditrici individuate
nell’Accordo 56 CCIY con liberazione mediante compensazione
volontaria di crediti certi, liquidi ed esigibili, entro il
31 (trentuno) marze 2023 {(duemilaventitré}, nei modi, nella
misura e nelle proporzioni previsti nell’Accordo 56 CCII me-
desimo e quindi, tra l’altro, secondo un rapporto di conver-
sione del credito in capitale di 1,25 (unc virgele venticin-
gque) a 1 (uno), per cui, a titolo esemplificativo, a Ifronte
della conversicne di crediti pari a Furo 1,25 (uno virgoela
venticingue) sarannc sottoscritte azioni di nuova emigsione
per un controvalore (inclusivo di sovrapprezzo) pari a Euro |
(uno), con conseguente stralcio della residua corrispondente
porzicne di creditc, con facolta del Consiglic di Amministra-
zione di procedere agli eventuali arrotondamenti usuali per
operazioni di guesta natura e strettamente necessari in sede
di esecuzicne della presente delibera di aumento di capitale;
3.) di subordinare lIl'esecuzione delle delibere di aumento
del capitale sociale di cui ai punti 1.), e 2.) che precedono
ali’avveramento di tutte le condizicni sospensive a cuil @ su-
bordinate l’efficaciae dell’Accordo 56 CCII e di tutte le con-
dizioni sospensive a cui sono subordinati gli impegni di sot-
toscrizione previsti ai sensi della Lettera di Impegno ovvero
alla loro rinuncia in conformita all’Accorde 56 CCII o della
Lettera di Impegne, secondo 1 casiy

4.) di conseguentemente modificare, stante guanto sopra de-
liberato, 1'attuale Articolo 6 (sei) dello Statuto Sociale
vigente aggiungendovi un nuovo ultimo comma del seguente te-
nore:

"Il Consiglio di Amministrazione del 17 novembre 2022, in
parziale esecuzicne della delega conferitagli in data 11 ago-
sto 2022, ha deliberato:

(i} di aumentare 11 capitale sociale a pagamentc, in dena-
ro, e in via inscindibile, per un 4importo complessivo di
24.999.982,29 (ventigquatitromilioninovecentonovantancvenilano-
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vecentonovantadue virgola ventinove), comprensivo di sovrap-
prezzo, mediante emissione di complessive n., 78.864.329 (set-
tanteottomilioniottocentosessantaguattromilatrecentoventinove)

nuove gagzioni ordinarie, prive di valore nominale, aventi le
medesime caratteristiche di guelle in circelazione (da emet-
tersi con godimento regolare}, ad un prezzo di emissione per
azione di Euro 00,3170 (zero virgola tremilacentosettanta),
dei quali Euro 00,1585 (zero virgola millecinguecentottanta-
cingque) da imputarsi a capitale ed Euro 0,1585 (zero virgola
millecinguecentottantacingue) da imputarsi a sovrapprezzo, da
sottoscriversi per cassa e da offrire in opzione agli azioni-
sti ai sensi dell’art. 2441, comma 1, del Codice Civile, en-
tro il 31 (trentuno}) marzo 2023 (duemilaventitré},; il tutto
stabilendosi =2in d’ora che in caso di mancato integrale col-
locamente presso 1 socci o© presse il mercatec ali sensi
dell’art. 2441, comma 3, del {odice Civile, le residue azioni
saranno offerte in sottoscrizione ai soci che abbianc assunto
impegni di sottescrizione di tali azioni, nei modi, nella mi-
sura e nelle proporzioni previsti dalla Lettera di Impegno;

(ii) di ulteriormente aumentare 1l capitale sociale a paga-
mento, in via inscindibile per un importo complessivo di Euro
26.137.571,00 (ventiseimilionicentotrentasettemilacinguecen—
tesettantuno virgola zero zere) comprensivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di complessive n. 82.452.906 (ottantadue-
milioniguattrocentecinguantaduemilanovecentosel) azioni ordi-
narie, prive di valore nominale, aventi le medesime caratte-
ristiche di guelle in circolazione (da emettersi con godimen-
te regolare), ad un prezzo di emissicone per azione pari ad
Euro 00,3170 (zerc virgela tremilacentosettaenta), del guallil
Euro 0,1585 ({zero virgole millecinguecentottantacingue) da
imputarsi a capitale e Eure 00,1583 (zero virgola millecingue-
centotitantacingue) da imputarsi a sovrapprezzo, da offrire,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, comma %5, cod. civ., alle banche creditrici individuate
nell’Accordo 56 CCII con Jdiberazione mediante compensazione
volontaria di crediti certi, liguidi ed esigibili, entro il
31 f(trentunc) marzo 2023 (duemilaventitré), neil modi, nella
misura e nelle proporzioni previsti nellfAccordo 56 CCIT me-
desimo e quindi, tra l’'altro, seconde un rapporto di conver-
sione del crediteo in capitale di 1,25 (uno virgola venticin-
que) a 1 (uno), per cul, a titolc esemplificativo, a fronte
della conversione di crediti parli a FEuro 1,25 (uno virgela
venticingue) sarannc sottoscritte azioni di nuova emissione
per un controvalore ({inclusivo di sovrapprezzo) pari a FEuro 1
{unc), con conseguente stralcio della residue corrispondente
porzione di credito, con facolta del Consiglic di Amministra-
zione di procedere agli eventuali arrotondamenti usuali per
operazioni di questa natura e strettamente necesgari in sede
di esecuzione della presente delibera di auwento di capita-
le.”, fermc ed invariatc restande dette Articelo 6 (sel) in
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ogni altra sua parte;
5.) di conferire all’Amministratore Delegato con facolta di
nominare procuratori speciali, ogni pia ampio potere per:
a) nel limiti di legge e regelamentari, dare esecuzione ai
sopra deliberati aumenti di capitale sociale secondc modalita
tecniche tali da assicurarne la sostanziale contestualita,
tenuto conto che 1 medesimi fanno parte della complessiva e
unitaria operazione di rafforzamento e rieguilibrioc patrimo-
niale disciplinata dall’Accordo 56 CCII e dalla Lettera di
Impegno, nonché procedere alla sottoscrizione di ogni docu-
mento utile o necessarico, anche di natura contrattuale, ine-
rente lI'operazione complessivamente e unitariamente conside-
rata e altresi porre 1in essere tutte le attivitd necessarie
per l'esecuzione dell’operazione stessa (inclusc, a titolo
meramente esemplificative, 1l potere di predisporre e presen-
tare alle competenti autorita ogni documento, prospetto, 1i-
stanza ¢ domanda necessari od opportuni per procedere all’of-
ferta e all’ammissione a guotazicone delle nuove azioni} con
ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso quelleo di apportare
alle intervenute deliberazioni guelle modificazioni, relttifi-
che o aggiunte di carattere non sostanziale che fossero rite-
nute necessarie e/¢ opportune per Ilfiscrizione nel Registro
delle Imprese, anche 1in relazicone alle eventuall Iindicazioni
di qualsiasi Auvutoritéd di Vigilanza nonché di predisporre e
disporre la pubblicazione degli avvisi e comunicati stampa
nei modi e nel termini previsti dalla normativa vigente;
b} apportare all’Articole 6 (sei} dello Statuteo Sociale le
necessarie variaziecni dell’entitd numerica del capitale so-
ciale e le wvlteriori modifiche censeguenti all’esecuzione di
detti aumenti di capitaele tenuto conto delle condizioni defi-
nitive degli stessi, a tal fine eseguendo tutti gli adempi-
menti e le pubblicita previste dall’ordinamento, curandc per-
tante anche il deposito presso il Registro delle Imprese com-
petente dell’attestazione dell’esecuzione di detto aumento di
capitale ai sensi dell’art. 2444 del Codice Civile e dello
Statuto conseguentemente aggiornato ad aumento di capitale
completamente o parzialmente eseguito;
c} provvedere a tutti gli incombenti necessari affinché sia
rettificato il prezzo di esercizic degli warrant emessi dalla
Societd In esecuzione della deliberazione del consiglio di
amministrazione del 17 luglio 2019 che ne ha disposto 1’emis-
sione denominati “Loyalty Warrant Trevi Finanziaria Indu-
striale S.p.A.” {(codice ISIN IT0005402885) in conformita a
gquanto previsto dal relativo Regolamento approvato nella me-
desima data, con conseguente - ove cccorra - modificazione di
guest’ultimo, curande altresi ogni conseguente incombenie an-
che pressc il Registro delle Imprese;
d) apportare al testo del presente verbale ed infra allegato
Statuto ogni medificazione eventualmente richiesta anche 1in
7



sede di iscrizione al Registro delle Imprese
Il Consiglio approva all’unanimita.

71 Presidente proclama 11 risultate e nessunc chiedendoe la
parola, passa alla trattarzione del restanti puntil oggetto di
separatc verbale, alle ore 13,20.

* kK
S5i allega, oltre a guanto glad citato, lo Statuto sociale mo-
dificatc all'art. 6 {seil) sotteo "C".

ok ok
Il presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore 10.

Consta

di guattro fogli scritti con mezzi meccanlicl da persona di
mia fiducia e di mio pugno completatli per quindici pagine e
della sedicesima sin qui.

F.to Carlo Marchetti nectaio
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CON RIFERIMENTO ALI’AUMENTO DI CAPITALE CON

ESCLUSIONE DEL DIRI'TTO DI OPZIONE, Al SENSI DELI’ART.

2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE.



Signori Azionisti,

la presente relazione viene resa dal Consiglio di Amministrazione di TREVI —
Finanziaria Industriale Sp.A. (la ‘Societd” o ‘Trevi’y ai sensi dell’art, 72 del
Regolamento adottato con delibera della Commissione Nazionale per le Societd € la
Bogsa (CONSOB) n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato (il

‘Regolamento Emittenti’), conformemente alle indicazioni contenute neilo Schen

tiferimento allaumento di capitale con esclusione del disitto di opzione di seguito
descritto, i sensi dell’art. 2441, comma 6, cod. civ.

ek
Premessa

In data 11 agosto 2022, I'Assemblea Straotdinaria di Trevi ha deliberato di “di conferire
al Consighi di Awnministragions, ai sensi dell'art. 2443 cod. cin., la facoltd di anmentare a paganento
# capitale sociale in nna o i valie, anche in via scindibile, per un perieds massinee di 24 mesi dalla
data defla deliberasione € per nn controvalore massimo pari a eare 100.000.000 (zentonritiond),
tramite Pemissione di azioni ovdinarie prive del valore nominate aventi le stesse savatteristiche di guelle
tn sircolazione, previa verifica della sussistenz ¢ del rispetto delle condizioni previste dalla legge,
affidands al medesimo Consiglio di Arminisirazione il compito di avticolare Vapmento df capitale,
anthe in diverse ivanches, sottoserivibili per sassa ef o Irarutte conversione dei crediti ef o servigio di
strumenti finangiart convertibili in asiont, da offvive in opsione ai soci ef 0 da viservarsi con esclusione
del diritte di apzione alle banche ereditrici, i conmessione e afla e df guanto previste da wn piane
atlesiats df visanamenie ai sensi dell'art. 67, comma 3, lett. d), del vegio decreto n. 267 del 16 marzo
1942 o dellart. 56 del decreto leislativg 12 gennato 2019, n. 14, con facoltd per #f Consiglio di
determiinare il presze di emissione ¢ leventnale sovtappregzo, i rapporte di conversions, il dettaglio
delle modalitd per la relativa sottoserigione e i wumero di nuove agioni di volta in volta emittende”

(fa ‘Delega’), nonché di modificare conseguentemente articolo 6 dello Statuto.




Con riferimento a quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ha intenzione di
esercitare la Delega ai fini deliberare un aumento del capitale sociale di Trevifin,

articolato nel termini € con le modalitd indicate di seguito.

Le operazioni oggetto della presente relazione si inseriscono nel contesto della
complessiva manovra di rafforzamento  patrimoniale e di  ristrutturazione
deil’indebitamento del Gruppo Trevi che, come pit volte discusso nel Consiglio di

Amministeazione defla Societd, si & resa necessaria in  considerazione del

peggioramenio  della  situazione cconomico-finanziaria della  Gruppo Trevl:f
manifestatasi gia a partire dalla metd del 2021, nonché delle successive discussion: coif
i principali creditoti finanziari del Gruppo (le “Parti Finanziarie”) circa Uesigenza div-
adottare una manovra finanziaria da attuarsi nell’ambito di wn piano df rsanamento ai
sensi dell’art. 67, comma 3, lett. d), del RI2. del 16 marzo 1942, n. 267 ¢ s, mm, fi. ,

come in vigore sino al 15 luglio 2022 ('Legge Fallimentare’).

A tal proposito, la Societd anche tramite i propti consulenti, ha elaborato e negoziato
una manovra finanziatia, approvata nelle sue lince guida dal Consiglio di
Amministrazione in data 29 settembre 2022, ¢ successivamente ulteriormente integrata
e modificata ad esito delle interlocuzioni con le Parti Finanziaric, csaminata ed
approvata nella sua ultima versione dal Consiglio di Amministrazione in data odierna

(la ‘Nuova Manovra Finanziaria’), la quale prevede in estrema sintesi:

2) che Ia stessa sia posta in essere in esecuziong di un accordo basato su un piano
attestato di tisanamento ai sensi degli artt. 56, comma terzo, ¢ 284, comma
quinto, del decreto legislativo 12 gennaic 2019, n. 14 (“CCII”), cortispondente
al precedente art. 67, comma 3, lewt. d), della Legge Fallimentare {1 ‘Nuovo
Accordo di Ristrutturazione’);

b)  un complessivo aumento di capitale per un importo di circa Euro 51 milioni,
composto da:

i. un aumento di capitale inscindibile da offrire in opzione ai soci per circa
Euro 25 milioni, interamente garantito pro quota dai soci CDP Equity
Investimenti S.p.A. (‘CDPEINV") e Polaris Capital Management LLC
(‘Polaris’ e, unitamente a CDPEINYV, i ‘Soci di Riferimento’);



h)

i un aumento di capitaie inscindibile ¢ con esclusione del diritto di opzione
e riservato ad alcune delle Pard Finanziarie (le “Banche Conversione™),
per un importo pati a circa Buro 26 milioni, da sottoscriversi tramite
conversione dei crediti bancari, per un controvalore di crediti almeno pari
a circa Euro 33 milioni, secondo un rapposto di conversione di 1:1,25;

la subordinazione e postergazione sino al 30 giugno 2027 di una poszione del

debito bancario per un importo di Euro 6,5 milioni;

Pestensione della scadenza finale delPindebitamento a medio-lungo termine sino

al 31 dicembre 2026, con intraduzione di un plana di ammaortamento a partite

dal 2023 relativamente ad alcune esposizioni;

la previsione di un piano di simborso in 6 rate mensili del credivo di ca, Buro 4,7

milioni nei confronti di Unicredit S.p. A, derivante dall’escussione di una garanzia

nell’ambito di una commessa relativa alla divisione Qil&Gas, di cui Trevifin era
controgatante;

la concessione/conferma di lince di credito per fitma a suppotto de]l’esecazior}ei""

del Piano Industriale Consolidato (come di seguito definita), in misura pari

Furo 137 milioni; 3

Ia revisione dei parametri finanziari in linea con gli obierdvi del Nuovo Pihng

Consolidato {come di seguito definito);

Pestensione al 2026 della scadenza del presiito obbligazionatio denominato

«Trevilinanziaria Industriale SpA. 2014 — 2024» emesso da Trevifin

nell’esercizio 2014 per un valore di Euro 50 milioni (1 “Prestito

Obbligazionario”)".

La Nuova Manovra Finanziaria & funzionale alPesecuzione del nuovo piano industiale

economico ¢ finanziario per il periodo 2022-2026, approvato in data 2% settembre 2022

dal Consiglio di Amministrazione neila sua versione consolidata ¢ aggiornara sulla base

dei dati al 31 dicembre 2021 {l ‘Nuove Piano Consolidate”) ¢ successivamente

integrato al fine di tenete conto degli effetd della Manovra Finanziatia definitiva

nonché per renderlo conforme ai requisiti richiesti dagli artt. 56 ¢ 284 del CCII, ¢ ne

! 1a data df rimborso & stata provogata al 31 dicembre 2026 con delibera dellAssemblea degli
Obbligazionisti del 24 ottobre 2022.




rappresenta una assutzione fondamentale. Le linee strategiche det Nuovo Piano
Consolidato prevedono che il Gruppo Trevi prosegua la sua attivith come
multinazionale operante nel core basiness dell'ingegneria del sottosuolo, attraverso le due

divisioni facent capo alle controllate operative Trevi 8.p.A. e Soilmec S.p.A.

I principali obiettivi del Nuovo Piano Consolidato — anche per effetto della Nuova
Manovra Finanziatia - prevedono una crescita dei ricavi nel periodo di riferimento con
un CAGR pati a circa il 5%, una marginalita, tappresentata dall'EBITDA ricortente,
che passi progressivamente dal 10% circa atteso nel 2022 a circa il 13% alla fine del
periodo di piano, ed una gencrazione di cassa che, unitamente al rafforzamento
patrimoniale dalla tmanovra finanziatia, possa portare nelParco di Piano il rapporto tra

Posizione Finanziasia Netta ed EBITDA ricorrente ad un livello infetriore a 2x.

11 Nuovo Piano Censolidate, che recepisce ghi effetti della Nuova Manovra Finanziaria,
¢ dunque volto a conseguite il tisanamento dell’esposizione debitoria e ad assicurarc il

riequilibic della sitvazione finanziaria della Societi.

Aumento di capitale

)
Nel contesto sopra deseritto ¢ ai fini della esecuzione del Nuovo Accordo di,
Ristrutturazione, il Consiglio di Amministrazione di Trevifin ha deciso di esercitare la
Delega, deliberando un aumento del capitale sociale 2 pagamento pet’ un importo

complessivo di circa BEuro 51.137.563,50, composto da:

(2)  unzumento di capitale sociale, a pagamento e in via inscindibile, per un importo
complessivo di Furo 24.999.992,29, comprensivo di sovrapprezzo, da
sottosctiversi integralmente in denaro mediante emissione di n. 78.8064.329
azioni ordinatie, prive di valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di
quelle in circolazione (da emettersi con godimento regolare), a un prezzo di
emissione per azione pati a Huro 0,3170, dei quali Euro 0,1585 da imputarsi a
capitale ed Euro 0,1585 da imputarsi a sovrapprezzo (il ‘Prezzo di Offerta), da
offtite in opzione agli azionisti ai sensi dellart. 2441, comma 1, cod. civ.
("Aumento di Capitale in Opzione’); il tutto prevedendosi che, in caso di
mancato integrale collocamento presso 1 soci o presso il mercato ai sensi dell’art.

2441, comma 3, cod. civ., le residue azioni saranno offerte in sottoscrizione ai




Soci di Riferimento, che all'zopo hanno assunto — subordinatamente al positivo
avveramento di tette le relative condizioni sospensive - impegni di
sotroscrizione di tali azioni {gli ‘Tmpegni di Sottoscrizione’), nei modi, nella

misura e nelle proporzioni stabilite nei medesimi Impegni di Sottoserizione;

(b)  un aumento di capitale sociale, inscindibile e a pagamento, per un impotto di
Euro 26.137.571,21, comprensivo di sovappiezzo, mediante emissione di n.
B2452.906 azioni ordinarie, prive di valore nominale, avenil le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione {da emettersi con godimento regolase), ad
prezzo di emissione pati al Prezzo di Offerra (il “Prezzo di Emissione™), da '
offrire, con esclusione del dititto di opzione af sensi dell’art. 2441, comna 5, cod. )
civ., zlle Banche Conversione con lberazione mediante compensazione

volontaria di crediti cerd, lquidi ed esigibili nel modi, nella misura ¢ nelle

proporzioni previsti nel Nuovo Accordo di Ristruttusazione medesimo e, quindi,

pati a BEuro 1,25 saranno sottoscritte azioni di nuova emissione per|

o

S o Lol
controvalore (inclusivo di sovrapprezzo) pard a Eure 1, con consegnente stralcio

N,

della residuz corrispondente potzione di credito ¢ facoltd del Consiglio di”
Amministrazione di procedere agli eventuali arrotondament usuali pet
aperazioni di questa natuta ("Aumento di Capitale per Conversione” ¢,
congiuntamente con PAumento di Capitale in Oprione, "Aumento di

Capitale”).

Si precisa, inolire, che Pesecuzione delle delibere di aumento del capitale sociale sopra
descritte ¢ subordinata all'avveramento di tutte le condizioni sospensive a cui &
subordinata 'efficacia del Nuovo Accordo di Ristrutturazione e di tutte le condizioni
sospensive a cui sono subordinat gh impegni di sottoscrizione previsti ai senst dagh
Impegni di Sottoscrizione ovvere alla loro rinuncia in conformita al Nuovo Accosrdo

di Ristrutturazione o agli Impegni di Sottosctizione, secondo i casi.

1. MOTIVAZIONI E DESTINAZIONE DELL’AUMENTO DI CAPITALE IN

RAPPORTO ANCHE ALL’ANDAMENTO GESTIONALE DELLA SOCIETA.
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L’operazione di Aumento di Capitale costitnisce una componente essenziale della
Nuova Manovra Finanziaria e del Nuovo Accordo di  Ristrutturazione,
rappresentando, insieme alla ristruttorazione dellindebitamento, la principale misura
volta a superare la situazione di attuale crisi economico-finanziaria del Gruppo Trevi,
nonché a a porre timedio a taluni scostamenti registrati dal Gruppo sispetto alle
previsioni contenute nel piano industriale 2018-2022 (i1 “Piano Consolidato
Originario”), posto alla base degli accordi di sistrutturazione ex art. 182-bis della

Legge Fallimentase sottoscritti dalla Societd nel'agesto 2019.

Nel corso delle negoziazioni che hanno pottato zlla definizione della Nuova Manovra
Finanziaria, le Parti Finanziatie hanno chiesto, per poter approvate la ristrutturazione
dell'indebitamento esistente, ¢ sanate la situazione di inadempimento delia Sociera

rispetto agli impegni assunti ai sensi degli accordi in essere (in patticolare, tramite la

timodulazione dei c.d. ovenan: finanziati), che la Societd fosse ricapitalizzata anche
tramite un intervento dei soci, Questi ultimi, pur dando una disponibilitd di massim
intervenire a supporto della Societa e del Gruppo, hanno subordinato tale intervent
al contributo delle Part Finanziarie, anche in termini patrimoniali, tramif\e' 15\;‘“
conversione di una parte deil’indebitamento in eguizy. Pertanto, neil’ambito della Nuova
Manovra Finanziaria, la componente di sicapitalizzazione e quella di ristrutturazioné '
deilindebitamento finanziario si pongono come componenti inscindibili tra loro e

altreitanto necessatie per il raggiungimento degli obiettivi di risanamento del Gruppo;

cid anche in considerazione del fatto che le azioni previste nella Nuova Manovia

Finanziaria costituiscono il fondamento del Nuovo Piano Consolidato.

In merito zll’andamento gestionale del Gruppo, nonostantg le difficoltd dello scenario
internazionale e benché alcune importanti commesse siano terminate, nel corso
dell’esercizio 2021 si & registrato un graduale recupero dei volumi prodott, con un
marcato aumento nella pacte finale dell'anno, che ha condotto ad un allineamento
rispetto ai livelli dell’esercizio precedente; si é registrata, inoltre, una consistente ripresa
delle acquisizioni di ordini (pati a circa Euro 600 milioni, con un incremento del 41%
rispetto all’esercizio 2020) e la conseguente marcata crescita del portafoglio ordini (pari
al 31 dicembre 2021 a circa Buro 454 milioni, con un incremento del 43% sdspetto

allesercizio 2020). Nel corso del prmo semestre 2022 il Gruppo ha ottenuro un



miglioramento del principali indicatori economici rispetto al semestre delPanno
precedente, con ticavi totali in aumento pet circa Euro 19,7 milioni (+9%) ed EBIT in
miglioramento di Euro 4,4 milioni. I portafoglio lavordi al 30 giugno 2022 & pari a Huro
633,1 milioni (Buro 454,6 milioni al 31 dicembre 2021). Gli otdini acquisiti nel primo
semestre 2022 sono patl a circa Buso 391,3 milioni, in aumento di circa Buro 71,8

milioni tispetto 2l medesimo periodo dell’esercizio precedente (+22%),

Per quanto infine concerne la destinazione dei proventi desivant dall’Aumento di
Capitale in Opzione, quest’ultimi ammonteranno, in caso di integrale sottoscrizione \
dello stesso e al netto degli oneri relativi afla realizzazione dell’'operazione (stimati in >

circa Huro 2,5}, a circa Euro 22,5 milioni. Come previsto dal Nuovo Piano

Consolidato, I'Emittente destinerd tali proventi: (i) per circa Furo & milioni
allaceelerazione delle misure di efficientamento previste dal Gruppo; e (i) per la

residua parte parf a circa Buro 17 milioni all’ottimizzazione della tesoreria accentrata
di Greppo ¢ alla gestione del capitale circolante. Infine, i proventi dell’Aumento d%fjj[
Capitzle in Opzione, congiuntamente aghi effetti della complessiva Nuova Mano g%?/
Finanziaria, forairanno suppotto alPEmittente nella copertura del suo fabbisog%ﬁ )&
Y

finanziario corrente. NN

\(;'
E’Aumento di Capitale per Conversione comporteri un aumento del patrimonio netto
del’Emittente ¢ una tiduzione dell'indebitamento finanziasio cotrente per cirea Buro

33 milioni, di cui circa Euro 26 milioni quale aumento del capitale sociale ¢ delle riserve

e cirea FBurg 7 milioni quale impatto economico.

2. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELLINDEBITAMENTOQ FINANZIARIO

NETTO.

Le tabelie che seguono riportano la composizione delilindebitamento finanziario netto
consolidato della Societd ¢ del Gruppo Trevi, a breve e 2 medio-lungo termine, alla
data del 30 giugno 2022, esponendo ai fini comparativi le informazioni al 31 dicembre

2021.

TREVI FINANZIARIA INDUSTRIALE 8.P.A.

Posizione Finanziaria Netta consolidata



(In migliaia di Euro)

Descrizione 30/06/2022 31/12/2021
A Disponibilita liquide 1.630 1.552
B Mezzi equivalent a disponibilita liquide 0 0
C  Altre attivith finanziagie correnti (7.484 57.786
D Liquidita (A+B+C) 69.114 59.337
E  Decbito finanziario corrente (inclusi strumend di debito) 120.806 115.920
F  Parte corrente del debito finanziario non corrente 2.520 2.638
G Indebitamento finanziario corrente (E+F) 123.326 118.558
H Indebitamento finanziario corrente netio (G-I¥) 54,213 59.220
1 Debito finanziatio non cotrente 14.718 15.853
] Strumend di debito 50.000 50.000
K Debiti commerciali ¢ altrd debiti non corrents 0 0
Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 64.718 65.853
Totale indebitamente finanziario (H+L)
M (come da Richiamo attenzione Consob n.5/21 del 29 aprite 118.930 125,073
2021)
Riconciliazione con Prospetto Relazione Gestione
Totale indebitamento finanziatio (H+L) [
M (come da Richiamo attenzjone Consob n.5/21 del 29 aprile 118.930 125.073 |
2021)
N Altre attivith finanziarie non corrend 0 9.850
QO Indcbitamento finanziario netto totale (M-N) 118.930 115.223
GRUPPO TREVI
Posizione Finanziata Netta consolidata
{In miglaia di Euro)
Descrizione 30/06/2022 31/12/2021
A Disponibiliti liquide 67.068 77.647
B Mezzi cquivalend a disponibilitd liquide 2776 8.845
¢ Altre aniviti finanziarie correnti 11177 2002
D Liquidita (A+B~+C) 81.021 88.494
E Dcbito finanziario cosrente {inclusi strumenti di debito) 260.305 249.533
F  Parte corrente del debito finanziario non cotrente 14.063 15388
G Indebitamento finanziario corrente (E+F) 274.368 264,921
H Indebitamento finanziario cottente netto (G-D) 193.347 176.427
I Debito finznziario non corrente 29.595 35.396
J  Swumeno di debito 50.000 50.000
K Debig commerciali e altri debiti non correnti 1.770 0



L Indebitamento finanziario non corrente (I+]+K) 81.365 85.396
Totale indebitamento finanziario (H+L)

M (come da Richiamo autenzione Consob n.5/21 del 29 aprile 274,712 261.823
2021y

Riconciliazione con Prospetto Relazione Gestione

Totale indebitamento finanziario (H+L)

M  {come da Richiamo attenzione Consob n.5/21 del 29 aprile 274.712 261.823
2021y

N Alure ativird finanziaric non cosrenti 151 10.617

O Indebitamento finanziatio netto totale (M-N) 274,561 251,805

3. ELEMENTI DI INFORMAZIONE IN RELAZIONE ALLA PREVEDIBILE

(
L

CHIUSURA DELL’ESERCIZIO IN CORSO.

In data 29 giugno 2022 il Consiglio di Amministrazione di Trevifin ha approvato il
progetto di bilancio di esercizio al 31/12/2021 ed il bilancio consolidato, In data 30

settembre 2022 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il resoconto intermedio

di gestione al 30 giugno 2022.

PR
r

Alla data della presente Relazione e alla luce delle informazioni dis_pGﬁ'b

1
all'Emitrenre, sono attesi per Panno 2022 ricavi compresi tra Furo 530 e 555 m]llo
un EBITDA ricorrente compreso tra Euro 52 ¢ 58 milioni. $i prevedona, infa%@,"pc{
prossimi mesi, la prosecuzione delle attivita di produvione e vendita sia da parté\del_l_gg g
Divisione Trevi che da parte della Divisione Soilmec, anche con Pacquisizione di nuovi
ordini e Papertara di nuovi cantieri. Il portafoglio ordini atteso al 31 dicembre 2022 &

compreso tra Earo 550 e 600 milioni,

i evidenzia, tuttavia, che le previsioni del Greppo pottebbero essere influenzate da
fattort esogeni non prevedibili ¢ non rientrand nella sfera di controllo degli
Amministratori, che potrebbero modificase i risultati delle previsioni. Infine, si segnala
che tali aspettative si basano sull’ipotesi che nel secondo semestre 2022 lo scenario di

basiness rimanga stabile tispetto alla pandemia da Covid-19.

Per ulteriori informazioni sulPandamento gestionale ¢ sulla prevedibile evoluzione
della gestione si rinvia ai comunicati stampa emessi dalla Societa il 29 giugno 2022 ed

il 30 settembsze 2022, che sono a disposizione sul sito internet www . trevifin.com.

4. RAGIONI DELL'ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE E CRITERI Di



DETERMINAZIONE DEL PREZZO Bl EMISSIONE CON RIFERIMENTO

ALL’AUMENTO DI CAPITALE PER CONVERSIONE,

a} Ragioni deileselusione del divitto di opzione

Come sopra indicato, ’Aumento di Capitale si compone dell’Aumento di Capitale in
Opzione ¢ dellAumento di Capitale per Conversione. L’Aumento di Capitale pet
Conversione costituisce un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai

sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ., riservato in sottosctizione alie Banche

Conversione nei termini ¢ secondo le condiziond previste nel Nuove Accorde di
Risttutturazione, che sard liberato da queste mediante compensazione volontaria dei
crediti dalle stesse vantati nei confrond della Societd, secondo un rapporto di
conversione del credito in capitale di 1,25 a 1. Cid determinera, considerato che le
Banche Conversione si sono impegnate a convertire un importo massimo di crediti
pari 2 Buro 32.671.964, una riduzione del complessivo indebitamento della Societ ¢
un contestuale incremento della swa dotazione pattimoniale molto consistente, I

evidenti immediati benefici ai fini del risanamento della situazione ﬁnznziaij@f'"é-" )

¥

patrimoniale di Trevifin, /,f': i
L’Aumento di Capitale per Convessione, pertanto, ¢ da considerarsi come comp {1%
essenziale della Nuova Manovra Finanziariz, inscindibile dalle altre ¢ ﬁnalizzé‘t%
consentire il risanamento e il rilancio del Gruppo Trevi.
Richiamato, quindi, quanto gia in precedenza illusteato, gli clementi preminent che
giustificano Uesclusione del disitto di opzione si sostanziano nei seguenti:
- tutela della continuitd aziendale, poiché Pesecuzione della Nuova Manovea
Finanziaria — e quindi del’ Aumento di Capitale per Conversione - consentira alla
Societd di superare le connessse incertezze, tramite le previsioni del Nuovo

Accordo di Ristrutturazione;

- riequilibrio economico, pattimoniale e finanziario della Societd che si rende
attuabile, tra laltro, mediante la conversione in egwiy di una partte

dell’indebitamento.

b) Aspetti metodologici delly determinazione del prezzo di emissione nel caso di esclusione del
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diritto di speione

Nell'ipotesi considerata, Part. 2441, sesto comma, Codice Civile, dispone anzirutto che
proposte di aumento di capitale con esclusione o limitazione del dititto di opzione
debbano essere iltustrate dagli amministratori con apposita relazione dalla quale
devono risultare le ragioni di tale esclusione, ¢, in sccondo luogo, che il prezzo di
emissione debba essere determinato in base al “valore del patrinonio netto, tenendo conto, per
& agioni quotate i mertati vegolamentati, anche dellandamentc delle guotazioni nell'nliinio
Serrestre’.

Prima di assumere le necessatie detesminazioni in megito ai criteri da utilizzare per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni, il Consiglio di Amministrazione

ha effetruato un’analisi del quadro normative di riferimento ¢ delle metodologie
g

valutative di generale accettazione nellz dottrina e nella prassi per il contesto specifico.

l.a norma in questione pone come tiferimento principale, sulla base del quale va

determinato il prezzo di emissione, il “valye del patrimonio nertd”, ma non chiagisce la .-

P
N

definizione di patrimonio netto da assumere quale criterio. 8i deve ritenere che )i
disposizione non detti alcun criterio rigido e vincolante, ma si limitl 2 dare un primd
punto di tiferimento fondamentale (1 valore del patrimonio netto) per gy

determinazione del prezzo,

It ptimo passaggio, invitando gli amministratoti a motivare le ragioni della esclusione
o della limitazione, tra le quali anche quelle economiche, suggerisce la possibilita di
formulare ragionamenti di tipo differenziale, idonei ciot a osservare se effetto netto
dell’opetazione (tenendo conto det prezzo di emissione e delle ragioni che hanno
suggetito di procedere ad un anmento con esclusione del disitto di opzione) sia positivo
o negativo pes gli azionist attuali. Nel secondo passaggio la norma richiede di basare
it processo di determinazione del prezzo sui diiver cconomici che spiegano il valore

della societd emittente ed orienta ad osservare due riferimenti di valore.

Per quanto tiguarda il “walore def patrimonio nettd” 1] problema interpretativo principale &
se si tratt del valore contabile del pattimonio netto, desumibile dalla macro-classe A
del passivo dello stato patrimoniale, ovvero del “valore corvente di meereary” det patrimonio

netto, molto pil soggettivo ed ottenibile soltanto tramite la stima del “egpitale ccononmiea’™
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dell’azienda (o “valore cconvmico def capitale”).

Dal punto di vista aziendalistico, il siferimento deve senza dubbio essere al valore
effettivo o corrente del patrimonio netto, corrispondente alla configurazione del “salore
economico del capitale’. Llinterpretazione prevalente della nosmz identifica infatti quale
tiferimento fondamentale la configurazione di valore del cd. “apitale cconomico”
dell’azienda (secondo la giutisprudenza talvolta anche “patimenio netto effettind”), che &
un valore che deriva dall’apprezzamento non solo delle consistenze pattimoniali, ma

anche delle prospettive reddituali, cio¢ della capacita del patrimonio sociale di generase

benefici economici futusi per gli azionist, Quindi, per la determinazione del prezzo di
emissione occorte fare prioritario riferimento ai criteri di valitazione delle aziende,
svituppati dalla dottrina aziendalistica ¢ di generale accettazione nella migliore prassi

valutativa,

Il riferimento normativo al “safere del patrinionio wettd” di cui allarticolo 2441, sesto

comma, del Codice Civile, deve peraltro essere letto in modo coordinato con quellodi

cui all'art. 2441, quarto comma, del Codice Civile, che richiede che il prezzo
emissione “corvisponda al valere di mercato”, con cid riferendosi alla valutazione economica
del patiimonio netto (tenendo anche conto dellandamento del mercato). Talé

impostazione & intesa a controbilanciare, dal punto di vista della tutela pattimoniale, i ™

parziale sacrificio della posizione amiministrativa dei soci pretermessi nell’esercizio del
diritta di opzione.

In relazione all'espressione “valore del patrimonio nerte”, la prassi ¢ la dottrina sono
pertanto concordi nel ritenere che non i si debba rifetire al patrimonio netto contabile,
¢ nemmeno che per stimare tale valore debbano utilizzarsi esclusivamente metodi di
valutazione cosiddetti “patrimoniali”. Occosre invece riferirsi al valore del capitale

economico dellimpresa (o pin precisamente, 2l suo valore di mereato).
2

La seconda parte del sesto comma dellarticolo 2441 del Codice Civile afferma che si
deve determinare I prezzo di emissione delle azioni “fenends conto, per Je azioni guoiate in
mercati vegolamentati, anche dell'andamento delle quotagioni nell'nltime semestre”. 1l riferimento
all“andaments” non impone una media delle quotazioni azionarie del semestre. A

seconda defle circostanze del mercato e della societd, gli amministratori potranno
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impiegare un piix circoscritto arco temporale di rifesimento per la rilevazione dei valori
azionati. Inoltre, di essi dovranno “fenere conte” nella decisione, senza che s'imponga

alcuna automatica relazione tra le quotazioni ¢ il prezzo di emissione.

La norma in questione consente ampl margini di discrezionalitd agli amministratori,
salva la doverosa motivazione delle decisioni, nell’utilizzo delle quotazioni di mercato.
A tale proposito, la dottrina ¢ la giutisprudenza sono unanimi nel sostenere che i € un
obbligo di renerne conto in maniera ctitica, ma non vi & alcun obbligo di ancorare ia
fissazione del prezzo ad una determinata media delle quotazioni. Al limite se, dopo
aver considerato ed esaminato attentamente I"andamento delle quotazions, esse fossero
ritgnute non espressive del reale valote dell’azienda, sarebbe corretto non impiegarie

affatto nella fissazione del prezzo di emissione,

Le quotazioni borsistiche forniscono indicazioni circa il valore artribuito dal mercato

alle azioni scambiate su di esso (I c.d. flottante). Il valore di boxsa assume peid

tilevanza ¢ significativitd economica in funzione del grado di efficienza del mercato.
Net mercati azionanl caratterizzatl da un alto grado di efficienza, 1 prezzi che si
determinano per azioni dotate di un alto grado di Hquidita, di corposi volumi scambi
¢ di una bassa volatilita tendono a convergere verso il valore economico determinabi (., \
atteaverso le metodologie di valutazione basate sui fondamentali delle societa. Ir‘\l\\.‘l
assenza di tali condizioni di efficienza, anche a causa di fenomeni di volatilita e
instabilitd tipicamente connessi a fareosi di namra specnlaciva sui droli, talvolta avulsi

dall’effertivo valore delle azioni, il valote di borsa potrebbe discostarsi, anche

significativatente, dal valore economice dell’azienda.

Lrandamento delle quotazioni deve pertanto essere considetato dagli ameministratori
previa valutazione deile condizioni di efficienza del mercato e sopratiutto in relazione
alla sua capacita di esprimere prezzi coerenti con il valore economico del capitale delia
soctetd, che rmane 1 criterio fondamentale per la determinazione del prezzo di

emissione,

Oltre alle indicazioni codicistiche, assumono rilievo le prevision: dei Principi Italiani di
Valutazione (“PIV”) con riguardo alle operazioni di aumento di capitale con esclusione

del diritto di opzionel6. I P1V, in particolate, statuiscono che, ai fini delle valutazioni
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nell’ambito delle citate operazioni:

- la stima del prezzo deve essere compiuta in una prospettiva pre soney, cioé in una
prospettiva che consideti il valote dell’emittente senza incorporare Ia creazione di
nuovo valore resa possibile dall’aumento di capitale. Cid consente di esperire
Pequilibrio di cui si & detto tra la posizione degli attuali azionisti e quella dei nuovi

investitord;

- la configurazione di valore & sempre un congruo prezzo di mercato, in quanto il
prezzo di emissione & un prezzo proposto al mercato sulla base non solo del
contenuto intrinseco del titolo, ma anche dei fattori che possono generare un
disallineamento tta valore inttinseco ¢ quello di mercato. In tal senso, il contesto
di ambiente ¢ di impresa potrebbe determinare uno scostamento tra quotazione

di mercato ¢ valore intrinseco della Societa.

A tal tiguardo, si segnala che nella grande maggioranza dei cast mappabili sul mercato
italiano e sui mercati esteri, anche tramite analisi condotte in letteratura, il prezzo di
emissione defle azioni nell’ambito di avmenti di capitale con esclusione del diritto
opzione incotpora uno “sconto” rispetto al valore di mercato (per i titali quotati, i:?/

i
come quotazione di borsa). La decisione eventuale di emettere azioni “a scoiﬁtip‘

o
1 5o

dspetto al valore di mercato viene apprezzata, da patte degli amministratori, facehdo

tiferimento alle finalitd e motvazioni dell’operazione, alle ragioni dell’esclusione o
limitazione del diritto d’opzione, al valore del patrimonio netto prima dell'operazione,
ai benefici differenziali attesi per gli azionisd esistenti, alia prassi di operazioni similari
compiute sul mercato nazionale ed internazionale ¢ alleffettiva capacita di attrarre le

risorse ricercate sul mercato,

In altsi termini, la dimensione dello sconto pottebbe essere apprezzata a partire dalla
ricerca del rendimento richiesto da investitori per operazioni caratterizzate da analogo
profilo di rischio ¢ dalla ricostruzione sulla base di questo, con un processo di reverse
engineering, del prezzo di emissione che consente di accrescere la probabilitd di
raggiungere un equilibsio tra domanda e offerta dei titoli della societa che ha deliberato
Paumento di capitale. Cié dal momento che, stanti le caratteristiche delPoperazione di

aumento di capitale a cul gli investitori sono invitati a partecipare, & proptio tramite il

15



prezzo di emissione che si rende possibile prospettare rendimenti compatibili con, o

migliort di, quelit di investinend aitetnativi caratterizzat da analogo profilo di rischio,

g Il oiterio di determinagione del pregze di ewissione nell'ambite dell’ Anmento di Capitale

ber Conversione

Nellambito degli accordi alla base della Nuova Manovta Finanziatia & stato
concordate tra le part che il prezzo di emissione delPAumento di Capitale per
Conversione (il Prezzo di Emissione) dovesse essere Jo stesso dell’ Aumento di Capirale
in Opzione {l Prezzo di Offerta). In merito a questultimo, all’esito delle negoziazioni
intetcotse, le part hanno stabilito di applicare come criterio quello di uno sconto sul
TERP (Theoretical Fo-Right Pricg) del 35% da calcolarsi sulla media dei prezzi di borsa

dellultima setrimana precedente alla data della sua determinazione.

In applicazione di tale criterio, i Consiglio di Ammisistrazione ha determinato il

quale si & tenuto conto dell’effettiva situazione pattimoniale ¢ finanziaria della Societdyy
della necessitd di eseguire Poperazione di risanamento in oggetto, nonché delle

interlocuzioni intercorse tra la Societd, 1 Soci di Riferimento e le Banche Conversione.

di  Valuiggions del Consigho di Amministragione iy merito alla_ragionevolezza del progzo di

emissione nellambite dell’Anmento di Capitale per Convertione

Come indicato nei precedentd paragrafi, la determinazione del Prezzo di Emissione ¢
intervenuta all’esite di un lungo processo negoziale che si ¢ avviato nel momento in
cu da Societd ha preso atto che proprio atteaverso una nuova manovea finanziaria
sarebbe stato possibile superare i gravi rischi ed incertezze sulla conninuird aziendale e
dare arazione 2 quanto previsto dal Nuovo Plano Consolidato della siessa, altrimenti

non realizzabile. 11 processo negoziale in parola ha visto coinvold diversi stakebo/der:

- laSocietd, che aveva maturato il convincimento, comunicato al mercato gia in

occasione della presentazione del progetto di bilancio relativo all’esercizio 2020, che
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Pattesa positiva conclusione delle trattative con le Banche Finanziatrici in refazione
alle proposte di modifica allaccordo di ristrutturazione del 5 agosto 2020
(*“Accordo 182-bis”), al tempo formulate dalla Societd, potesse consentitle di
contnuare ad operate nel presupposto della continuitd aziendale, dal momento che
proprio tale positiva conclusione avrebbe consentito il superamento di taluni gravi
tischi ed incertezze in merito, Tale convincimento ¢€ stato poi tibadito dalla Societa
in occasione della preparazione dei successivi bilanci, intermedi ed annuali, futti
predisposti nella prospettiva della continvazione dell’attivitd aziendale, stante
Pattesa di una positiva conclusione della trattativa in corso cirea la rinegoziazione
dell’Accordo 182-bis e lapprovazione di una pitt ampia manovra finanziaria. A
pattire dal dicembre 2021, & stato quindi segnalato che nel’ambito della Nuova

Manovra Finanziaria erano previsti — oltre alla injziale tinegoziazione dei termini

delle esposizioni in essere per cassa ¢ per firma con una serie di istituti di credito —
anche due aumenti di capitale, uno con dititto di opzione e uno riservato alle banchg
creditrici finalizzato a ridurre almeno in parte, Pesposizione bancazia in essere;
- 1Soci di Riferimento, che gid avevano parttecipato alla manovra finanziaria del 2@20,
[
e a cui & stata tra Paltro chiesta la disponibilita a sottoscrivere Peventuale péx\tc
inoptata dell’ Aumento di Capitale in Opzione; e
- le Banche Finanziatrici, (i) con le quali sono stati rinegoziati i termini delle linee di
cassa ¢ di firma concesse alla Societd, tra i quali i wrenant assunti a riferimento,
tideterminati in linea con Tevoluzione dell’assetto economico-patrimonizle
del’Emittente come prospettata nel Piano Consolidato Orginario, predisposto dalla
Societ per tenere conto, tra Ialtro, degli effett attesi dal Covid-19; (i) alle quali ¢
stato chiesto di riconoscere come definitivamente superati tatii gli event of defanlt nel
frattempo intervenuti; (iif) alle quali & stato chiesto di sottoscrivere un aumento di
capitale loro riservato, tramite conversione dei crediti finanziari vantati dalle
medesime banche nei confronti della Societa, ad un rapporto di conversione di 1,25

al.

L’esito del percorso negoziale - inevitabilmente caratterizzato da taluni spazi di
discrezionalita e condizionato dal contesto anche del mercato finanziario (in

peggioramento in particolare a partire dai primi mesi del 2022, con anche
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un’accentuazione nel terzo trimestre} in cui si le interlocuziont si sono avviate e
realizzate — & stato che, con specifico riguardo alla determinazione del prezzo di
emissione dei due aumenti di capitale, gii stessi sarebbero stati i medesimi e che s
sarebbero posizionati ad un livello pati a quello che si ottiene assumendo, per
Paumento di capitale con diritto di opzione, un prezzo di emissione corrispondente ad

uno sconto sul TERP det 35%.

Come gia indicaro, rale prezzo viene sottoscritto, nella prospettiva delle Banche
Finanziatrici, convertendo creditl finanziari in un rapporto di 1,25 a 1 o, nella
prospettiva della Societa e déi suol azionisti attuali e futurd, consentendo una siduzione
dellindebitamento finanziatio netto pari a circa Buro 33 milioni. Tale beneficio — ossia
la riduzione di debito immediatamente esigibile per effetto degli Erenti Rifewanti gia

indicati per importo magglore rispetto all’importo dell’aumento di capitale sottoscritto

complesso degli efferti che si potranno produrte sul valere della Societd in relazione-
alla Nuova Manovra Finanziaria di cui st ¢ detto, sia in termini di ragionevolezza
rispetto al valore del patrimonio della Societa prima del prederto aumento (c.d. “Valore

Pre Mongy”) e all’andamento del titolo azionario deil’ultimo semestre,

A questo proposito, circostanza rilevante & rappresentata dall'assenza di un piano c.d.
Jpre mongy, ossia del possibile andamento della Societd in assenza della Nuova Manovra
Finanziaria di cui PAumento di Capitale per Conversione costituisce una componente
inscindibile (“Scenario Pre Moyg™), Cid dal momento che, per dottrina e prassi, non vi
¢ alcun dubbio che la stima del valore del pattimonio netto da impiegare nell’ambito
delle valutazioni richieste dall’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile & proptio
quella sviluppata in base allo Scenatio Pre Meney ¢ non a quello configurabile a seguito
dell’operazione (e la Nuova Manovra Finanziaria) che inevitabilmente contiene anche

vantaggi detivanti in via differenziale da tale operazione,
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In tale contesto, "Emittente non ha sviluppato alcune Scenatio Pre Mosey in quanto ha
ritenuto che lesito delle negoziazion relative alla Nuova Manovra Finanziatia potesse
essere positive e dunque ha privilegiato, nello sviluppo delia propria attivitd
previsionale, il riferimento ad uno scenatio che ricomprendesse la Nuova Manovra
Finanziaria ¢ al suo interno I’ Aumento di Capitale per Conversione. Cid proprio anche
in ragione della gia indicata interconnessione tra PAumento di Capitale per
Conversione e gl altti elementi costitutivi della Nuova Manovra Finanziaria, per
effetto della quale lo Scenario Pre Money non potrebbe limirarsi ad escludere I’ Aumento
di Capitale per Conversione ma doveebbe essere sviluppato senza considerare
nemmeno gli effetti del processo di rinegoziazione del debito scaduto e la conseguente
disponibilitd per il periodo di piano degli affidamenti di cassa e di firma previsti dalla

Nuova Manovea Finanziatia.

Per altro verso, emerge che in assenza della Nuova Manovra Finanziatia — ¢ in
mancanza di soluzioni alternative, allo stato non sviluppate dagli Amministmto 7
allinterno di una specifica manovra concietamente praticabile — la Societd potre }9

trovarsi in una situazione di perdita della continuita aziendale, con consegue *t(\
consistente perdita di valore di alcuni degli asser facenti parte del pattimonio aziendals)s
per effetto della loro stima in ipotesi di liquidazione. Trattasi di un possibile scenatio
— quello della perdita di continuitd aziendale e¢ della conseguente necessitd di
valotizzazione degli assets in tale specifico contesto — sovente utilizzato quale termine
di riferimento nelle situazioni di aumenti di capitale realizzati in condizione di soess
finanziario. 1l Consiglio di Amministrazione ha tuttavia ritenuto che tale scenatio non
rifletta tuttavia la convergente intenzione dei diversi sfzkebolder che hanno partecipato
alle trattative, ossia trovare una complessiva soluzione alle incertezze e rischi gravanti
sulla continuitd aziendale cosi da mantenetla in texmini prospettici e consentire quindi
ala Societd ¢ ai vari slukebolders di ottenere 1 benefici conseguenti alla prosccuzione

dellattivitd nel solco tracciato dal Plano Censolidato Originario.

Per quanto qui indicato — I'assenza di uno Scenario Pre Money & Uopportunitd di non
considerare come uno unico scenario possibile quello della perdita di continuitd
aziendale — le valutazioni del Consiglic di Amministrazione sono state condotte sulla

scorta di approcci metodologici volt a sopperire tale assenza e a tiscontrare ia
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ragionevolezza o meno det prezzo di emissione come individuato all’esito della

negoziazione relativa alle diverse componenti della Nuova Manovra Finanziaria,
In particotare, il Consiglio di Amministrazione:

- ha provveduto, anzitutto, a verificare se Peffetto — in capo agli altri azionisti ~
derivante dallapplicazione di uno sconto rispetto al prezzo di meteato
delPzumento di capitale senza dititto di opzione sottoscritte dalle Banche
Finanziatrici potesse trovare clementi compensativi (sempre nella prospettiva
degli altri azionist)) negli altri termini negoziati con le medesime Banche \

Finanziattici (Ze il tasso di conversione maggiore éi 1 ¢ 1 termini economici degli

affidatnenti concessi): tale analisi, in sintesi, offre una prima indicazione degli
effetti netti che si produrrebbero in capo agli altri azionist per effetto del solf

clementi negoziati nell'ambito  della Nuova Manovea Finanziaria, senza

problema  della continuith aziendale ¢ ad alttl potenziali  cambiagigy ﬁ};z
- ‘?‘:ﬁz'r

nellandamento gestionale;

- successivamente, ha verificato la raglonevolezza o meno del Prezzo di Emiss'q},sé&,\.
N

. o ) . i i NI T R
sulla scorta dei flussi di risultato attesi, nell’ambite del Nuovo Pianc (,onsohdat@,\gii;__1 i ;,ﬁ‘/’

predisposto assumendo come tealizzabile la Nuova Manovra Firansiaria e,
dunque, anche la risoluzione dei tischi e delle incettezze sulla continuitd aziendale
che, in una prospettiva pre mongy sono, invece, ancora esistenti;

- ha verificato, quindi, anche ricorrendo ai multipli di mercaro, se vi fassero
clementi idonei 2 supportate 0 meno la ragionevolezza del Prezzo di Emissione
individuato, sempre alla luce della indicata necessitd di fare riferimento aila
situazione pre-operazione;

- infine, ha verificato, anche alla luce di prassi ¢ dottrina, nonché di quanto emerso
nel corso della sua analisi, 1a ragionevolezza o meno dello scostamento tra Prezzo
di Emissione ¢ quotazione del titolo proposto nel’ambito dell’operazione di

Aumento di Capitale per Convegsione.

¢} La posibile esistenga di elewenti compensativi, pegogiat con le Banche Finansjatric

nellambito delle Niova Manovra Finanziaria e il loro complessive effette netto in capo agli

altvi azionisti
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Come primo elemento, il Consiglio di Amministrazione ha provveduto a verificare
Pesistenza di possibili elementi compensativi negoziati con le Banche Finanziattici
allinterno della Nuova Manovra Finanziaria, cosi da poter individuare il possibile

effetro differenziale netto sul valore degli aliri azionistl.

La stima in questione & stata ottenuta prendendo in esame i seguenti effetti:

- da un lato, la sottosctizione delle circa 82 milioni di azioni, da parte delle
Baniche Finanziatricl, con uno sconto di circa Furo 0,17 per azione (pari allo
sconto del 35% sul TERP), corrispondente in ipotesi al possibile effetto di
diluizione di valore subito dagli altri azionistl {gli azionisti attuali e quelli che
sottosceiveranno le circa 79 milioni di azioni da emettere al setvizio
dell’ Aumento di Capitale in Opzione, la cui combinazione porta, appunto, alla

individuazione del TERP; (gli “Altri Azionisti”));

servizio delPAumento di Capitale per Conversione), connessi«

caratteristiche della Nuova Manovra Finanziaria: (i) la circostanza

conversione di crediti vantanti dalle Banche Finanziatsici nei confronti della =
Societd, immediatamente esigibili per effetto degli “Eventi Rilevang”
intervenut, ad un tasso di conversione 1,25 a 1; (if} la messa a disposizione di
risorse finanziaric per circa Euro 200 milioni — necessaric a realizzase il Nuovo
Piano Consolidato ¢ in sostituzione di quelle anch’esse immediatamente
richiedibili in conseguenza degli “Eventi Rilevant” intesvenuti ~ ad un tasso

inferiore a quello negoziato da altre societd caratterizzate da una struttura

finanziaria non dissimile da queflo dell’Emittente ¢ con analoga scadenza.

1l primo cffetro, di potenziale diluizione del valore, viene suddiviso tra le circa 230
milioni azioni destinate agli Altti Azionisti. Gl altri due effetti, espressivi del potenziale
effetto positivo reso possibile dalla Nuova Manovra Finanziaria, vengono suddivisi tra
tutte le circa 312 milioni di azioni esistenti ed emesse al servizio dei due aumenti di

capitale, tra le quali vi sono anche le circa 230 milioni di azioni degli Altri Azionisti.
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Cié posto ¢ in sintesi, risulta che Peffetto netto in termind di valoge che si potrebbe
produrse in capo agli Altri Azionisti in considerazione dei termini dell’Aumento di
Capitale per Conversione (f.e. sottoscrizione di cirea 82 milioni di azioni ad un prezzo
di sottoscrizione con uno sconto del 35% rispetto al TERP; sottoscrizione mediante
crediti immediatamente richiedibili a rimborse ad un tasso di conversione di 1,25 ad 1)
¢ della differenza tra tasso concordato per le risorse messe a disposizione dalle Banche
Finanziateici ¢ tasso benchmark ottermto sulla scorta di recenti ernissioni realizzate da
societd con strutture finanziarie analoghe, non determinetebbe una diluizione di valore

netta in capo aglt Altei Azionistl. Cid prima ancora di tenese in considerazione eventuali

possibili vantaggi ¢ nuglioramenti che la Nuova Manovia Finanziatia potrebbe
produrre sulla gestione operativa ed industriale della Societd (come anche incotporad

nel Nuovo Piano Consolidato),

T,

B Yalutagioni effettnate sufla scorta delle stime ofiennte con i mretods dell ’atfrmﬁ??a”iow/dg,

provveduto ad effettuare alcune verifiche relative alla ragionevolezza ¢ meno &(‘\h
Prezzo di Bmissione quale misura espressiva del valore del patrimonio netto delia -
Societd prima della Nuova Manovia Finanziaria, facendo ricorso al criterio di
valutazione basaio sulla attualizzazione dei flussi & risuliato attesi.

Tenuto conto dell’assenza di wn plano pre-operazione, tuttavia, tall verifiche non

hanno  potuto essere condotte nefl’ambite di un  approccio tradizionale di
determinazione del valoge del patrimonio netto pre meney. Pluttosto si & fatto ricorso ad
un diverso approccio, procedendo come segue. In termini di metode st & fatto
riferimento al metodo di attualizzazione del flussi di cassa attesi, sviluppandolo nei

termini di seguito esplicitat,

Anzitutto, come in precedenza precisato, il Consiglio dif Amministrazione ha ritenuto
di non agsumere a rifetimento quale scenatio pre money da apprezzare quelio
caratterizzato dallassenza di continuita aziendale. Inoltie, In mancanza di uno scenario
alternativo concretamente percortibile, il Consiglio di Amministrazione ha preso a

riferimento lo scenario di continuith presentato nel Nuove Piano Consolidato,



assumendo anche i dati previsti dalla Nuova Maniovea Finanziaria con riguardo al costo
dellindebitamento finanziatio e ipotizzando, ai fini del calcolo del costo medio
ponderato del capitale, una struttura finanziaria analoga 2 quella del Nuovo Piano
Consolidato per il periodo di previsione esplicita ¢ in linea con quella media utilizzata
dagli altri operatori del settore, pil sostenibile per la stima del valore della Socicta al

termine del pesiodo di previsione esplicita.

Lo scenario cosi configurato, tattavia, assume come realizzabile sia il siequilibtio della
struttura finanziasia che Pottenimento delle risorse necessarie per sviluppare il Nuovo
Piano Consolidato, mentre nella situazione pre-operazione tali risultati sono incerti
proprio in considerazione della situazione di grave tensione che caratterizza la Societd
¢ del rischio della perdita di continuita aziendale. In tal senso, nella stima del valore del
patrimonio netto pre-operazione si dovrebbe scontare il maggior rischio che un
investitore razionale considererebbe valutando questo asses rispetto ad alti non~" °
caratterizzati da questa sitwazione distressed di partenza e dal rischio che il pescorst

risanamento non si realizzi. . (

Cid posto, per vesificare se ricomprendendo tale prospettiva nell’ambito dello scc&{aﬁ

AR

in precedenza desctitto si arsivi a valori del patrimonio netto in linea con il Prczzo\i‘@j\:--

e
Emissione, il Consiglio di Amministrazione ha: (i) stimato per quale livello di costo del

capitale propsio, lo scenario cosi ottenuto restituisca un valore per azione in linea con
il Prezzo di Emissione; (if) verificato se il costo del capitale per il quale si ottiene un
Valore Pre Money allineato al Prezzo di Emissione sia in linea 0 meno con il sendimento
atteso dagli investitori ai fini della valutazione di asser caratterizzati da elevad livelli di
tensione finanziatia ¢ per i queli si rendano necessari interventi di riequilibrio della
struttura finanziaria, come nel caso di specie; (i) apprezzato gli esiti di tale confronto
tenendo conto anche del miglioramento di performance previsto dal Nuvo Piano
Consolidato, anche in termini relativi, ossia tispetto alle attese di miglioramento

previste da aler operatori comparabili.

Nelio specifico, tisulta che nello scenario sopra indicato il costo det capitale proprio
che restituisce un valore del patrimonio netto per azione pre mengy di Buro 0,3170
presuppone Pattribuzione di un premio specifico del rischio connesso alla situazione

di distress finanziario di poco inferiore ai 4 punti percentuali. Aggiungendo tali punti
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percentuali di rischio specifico, si raggiunge un costo del capitale proprio non
incoerente con i range di rendiment attesi dagh operatori che trattano tali operazioni e
che dunque possono eostituite un riferimento di ragionevolezza rispetto al Prezzo di

Emissione negoziato.

In tal senso, il Prezzo di Emissione di Buro 0,3170 determinato all’esito del processo
negoziale sembra essere in linea con il valore Individuabile in questo scenario pre sowey
da un operatore che calcoli il Valore Pre Money della societd tenendo conto della sua

sitvazione di dirfresr iniziale.

In sintesi, tenuto conto dei flussi di risultato attesi nello scenario post meney, il Consiglio
di Amministrazione ritiene che Prezzo di Emissione di Euro 0,3170 per azione sia
coerente con il Valore Pre Mongy delia Societd, ove si tenga conto, come pate
ragionevole fare, della specifica sitnazione di alto rischio finanziario che caratterizza
IEmittente, considerandola ai fini della individuazione del costo del capitale da

impiegare nella stima del Valore Pre Mosney. /e

& Valutazjoni effetinate sulla scorta delle stime attennte con i wetodo dei multipli di wercato
t

Al fine di valurare Iz sagionevoiezza del Prezzo di Emissione, ossia la sua capacitd dj
esprimere i possibile valore di mercato del pattimonio netto della Societd prima della
Nuova Manovra Finanziaria, il Consiglio di Amministrazione ha fatto ricorso, inoltre,
alla metodologia propria dei mulkipli di mereato. Anche in questo caso, tuttavia, non
potendosi avvalere del plano pre-operazione, il Consiglio di Amministrazione ha fatto
ricorso ad un approccio valutativo alternativo. Anzitutto si & proceduto, secondo la
metodologia propria del metodo del multipli di mercato, ad individuare 1 principali
operatori comparabili, come anche individuad dalla stessa Societa nell’ambito delle

proptie procedure di impaimment.

In secondo luogo, si ¢ proceduto a calcolase la mediana dei multipli espressi dal
mercato per tali operator, facende principale riferimento a quelli ottenibili ponendo a
rapporto VEntenprise VValwe di tali societh con il risultato operativo 2l lordo di
ammortamenti (Ze il multiplo BV /Ebitda), tenuto conto che proprio questa tipologia

di multiple trova ampio utilizzo presso la prassi.

Otrenuto cosi 1 valore del multiplo EV /Ebitda, il Consiglio di Amministrazione ha
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rilevato che: (i) nessuno degli operatoti comparabili individuati si trova in una
situazione caratterizzata da silevanti incertezze citca la continuitd aziendale; (i) lo
sviluppo temporale dei multipli (Z.e. it confronto tra il multiplo 2022 e il multiplo 2023)

evidenzia un’attesa implicita di crescita in media di poco superiore al 6%.

In sintesi, ¢ emerso che il multplo del’Ebitda 2022 costituisce un termine di
riferimento esptessivo del valore di un operatore nel settore che, a tale data, agisce

senza incertezza in termini di continuita (e per il quale si assume una crescita di poco

supetiore al 6%). Rispetto a tale dato puntuale si € individuato un rarge, sulla base d:
vatiazioni del multiplo per una magpitndo di +/- 5%, individuando cosi un renge di
valoti espressivi di una societd operante nel settore sulla base dei risultati attesi per il
2022 e per le quali vi & un’attesa i crescita implicita nella evoluzione dei multipli di

poco superiore al 6%.

Tl range cosi individuato non tene tuttavia conto del fatto che nella posizione finanziatia

netta della Societd al 30 settembre 2022 non viene ricompreso, NeEMmeno in quota .
=3

parte, il debito commerciale scaduto, complessivamente pari a circa Euro 43 mii'q{

-
dei quali circa Euro 20 milioni scaduti da pit di 90 giorni. Tenuto conto che la presé

di tale scaduto & stata segnalata gi3 nel comunicato del 28 ottobre 2022 ¢ che it liu{q )
&

. . .. .. - . - . . . . ;A
nel petiodo di previsione esplicita, il Consiglio di Amuministrazione ha ritenuto ché 4

Piano Consolidato assume che almeno in quota parte questo scaduto debba rie

almeno in queta parte lo scaduto commerciale possa essere qualificato, 2 fini valutativi

nella situazione pre-operazione, come posizione finanziaria netta,

Si & quindi proceduto a ticalcolare il range di cui sopra, considerando nella posizione
finanziatia netta una quota parte di tale scaduto. Tale runge, proptio in considerazione
del maggior ammontare della posizione finanziaria netta, si colloca al di sotto di quello

individuato in precedenza, con gualche area di sovrapposizione.

Le medesime analisi — quella senza incremento della posizione finanziaria netta e quella
incorporante quota parte dello scaduto nell’indebitamento finanziatio netto - sono

state condotte con tignardo al multiplo deliEhitda del 2023.

In considerazione della rilevante crescita dell’Ebitda prevista per il 2023 nel Nuovo

Piano Consolidato, pari a circa il 26% ¢ significativamente superiore a quella dei
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comparable per il medesimo anno (cirea il 6%}, i valosi individuati sulla base dei muldipli
relativi al 2023 risultano superiori a quelli individuati sulia base del multiplo 2022, senza

aree di sovrapposizione a pariti di posizione finanziatia netta.

Nello specifico, vtilizzando 1 valord centrali dei quatiro range individuati come sopra
descritto, it Consiglio di Amministrazione ha ottenute un nuovo range in cui i valori
centrali relativi al 2022 sonoe inferjori al prezzo di emissione, mentre 1 valosi centrali

relativi al 2023 sono superiori al medesimo prezzo.

In sintesi, da tale analisi emerge che il valore della Societd caleolato con il metodo dei
multipli ¢osi desctitto oscilla all'intesne di un range ampio, a seconda che nel caleolo
non si includa o, viceversa, si includa Pextra crescita (s'intende tispetto ai comparabili)
prevista nel Nuovo Piano Consolidato per il 2023 ¢ si escluda o meno, almeno in quota

parte, il debite commerciale scaduto.

Il Consiglio di Amministrazione ritienc che sia plausibile, ai fini della stima del valore

del patrimonio netto della Societd prima dell’operazione, che tale range individui di\re.}s‘e
EQ P
possibili sohazioni riguarde alla allocazione in quest’ultimo del previsto 1‘mg1}101amemow

=

atteso per Pesercizio 2023, come stimato nell’ambito del Nuovo Piano Consohdat

post-money ¢, dunque, anche in conseguenza delia Nuova Manovra Finanziaria. N

1l Prezzo di Emissione si colloca in tale renge, in un’area intermedia, indicando che‘\
mediante i1 medesimo Prezzo di Emissione, nell’ambito degli spazi di discrezionalitd
negoziale di cul si ¢ detto, sono stati riconosciuti al Valore Pre Money una pasie dei
maggiori miglioramenti attesi {sempre tispetto 2 quelli relativi alle socictd comparabili)
per Pesercizio 2023, resi tra Paltro possibile dalla esecnzione del Nuove Piano

Consolidato, redatto in logica post-mongy,

In conclusione, anche nell’ambito delle valutazioni condotte con tali assunzioni e
ipotesi, il Prezzo di Emissione ricade nel possibile rumge di valoti di mercato del

patrimonio netto della Societd Pre Money,

b Ialutazions effettuate con rignarde all'andanento del preyso di smercaty

Il Consiglio di Amministraziene ha infine vahtato se il Prezzo di Emissione, come

risultante all’esito del processo negoziale, possa essere 0 meno ragionevole anche alla
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luce della tichiesta, formulata al sesto comma dell’art 2441 del Codice Civile, di tenere
conto anche, per le societd quotate, dell’andamento delle quotazioni degli ultimi sei
mesi,

In via preliminare si chiarisce che 1l siferimento all’andamento delle guotazioni, nel

caso di specie, deve essere condotto avendo riguardo al prezzo di mercato post-

operazione di Aumento di Capitale in Opzione, ossia con rifetimento al prezzo di
metcato teotico quale dovrebbe emetgere all’esito dello stacco del diritto di opzione,
it ed, TERP. E infatti proprio in relazione al TERP che viene detesminato il Prezzo di
Emissione delle nuove azioni emesse in relazione all’Aumento di Capitale per

Conversione.

Tanto premesso, il Consiglio di Amministrazione ha effetruato le sue valutazioni
procedendo tungo due direttrici di analisi: Ja prima volta ad apprezzate la maggior o

minore sipnificativita del’andamento delle quotazioni nel caso di specie; la seconda
g q

considerato ragionevole.

N
Con riguatdo alla prima ditettrice di analisi, posto quanro gia anticipato al precedcnth

paragrafi, nel caso di specie Posservazione dei prezzi di mercato deve essere effettuata
tenendo in adeguata considerazione una serie di elementi che potrebbero limitarne la
significativita rispetto alla ricercata stima del valore del patrimonio netto della Societa

pre-operazione. Cio dal momesnto che:

« il titolo TreviFin si caratterizza per una limitata liquiditd, come emesge sia
dallanalisi dei volumi scambiati, sia dall’ossesvazione del bid ask spread e della
volatlitd;

- Pandamento delle quotazioni dellultimo semestre tisulta essere condizionato dal
manifestarsi di alcune circostanze esterne di ambiente e specifiche awziendali,
nuovamente in grado di limitare [a rilevanza del riferimento all’andamento delle
quotazioni in tale periodo, tenendo sempre a mente la ricercata capacita di

esprimere il valose del patrimonio netto delia societa pre zoney. In particolate:
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* da un lato, anche per effetto del peggioramento del contesto a livelio
macrocconomico, anche in termini di attese ¢ di prospettive non di breve, nel
corso dell’nitimo semestre le quotazioni del titolo TreviFin hanno registrato un
calo, con il loro conseguente posizionamento, nella seconda patte del semestre,
su livelli inferiori rispetto a quelli di inizio periode, sicché il riferimento a prezzi
medi relativi alPintero pesiodo {i.c semestre) appare allo stato meno pregnante
tspetto a quello emergente da periodi pit: ristretti;

® in secondo luogo, come sovente accade nel caso di aziende in difficolt:
finanziaria per fe quali ¢i ¢i attende di poter proseguite Pattivit 2 seguito di una

specifica manovra finanziatia, 1} prezzo del titolo TreviFin e il suo andamento

potrebbero riflettere non solamente il valore di mercato del pattimonic netto
della Societz prima dell’operazione, ma anche il valore dellopzione di poter

partecipate al complessivo recupero economico e finanziatio che la Nuova

Manovra Finanziaria dovtebbe consentire di realizzare. Come anticipato, -
Pesistenza di una componente, di misura non marginale, & rilevabile neil’ambitq’
di operazioni di aumento di capitale analoghe, ossia realizzate a partire da und,
_ . ) . . . N
situazione di silevante incertezza finanziaria, tale da determinare Lesistenza di ™.
AS

tischi ed incertezze gravi per la continuitd aziendale, ¢ dalla presenza di
aspettative di un intervento di ristrutturazione finanziaria in grado di dotare ia
societa del mezzi necessari a rilanciare Pattivitd aziendale ¢ a consentire un

rilevante incremento di valore tispetto a quello pre-opetazione.

Per quanto concerne la seconda direttrice di apalisi utilizzata dal Consiglio di
Amministrazione, ossia quella relativa alla ragionevolezza o meno dell’esistenza di uno
sconto del prezzo di emissione rispetto al prezzo di mercato, valgono le due seguenti
considerazioni. Da un lato, in base alle evidenze rintracciabili nella prassi e nella
dottrina, risulta che: () le operazioni di aumento di capitale con esclusione dei diritto
di opzione vengono normalmente effettmate applicando uno sconto rispetto al prezzo
di mereato; (i) secondo la dotttina tale sconto & funzionale all'opportunits di attrarse
le risorse idonee a realizzare : programmi elaborati dalla societa ¢ ad ottenere gl effetti
compensativi; (i) per quanto emesrge dall'analisi di un campione di 18 operazioni

compiute in Iralia negli uitimi 5 anni relative ad aziende non caratterizzate dall’esigenza
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di procedere ad un’operazione di sistrutturazione finanziaria, il renge degli sconti varia
tra un minimo di 1,5% e un massimo di 16,2%, con un valore mediano pati a 9,0%;
(iv) la dottrina che ha osservato Pampiezza degli scont in operazioni con esclusione
del diritto di opzione in funzione anche delle caratteristiche di partenza delle societa,
ha evidenziato che nel caso di aziende distressed e proptio in ragione di tale situazione,

oli sconti sono molto pi elevati di quelli applicati nel caso di aziende non distressed, sino .

N
&

considerazione delle crescenti difficolti per le aziende distressed di convincere ol

a taggiungere valori medi nellintorno del 34%, ragionevolmente anche in /

operatori ad apportarvi le risorse necessarie al loro rilancio; (v) anche nel caso di ﬂ]ti(:(
operazioni condotte in Italia su aziende caratterizzate da una elevata esigenza d
procedere a tistratturazioni di natura finanziaria, pur non direttamente compatabili, lo
sconto applicato risulta ben maggiore di quello applicato in media nelle operazioni nox

distressed.

Dall’altro lato, il Consiglio di Amministrazione ha valutato Papplicazione dello sconto
nel caso di specie, tenuto conto dei termini dell’ Aumento di Capitale e della Nuova
Manovra Finanziaria di cui lo stesso & componente inscindibile, trovando elemenst
compensativi tali da non determinate una rilevante diluizione di valore in capo agli alui
azionisti, 1 quali tra Valtro possono pattecipare al possibile incremento di valore

nell’ambito del Nuovo Piano Consolidato past money.

Conclusioni delle valutazioni efiettnate dal Consiplhio di Amministrazione

)
In sintesi, tenuto conto:

- della situazione pre mongy della Societd, catattetizzata dalla presenza di gravi
rschi ed elevata incertezze, tali da far sorgere seri dubbi sulla continuita
aziendale in assenza di una manovra finanziaria;

- del rschio che in assenza della Nuova Manovra Finanziaria la Socictd possa
non poter pilt operare in condizioni di continuitd;

- della possibilita che le quotazioni di mercato riflettano non solamente il valore
pre operazione, ma anche, in quota parte, le attese di poter partecipare al
positivo esisto della manovra finanziasia;

« delle indicazioni tintracciabili in prassi e dottrina con specifico riguardo 2
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questo tipo di operazioni;

- dellesistenza, infine, i possibili efferti compensativi potenzialmente idonei ad
evitare ung diluizione di valoge in capo agli altti azionisd, pur in presenza di un
prezzo di emissione determinato a sconto rispetto al TERP;

- delP’entita detlo sconto sul TERP;

il Consighio di Amministrazione sitiene che 1l eriterio di determinazione del prezzo di
emissione nelfambito del’Aumento di Capirale per Conversione e i1 Prezzo di”
Emisstione cosi come dallo stesso determinato nel corso delia riunione del 117.

J‘

novembre 2022, siano congrui e tagionevoli ai sensi di quanto tichiesto dall’art, 2?41

comma sesto, del Codice Civile.

A\

5. AZIONISTI CHE HANNO MANIFESTATO LA DISPONIBILITA A\.
SOTTOSCRIVERE LE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE NONCHY GLI EVENTUALI

DIRITTI DI OPZIONE NON ESERCITATI.

15cci di Riferimento, ciascuno per quanto di propria competenza e senza alcun vincolo
di solidarietd, hanno assunto impegno irrevocabile, 'uno nel confronti dell’altro ed
entrambi nei confronti delta Societd, a sottoscrivere e liberare, subordinatamente al
verificarsi di talune condizioni sospensive, PAumento di Capitale in Opzione al Prezzo

di Offerta sccondo le seguent proporzioni:

()  quanto a CDPEINV, fino ad un importo massimo di sottosctizione di Buro
12.886.881.49, di cui, segnatamente, (a) per importo pari a Buro 6.418.567,18
(di cui Euro 3.209.283,59 a dtolo di capitale ed Futo 3.209.283,59 a tirolo di
sovrapprezzo) in relazione alla sottoscrizione di tutte le nuove aziond spettanti a
CDPEINV sulla base dei diritd di opzione alla medesima attribuiti in relazione
all’ Aumento di Capitale in Opzione; nonché (b) per Iimporto massimo pasi a
Euro 6.468.314,31 (di cui Buro 3.234.157,155 a titolo di capitale ed Euro
3.234.157,155 a titolo di sovrapprezzo) in relazione alla sottoscrizione

delleventuale inoptato; e

() quanto a2 Polaris, fino ad un importo massimo di sottoscrizione di Euro
12.113.910,80, di cui, segnatamente, (2) pet Fimporto pari a Eoro 6.033.175,38
{di cui Buroe 3.016.587,69 a titolo di capitale ed Euro 3.016.587,69 a titole di
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soveapprezzo) in relazione alla sottoscrizione di tutte le nuove azioni spettanti a
Polaris sulla base del dititti di opzione alla tedesima attribuiti in relazione
all Aumento di Capitale in Opzione; nonché (b) per I'importo massimo pati a
Euro 6.079.93542 (di cui Buro 3.039.967,71 a titole di capitale ed Euro
3.039.967,71 a titolo di sovrapprezzo) in relazione alla sottoscrizione

dell’eventuzle inoptato.

6. PERIODO PREVISTO PER L’ESECUZIONE DELL’OPERAZIONE.

Si prevede che FAumento di Capitale in Opzione possa essere eseguito non appa%}fi\-
ottenuta Iautosizzazione da parte della CONSOB alla pubblicazione del prospet‘ﬁg
informativo tichiesto dalla notmativa applicabile ¢, quindi, entro la fine del mese di
gennaio 2023, L’Aumento di Capitale per conversione sard eseguito immediatamente

dopo la conclusione dell’Avmento di Capitale in Opzione.,
7. DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE.

Le azioni di Trevifin di nuova emissione nell’ambito dell’ Aumento di Capitale avranno
godimento regolare ¢ attribuiranno ai loro possessori pari diritti rispetto alle azioni

ordinarie della Societi in circolazione al momento dellz loro emissione,

8. EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALY E FINANZIARI DELL’OPERAZIONE,

EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E DILUIZIONE.

Si forniscono di seguito alcune informaziond pro-forma in merito agli effetti, sulla
situazione pattimoniale ¢ finanziaria della Societd al 30 giugno 2022, dellesecuzione
del’ Aumento di Capitale e, pit in generale, dell’attuazione dei principali passaggi, come
sinteticamente descritd nella premessa della presente Relazione, previsti dalla Nuova

Manovra Finanziaria, di cui Aumento di Capitale forma parte integrante.
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Dati in milioni di euro Sottoscrizione del'aumento di capitale in opzione
& garantito dagli impegni dei Soci di riferimento:

Pauimonio netto af 30/6/2022 pro-forma

Bilancio separato della Socierd al 30 giugno 2022 973
Aumento di capitale in opzione (per cassa) 25,0
Stima oneti relativi all'aumento di capitale in opzione 2,5
Aumento di capitale riservato 26,1
Stima oneri relativi alls ristrusturazione del debito (2,5
Stralcio crediti finanziar 6,5
Totale Patrimonio neito al 36/6/2022 pro-forma (*) 49,9

) 11 riscadenziamento del debito ¢ Ja modifica del tasse di interesse sul debite a medio/lungo
-

termine poteannoe determinate un effetto contabife dali'applicazione dell'iFRSY al momente non

ancora stimato,

Debito lordo al 30/6/2022 pro-forma

Bilancio separato della Secietd al 30 giugne 2022
Aumento di capitale siservato ¢ stralcio crediti
T'otale Debito lordo al 30/6/2622 pro-forma (*)

Disp.liquide, mezzi equivalenti a disponibiquide
¢ altre attivita finanziarie correnti

Bilancio separate della Societd &l 30 giugno 2022 {69,1)
Aumento di capitale in opzione (per cassa) 25,9
Sdma oncri relativi all'aumento di capitale in opzione 2,5
Stirna oned relativi alla ristrusturazione del debito 25

Disp.liquide, mezzi equivalenti a disponib.liguide
c altre attivitd finanziatie correnti al 3¢/6/22 pro-
forma {89,1)

Indebitam.Finanziario Netto pro-forma (%) 66,3
(9 T riscadenziamento del debito e la modifica del tasso di interesse sul debito & medio/fongo
terine potrannoe determinare un effetto contabile dall'applicazione dellTFRSS al momento non

ancota sgmato.

Eftery diluitivi

L’emissione e la sottoscrizione delle azioni emesse a servizio dell’Awmento di Capitale
per Conversione, essendo queste ultime riservate alle Banche Conversione,
determineranno una diluizione in tegmini di partecipazione pasi a circa il 27% per
quegli azionist che abbiano sottoscyito i diritt di opzione di loro spettanza ¢ pati a
circa il 52% in caso di integrale sottoscrizione delP Aumento di Capitale in Opzione da

patte dei Soci di Riferimento.
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Gli azionisti defla Societa che non dovessero sottoscrivere "Aumento di Capitale in

Opzione per la parte di loro spettanza, assumendo l'integrale mancato esercizio de
diritti di opzione loro spettanti e Vintegrale sottosctizione dell’Aumento di Capitale in
Opzione da parte dei Soci di Riferimento, subircbbero una diluizione massima della

loro partecipazione, in termini percentuali sul capitale, pati 2 circa il 21%.

Non vi sono effetti diluitivi derivanti dall’Aumento di Capitale in Opzione in termini
di quote di partecipazione al capitale sociale complessivo nei confronti degli azionisti

che eserciteranno integralmente i disitti di opzione per la parte di loro spettanza.

9.

MODIFICHBE STATUTARIE. RS

conferitaglt in data 17 agorte 2022, ha defiberato:

(i) wm anmento del capitale sociale a pagamento, in denaro, ¢ in via inscindibile, per un inmporto
complessivg di Eurg 24.999.992,29, comprensivo di sorrappregze, srediante corssione di
complessive n. 78.864.329 nnove azioni ordinarie, prive di valore nominale, aventi le medesine
caratteristiche di quelle in circolazione (da emettersi con godimento regolare), ad un prezzo di
enrissione per azione i Furo 0,3170, dei guali Euro 0,1585 da imputarsi a capitals ed Enro
0,1585 da imputarsi a sovappreszo, da settoscriversi per caisa ¢ da gffrire in apzione agl
azionisti ai senst dellart. 2441, comma 1, del Codice Civile, entro il 31 marze 2023, i tuito
stabilendosi sin d'eva che in caso di wancale inlegraly collocamento presso i soci o presso i
mercato ai seusi dellart, 2447, comma 3, del Codice Civile, le vesidue agioni saranno gfferte
i sottoscrizione ai soci che abbiano assunto inipegni di sottoscrizione di tali azioni, nei modi,
nelia misnra ¢ nelle proporgions previsti dalla Lettera di Impogno;

() di ulteriormente anmentare if capitale sociale a pagaments, in vig inscindibile per un importo
complessive di enro Enro 26.137.571,21 comprensivo di sovraprezze, medianle enissione di
complessive n. 82.452.906 azjoni ordinarie, prive di valore sominale, aventi le medesine
caratteristiche di guelle in crcolagione (da ewettersi con godimento regolare), ad un pregzo di

enissione per azione pari ad Enro 0,3170, dei guali Euro 0,1585 da imputarsi a capitale ¢
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Eure §,1585 da imputarsi a sovrappreszo, de offtire con esclusione del divitlo &7 opziane al
sensi dell'art, 2447, comma 5, cod. civ., alle banche creditrici individnate nelf'Accorde 56
CCIT com liberagione mediante compensagione volontaria di crediti certi, lignidi ed esipibili
entro i 31 marge 2023, nei modi, nella misura ¢ nelle proporgioni previsti sell Accords 56
CCH medesime ¢ guindi, tra Faltro, secondo nn vapiporto di coiversione del eredito in capitale
di 1,25 a 1, per cii, a titoly exemplificative, a fronte della conversione di erediti pari o Euro
1,25 savanne sotfoseritte agion di muova emissione per un controvalore (inclusive df

sourapprezzs) pari « L 1, cont consegnente straltio defla residiia corvispondente porgiég
|

Fa
credite, con facoltd def Consighi di Ansministrasione di procedere agh eventuali arvotosidaimeh
“ 2
/

o

usnali per operagioni di guesta natira ¢ stretfamenty necessar? i sede df mm:zi!{{{g !

presente delibera di anmoento df capitale”.
Fermo ed invariato restando detto Articolo 6 (sei) in ogni altra sua parie.
10,  DELIBERA.

Si riporta di seguito i teste delle delibere assunte dal Consiglio di Amministazione di

Trevifin in esercizio della Delega in data 17 novembre 2022:

“I Consighio di Ammmmiciragione:

- preso atta di granto comanicate dall Apministratore Delegate, dal CRO e dal Gromp CFO;
- prese atte del contensito del parere rilasciate dal Profl Magzola,

- prese atty dell attestazione del Presidente del Collegio Sinducate;

- sichiamata la, ¢ in esercigio della, defoga @i sensi dell'art, 2443 cod, civ. conferita dall assembiea

straordinaria della Secietd dell’11 agosto 2022;
- vista ¢ appronata la relagione illustrativa inerente all'esecnsione della predetta defoga;

- preso atto della relazione sulla congrnita del preso di emissione delle agioni vedatta dalla societd di

repesione KPMG SpA.;

- rithiamali { contenuti ¢ le condizioni exsensiali dell’Accordo ai sensi dell'articolo 56 CCIT nell'ultinia
wersione dispontbile, come approvata in data odierna dal consigho di amministragione, che visnlta in
avangalo stalo di definizine e in procinto di essere sotfoseritio Ira ke relative parti (I Aveords 56

cCa);
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- vichiamati i contenuiti ¢ le condizioni essengiali dell'aceordo relative agli impegni di sottoscrizione
nelPultina versione disponibile, come approvata in data odierna dal consigho di amministrazions, che
risulta in avangato stato di definizione e in procinto di essere sottoscritto, tra la Sosietd, CDPLE
Investimenti S.p.A. ¢ Polaris Capital Managenent ILC in gualitd di Registered Investment Advisor
ai sensi delPUS.A Invesiment Advisers At del 1940, come di seguito modificats, per conto dei propri
investitors, avente ad oggetto, tra laltro, Vippegno di CDPE Investimenti $.p.A. ¢ Polaris Capital
Management LIC a sottoscrivere, nella misira ivi prevista per ciasenno di essiy Lanmento di eapitale

in opgione oggelty della presente delibera (la “Lettera di Impegna”);

nell Accorde 56 CCII costituisee elenmento necessario per garantire if buon esito della parte di ﬁ‘:)

di eapitale da Fherarsi con pagamento in denave; \7
delibera

1.) & aumentare il capitale sociale a pagamento, in denaro, ¢ in via inscindibile, per un importo
complessivo di Finro 24.999.992,29, comprensivo di soprapprezzo, mediante enissione @7
complessive n, 78.864.329 nuove azioni ordinarie, prive di nalore nominale, aventi le medesinie
caratteristiche di guelle n circolasione (da emsetterss con godimento regolare), ad un prexzo di
emissione per agione di Fiavo 0,3170, dei quali Eur 0,1585 da iniputarsi a capitale ed Baro
0,1585 da imprtarsi a sovrapprezo, da Solloseriversi per cassa ¢ da offvive in opzione agli
azionisti ai sensi dell'ard. 2441, comma 1, del Codice Civile, entro it 31 margo 2023; il tntto
stabilendesi sin dora che in care di mancato integrale collocaniento presso i soci o presso il
mercate ai sensi dellart. 2441, comma 3, del Codice Civile, le residue agioni savanno offerte
in Sottoscrigione ai sodi che abbiano assurto inipegni di sottoscrizione di tali agiond, nei nrodi,

nella meisura ¢ nelle propersiont prevists della Lettera di Impegno;

2.)  di ulteriormente anmentare i eqpitale sodale a pagamento, in via insendibile per un imporito
complessivo di eurs Enro 26.137.571,21 comprensiva di sovraprezgo, mediante emtissione di
complessive n. 82.452.906 azioni ordinarie, prive di valore noninale, aventi Je nedesinse
caratteristiche di quelle in circolazione (da emettersi con godimento regolare), ad un pregzo di
emissione per agione pari ad Enro 0,3170, dei guali Euro 0,1585 da imputarsi a capitale ¢
Euro 0,1585 da impntarsi a soprapprezzo, da offvive, con esclysione del diritto di opzione ai

35




5)

4)

sensi dell'art. 2441, comma 5, eod. cin, alle banche credityeci individnate nell'Accordo 56

CCIT con liberasaone smediante sompensasione volontaria di crediti serti, figuidi ed esigibif,
antro il 31 marzo 2023, nei mods, nella miswra e nelle proporsion: previstt nell’Accorde 56
CCII medesimo ¢ quindi, tra Paltra, seconds un rapporto di conversione def credito in sapitaly
di 1,25 a 1, per cuty a titolo esemplificative, a fronte delia conversions di crediti pari @ Enro
1,25 saranno sottoscritte agioni di nuona emissione per wn combrovalore (inchsivo
sovrapprezze) pari a Faro 1, con conseguenie straleio della vesidita corvispondente porgione di
credito, con facolid del Consiglio di Anmmiinistrasione di procedere aghi eventuali a‘ﬁ"f'ﬂfﬁﬂ(f’a’!?l@fﬂ'f;.,

-~
Hswali per operazioni di gnesia natura ¢ Sireliaments wecessari i sede di esecizione/ ﬁ;ﬁ’a-‘d
7

presente delibera di anmento di capitale

T

di subordinare esoensione defle delibere df anments del capitale sociale di cni ai pfmtz\i

dell:Aevorde 56 CCIT e di tutte le condigioni sospensive a i sone subordinati ghi inpegni di
Sottoserizione previsti ai sensi detla Lettera di Tnapepno ovvero alla lore rinuncia in conformita

all. Agordo 56 CCII o della Lettera di Inmpegno, seconds i casi;

di consegrentemente modificare, stante guanto sopra deliberato, I'attuale Arlitoto G (16 dello

Statuto Socale vigente agginngendovi un nueve wltimo comma del segnente tenore:

T Consighio d&i Amwministrasgione del 17 novembre 2022, in parsiale esecuszione defla deloga

sonferitagh in data 17 agosto 2022, ba deliberato:

() di aumentare il capitale saciale & pagaments, in denars, ¢ in via invcindibile, per un
inporto complessive di Bwro 24.999.992,29, comprensive di sovrappregzo, mediante
exissione di complessive n. 78.864.329 smuove agioni ordinarie, prive di valore
nowrinale aventi Je medesime caratieristiche di guelle in cireolazione (da emettorsi con
Lodimento regelare), ad win prezzo di emissione per asione di Buwro 0,3170, dei gualf
Furo 0,1585 da impatarsi a capitale ed Enre 0,7585 da imputarsi a sovrappresze,
da seteseriversi per cassa ¢ da offrive in apgione agh asgionisti ai sensi dell'art. 2441,
comma 1, del Codice Civile, entro il 31 margo 2023; il tutto stabilendosi sin d'ora che
in saso df wancaro intsgrale collocamento presso i soct o presso il mercato ai sensi dell'art,

2441, comma 3, del Codice Civile, le residne azioni saranno offerte in softosericione ai
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5)

soci che abbiano assunto inipegni di sortoserigione di taki azions, nel modi, nelld prisira

¢ wnelle proporgioni previsti datla Lettera &% Impegno;

(#)  di wlteriormente anmentare il capitale sociale a pagamente, in via inscindibile per un S~
imporio complessive di ewro Baro 26,137.571,21 comprensive di sovrapreszo,
mediante epissione di complessive n. 82.452.906 asponi ovdinarie, prive di valove
nominale, aventi lo medesime caratterisiiche di guelle in drcolazione (da emetters con
godiments ragolare), ad stn presspo di emissione per agione pari ad Enro 0,3170, dei

grali Ewrg 0,1585 da imputarsi a capitale ¢ Euro 0,15865 da i;@:m;,%@r o
2}4.

sovrappresze, da offiire, con esclusione del divitte di opzione ai sensi delfmif.,

comma 5, cod, v, alle banche creditvici individuate well'Accordo 56

liberazione mediante compensazione polontaria di creditt corts, liguidi ed esigy i
i

CCII miedesimo & quinds, tra Faltro, secondo un rapporte df conversione del credits -2
capitale di 1,25 a 1, per cwi, a litolo esemplificative, a fronte della conversione di credsti
pari a Enro 1,25 saranno sotfoscritle agioni di nuova emissione per un controvalore
(inclusive di sovrappregzo) pari a Ewro 1, con consegrente straleio della residua
corrispondente parsione di credite, con facolid del Consiglie di Aneministrazione di
procedere agli eventiali arrotondamenti nswali per operagioni di questa natwra ¢
Stretlamente necessari in sede di esecusione della presente delibera di aumento di

capitate.”
ferve ed invariato restando detto Articolo 6 (sei) in ogni altra sua parte;

di conferire el Anministratore Delegato con facolta di nominare procuratori spesiali, ogui pist
ampio potere per:

a) nei limiti di legge e regolamentari, dare esecugione ai sopra deliberati aumenti di capitale
sotiale in vig contestuale fennta sonto che i medesiai st inseriscons nel comtesto di wna unitaria
operagione di vafferzaments ¢ rieguilibyio patrimoniale, nonché procedere alla sottoscrizgone di
ogni documento utile o necessavio, awche di natwra comtraituale, inevemle loperazione
comiplessivanente e unitariaments considerata e alfrest porve in essere fulte v attivita necessarie
per Pesecuszione dell'operagione stessa (incluso, a titolp meramente esergplificativo, i potere di

predisporre e prosesiare alle competents antoritd ogni documrento, prospetto, istanza o domanda
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necesstari od opporinni per proedere allofferia o all anmissione a quotagione delle nuove

agiont) con ogni ¢ gralsiasi potere a tal fine necessario e opportuio, nessino eselnsn ed eccettvat,

comprese quello di apporiare alle internemite deliberacioni quefle modificazions, retfifiche o

aggiunte di caraliere nom sostansiale che fossero ritennte necessarie ef @ oppertune per l'iscrizione
ned Registra delle Ingprese, anche in velagione alle eventusli indicazioni di gualsiasi Antoritd
di 1 Ggilanga nonehé di predisporre e disporre la pubbiicazione degli avuisi e communiati stampa

wel mods e nei Fermiini previsti dalla novmativa vigente;

b) apperiare all Articole 6 (sei) dello Statuto Sociale fe nocersarie variaggoni dellentiti

anwmente di capitale completamente o pargialwente esegiite;

¢) provoedere a tutti gli incombenti necessar affinehé sia rettificato il prexzo di esercigio degli
warrant ewessi dalla Socictd in esecnsione della deliberagione del consiplio di amministraggore
del 17 luglio 2019 che ne ba disposto Femissione denominaii “Layaity Warrani Trevi
Finangiaria Industriale S.p.A." (todice 1SIN ITOD05402885) in conformitd a quanto
previsto dal velativo Regolamento approvare nella medesina data, con consegrente  ove occorra
~ modificagione @i guest'uliinig, crrando aliresi agni conseguente incombente anche presso #

Registro delle Inaprese;

di apportare af festo del presente werbale od infra allegato Statmto ogni modificatione

eventrialmente richiesta anche in sede di iscrizjone al Registro delle Tmprese.

koK
Milano, 17 novembre 2022

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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Relazione della societa di revisione sul prezzo di emissione delle
azioni relative ad un aumento di capitale con esciusione del diritto
di opzione, ai sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma, del ...

Codice Civile e dell'art. 158, primo comma, del D.Lgs. 58/98

. ‘/Jl

Ai Consiglio di Amministrazione delia
Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.

Motivo e oggette delfincarico

In relazicne alla delega conferita dall'assemblea stracrdinaria degli azionisti dellt1
agosto 2022 di Trevi Finanziaria industriale $.p.A. (nel seguiio anche "Trevifin” ¢ la
“Societa”) al Consiglio di Amminisirazione ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile
avente ad oggetio |a facolta di aumentare il capitale sociale con esclusione del diritto
di opzione ai sensi degh articoli 2441, quinto e sesto comma dei Codice Civile & 158,
primo comma, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (nel seguito anche *TUIF"), abbiamo
ricevuto dafla societad Trevifin la refazione del Consiglio di Amministrazione datata

17 novembre 2022, redatta ai sensi deil'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile (di
seguito la "Relazione degli Amministratori”), che illustra e motiva ta suddetta proposta
di aumento di capitaie con esclusione de! diritto dopzione, indicando i criteri adottati
dai Consiglio di Amministrazione per la determinazione del prezzo delle azioni di
nuova emissione.

La proposta dei Consiglio di Amministrazione, cosi come descritta nelia Relazione
degli Amministratori, ha per oggetto un'operazione di aumento del capitale sociale di
Trevifin da perfezionarsi mediante emissione di n. 82.452.906 nuove azioni ordinarie
Trevifin, prive di valore nominale, aventi le medesime caratierisiiche di guelle in
circolazione, ad un prezzo di emissione di Euro 0,3170, dei quali Euro 0,1585 da
imputarsi a capitale sociale ed Eurc 0,1585 da imputarsi a sovrapprezzo, ¢on
godimento regolare, da riservare, ai sensi def guinto comma deil'art. 2441 del Codice
Civile, alle banche creditrici con liberazione medianie compensazione volontaria di
crediti certi, liquidi ed esigibifi, entro il 31 marzo 2023, nei modi, nella misura e nelle
proporziont individuate nella nuova manovra finanziaria posta in essere in esecuzione
di un accordo basato su un piano attestaio di risanamento ai sensi dell’art. 56 del
decreto legislativo 12 gennaio 2019, n. 14 {corrispondente al previgente art. 67,
comma 3, leit. d), del regio decreto n. 267 del 16 marzo 1942).
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Il suddetto aumento del capitale sociale, in forza della delega conferita dall'Assembiea
Straordinaria degli azionisti di Trevifin, tenutasi in data 11 agosto 2022, & stato
deliberato nel corso dei Consiglio di Amministrazione del 17 novembre 2022.

In riferimento al’operazione descritta i| Consigtio di Amministrazione della Societa ¢i
ha conferito incarico di esprimere, ai sensi dell’art. 2441, quinto comma ¢ sesto
comma, del Codice Civile e dell'art. 158, primo comma, TUIF, il nostro parere
sul'adeguatezza dei criteri proposti dagli Amministratori ai fini delia determinazione
del prezzo di emissione defle nuove azioni di Trevifin.

Sintesi dell’operazione

Secondo quanto riportato nella Relazione degli Amministratori, I aumemto di
con esclussone del d|r|tto di opzione (nel seguito anche l"’Aumento d: C,apri

necessaria in considerazione del pegg:oramento della situazione econom
finanziaria del Gruppo Trevi, manifestatasi gia a partire dafla meta del 2021 o
delle successive discussioni con i principali creditori finanziari del Gruppo-{fe
Finanziarie”) circa 'esigenza di adottare una manovra finanziaria da attuarsi” ™~
nelPambito di un piano di risanamento ai sensi dellart. 67, comma 3, lett. d), del R D,
del 16 marzo 1842, n. 267, come in vigore sino al 15 luglio 2022 ('Legge
Fallimentare’).

A tal proposito, la Societa ha elaborato e negoziato una manovra finanziaria,
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 29 settembre 2022, e
successivamente ulteriormente integrata e modificata ad esito delle interlocuzioni con
le Parti Finanziarie, esaminata ed approvata nella sua ultima versione dal Consiglio di
Amministrazione in data 17 novembre 2622, nella prospettiva della formalizzazione di
un accorde con le Parti Finanziarfe (il “Nuove Accorda”).

Tale manovra finanziaria, nei suoi aspetti principali, prevede in sintesi;

— che la siessa sia altuata in esecuzione di un accoerdo basato su un piano attestato
di risanamento ai sensi dell'art. 56 del decreto legisiative 12 gennaio 2018, n. 14,
(corrispondente al precedente art. 67, comma 3, lett. d}, deila Legge Falimentare);

— un aumento di capitale per cassa offerto in opzione ai soci per circa Euro 25
milioni, interamente garantito pro quota dai soci CDP Equity Investimenti S.p.A. e
Palaris Capital Management LLC (i “Seci di Riferimento”);

— un aumenio di capitale riservato ad alcune delle Parti Finanziarie (le "Banche
Conversione”), di importo pari a circa Eurc 26 milioni, da sottoscriversi tramite
conversione dei crediti bancari in azioni ordinarie della Societa, per un
controvalore di crediti almeno pari a circa Euro 33 mitioni, con facolta per le
banche di convertire un importo superiore a tale importo minimo, secondo un
rapporto di conversione del credito in capitale di 1,25 a 1;

— la subordinazione e postergazione sino al 30 giugno 2027 di una porzione dei
debito bancario per un importo di Euro 8,5 milioni;
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— Vestensione della scadenza finale dell'indebitamento a medio-lungo termine sino
al 31 dicembre 2026, con introduzione di un piano di ammortamento a partire dal
2023 relativamente ad alcune esposizioni;

- |& previsione di un piano di rimborso in 6 rate mensili del credito di circa Euro 4,7
milioni nei confronti di Unicredit S.p.A. derivante dall’escussione di una garanzia
nell'ambito di una commessa relativa alla divisione Oil&Gas, di cui Trevifin era
controgarante;

— la concessionelconferma di linee di credito per firma a supporto é es
del piano indusiriale consolidato, in misura pari a circa Euro 137 g} i

:if"

- [ revisione dei parameiri finanziari in linea con gli obiettivi de!
Consolidato;

)]
Finanziaria Industriaie S p.A, 2014 - 2024» emesso da Trevifin nel’ eserczzm-z 44
per un valore di Euro 50 milioni.

La manovra finanziaria & funzionale alf'esecuzione del nuovo piano industriale
ecenomico e finanziario per il periodo 2022-2026 approvato in data 29 seitembre 2022
dal Consiglio di Amministrazione nefla sua versione consolidata e aggiornata sulla
base dei dati af 31 dicembre 2021 (il “Pianc Industriale Consolidato”) e
successivamente integrato al fine di tenere conto degli effetti delia manovra finanziaria
definitiva, e rappresenta una assunzione fondameniale dello stesso, Le linee
stralegiche del Piano Industriale Consolidato prevedono che il Gruppo Trevi prosegua
la sua attivita come multinazionale operante nel core business dell'ingegneria del
sottosuolo, attraverso le due divisioni facenti capo alle controllate operative Trevi
S.n.A. e Soilmec S.p.A..

It Piano Industriale Consolidate, che recepisce gii effetti della manovra finanziaria, &
dungque volio a conseguire il risanamento dell’esposizione debitoria e ad assicurare il
requilibrio deila situazione finanziaria della Societd e del Gruppo.

Nel contesto sopra descritto e nella prospettiva del Nuovo Accordo, il Consiglio di
Amministrazione di Trevifin ha esercitato la Delega, deliberande di aumentare il
capilale sociale a pagamento, in via inscindibile, per un importo complessivo di Euro
§1.137.563,50. In particolare, 'aumento di capitale in esercizio della Delega &
suddiviso in due tranches, nei termini che seguono:

a) unaumento di capitale sociale a pagamento, in denaro e in via inscindibile, per un
importo complessivo di Euro 24.998.992,29, comprensivo di sovrapprezzo, da
sottoscriversi integrafmente per cassa mediante emissione di n. 78.864.329 azioni
ordinarie, prive di valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione (da emettersi con godimento regolare), a un prezzo di emissione per
azione pari a Eure §,3170, dei quali Euro 0,1585 da imputarsi a capitale ed Eure
0,1585 da imputarsi a sovrapprezzo (il “Prezzo di Offerta”), da offrire in opzione
agli azionisti ai sensi delt'art. 2441, comma 1, cod. civ.; il tutto prevedendosi che,
in caso di mancato integrale collocamenio presso i soci o presso il mercato ai
sensi dell'art. 2441, comma 3, cod. civ., le residue azioni saranno offerte in
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soltoscrizione ai Soci di Riferimento, che all'uopo hanno assunio -
subordinatamente al positivo avveramento di tutte Je relative condizioni
sospensive — impegni di sottoscrizione di tali azioni, nei modi, nella misura e nelle
proporzioni stabilite;

b) un aumento di capitale sociale a pagamento, in via inscindibile, per un importo
complessivo di Euro 26.137.571,21, comprensivo di sovrapprezzo, mediante
emissione di n. 82.452.906 azioni ordinarie, prive di valore nominale, aventi le
medesime caratteristiche di quelle in circolazione, a un prezzo di emissione parial.
Prezzo di Offerta, da offrire, con esclusione del diritio di opzione ai sensi 9@”{}3
2441, comma 5, cod. civ,, alle Banche Conversione con fiberazione m?sa@t@f

A

compensazione voloniaria di crediti certi, liquidi ed esigibili nel modi, n
e nelle proporzioni previsti nel Nuovo Accordo medesime e quindi, tra Iz
secondo un rapporto di conversione del credito in capitale di 1,25 a 1 c_ 1
conseguente stralcio delia residua corrispondente porzione di credlto. A

Secondo quante riportato nelia Relazione degli Amministratori, Pesecuzione dgﬂ‘,
delibere di aumento del capitale sociale sopra descritte @ subordinata alf avverameé)
di tutte fe condizioni sospensive a cui & subordinata I'efficacia del Nuovo Accordo.

Gli Amministratori nella Retazione precisano inolire che 'aumento di capitale
costituisce una parte essenziale del Nuovo Accordo e della manovra finanziaria,
rappresentando elemento essenziale per il future riequilibrio delia situazione
finanziaria & la prosecuzions dell'operativita in una situazione di continuila aziendale.

Natura e portata del presente parere

1l presente parere di congruitd, emesso ai sensi deghi articoli 2441, sesto comma, del
Codice Civile & 158, primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalita di rafforzare
I'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal diritto di opzione, ai sensi dellart.
2441, quinto comma, del Codice Civile, in ordine alle metodologie adottate dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni ai fini del
previsto aumentio di capitale.

Pill precisamente, il presente parere di congruita indica i metodi seguiti dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni e le
eventuali difficolta di valutazione dagli stessi incontrate ed & costituito dalle nostre
considerazioni sull'adeguatezza, sotto it profilo della loro ragionevolezza e non
arbitrarietd, nelle circostanze, di {ali metodi, nonché sulla loro corretta applicazione.

Nell'esaminare I metodi di valutazione adottati dagli Amministratori, non abbiamo
effettuato una valutazione economica della Societa. Tale valutazione é stata svolta
esclusivamente dagli Amministratori,

Esula dalla presente relazione qualsiasi considerazione sulla manovra finanziaria,
nonché su guelle circostanze che compongono la stessa, nella quale si colloca
Aumento di Capitale Riservato.
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Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente dalla Societd i
documenti e le informazioni ritenuti utili nella fatiispecie. Pill in particolare abbiamo
ottenuto e analizzato la seguente documentazione:

— la Relazione det Consiglio di Amministrazione di Trevifin sullaumento del capitale
sociale, da deliberare in esercizio di delega conferita ai sensi deff'art. 2443 del
codice ¢ivile, redatta al sensi dell'arl. 72 del regolfamento Consob n. 11971 del 14
maggio 1898 e, cor riferimento allaumento di capitale con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'arl. 2441 comma 6 del Codice Civile, approvata cgn'vgzrbaie,
de! 17 novembre 2022; X

— lo statuto della Societa; |5/

Codice Civile di aumentare if capitale sociale con esciusione del drrhtg ch Qp o
ai sensi degli articoli 2441, quinto e sesto comma del Codice Civile & T58( PRITD: i
comma, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58;

— i bitancio separato di Trevifin per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 approvato
dal Consiglio di Amministrazione in data 29 giugno 2022 e approvato
dail’Assemblea dei Soci in data 11 agosto 2022, da noi assoggettato a revisione
iegale, la cui relazione di revisione & stata emessa in data 20 luglio 2022;

—— il bilancio consolidato ¢t Trevifin per I'esercizio chiuseo al 31 dicembre 2021
approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 28 giugno 2022, da noi
assoggettato a revisione legale, la cui relazione di revisiong & stata emessa in
data 20 luglio 2022;

— la relazione finanziaria semestrale di Trevifin al 30 giugno 2022, da noi
assoggeltata a revisiona contabile limitata, la cui relazione é stata emessa in data
30 settembre 2022;

~ il documento di sintesi dei termini dell'accordo ¢i finanziamenio con le Parti
Finanziarie;

—= it documento di sintesi delle considerazioni inerenti il prezzo di emissione delle
azioni neil'ambito deli'Aumento di Capitale Riservato;

- i| piano eccnomico-patrimoniale del Gruppo Trevi 2022-2026, approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 29 seitembre 2022;

— documeniazione di dettaglio relativa aila valutazione predisposta dagli
Amministratori, ai criteri e alle modalita di determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni Trevifin proposto per 'operazione in esame;
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- e quotazioni e | volumi scambiati deile azioni ordinarie Trevifin sul Mercato
Telematico Azionario organizzato dalla Borsa ltaliana 8.p.A., nel corso del 2022 e
fino alla data della presente relazione;

— i comunicati ufficiali della Societd contenenti le informazioni previste dail'art. 114,
comma quinto, del D.Lgs. 58/98;

~ gltre Informazioni di natura non pubblica inerenti il piano di risanamento ai sensi
dell’art. 56 de! D.Lgs. 12 gennaio 2019 (corrispondente al previgente art. 67,
comma 3, leftera d) del regio decreto n. 267 del 16 marzo 1942, -

rilasciata dalla Societa in data 17 novembre 2022, che, per quanto £
Amministratori ¢ delia Direzione di Trevifin, non sono intervenute var}@'
né fatti e circostanze che rendano opportune madifiche significative alle\agéil_]gszmy
sotlostanti ie efaboraziont dei piani economico-finanziari sopra richiamati, ndncteé3i

dati e alle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi
e/o che pofrebbero avere impaiti significativi suile valutazioni.

Metodi di valutazione adottati dal Consiglio di Amministrazione per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’'art 2441, quinto comma, del
Codice Clvile, il sesto comma del medesime articolo statuisce che il prezzo di
emissione delle azioni € determinato dagli Amministratori “in base al valore del
patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa, anche dell'andamento
delle quotazioni dell'uitimo semestre”.

Come riportato nella.loro.Relazione, gii Amministratori hanno ritenuto di adottare, per
la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, une scanto sul TERP
(Theoretical Ex-Rights Frice) del 35% da calcolarsi sulla media dei prezzi di borsa
dell’ultima settimana precedente alla data della sua determinazione (16 novembre
2022). In applicazione di tale criterio, it Consiglio di Amministrazione ha determinato il
prezzo di sottoscrizione delie azioni nell’ambito dell'Aumento di Capitale in Opzione e
nell'ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato in Euro 0,3170 per azione (sulla base
del volume-weighted average price delle azioni di Trevifin registrato nelle ultime
cinque sedute prima della data di determinazione del prezzo stesso).

Come indicato dagli Amministratori nelia loro Relazione, {a determinazione di tale
prezzo & stata fruito di un processo nel quale si & tenuio conto deli'effettiva situazione
patrimoniale & finanziaria della Societd, della necessita di eseguire Poperazione in
oggetto, nonché delle interlocuzioni intercorse tra la Societd, | Soci di Riferimento e le
Banche Conversione.

L'esito del percorso negoziale & stato che, con specifico riguardo alla determinazione
del prezzo di emissione dei due aumenti di capitale, gli stessi sarebbero statii
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medesimi e che si sarebbero posizionati ad un livello pari a quelio che si ottiene
assumendo, per 'aumento di capitale con diritto di opzione, un prezzo di emissione
corrispondente ad uno sconto sul TERP del 35%. Come gid indicato, tale prezzo viene
sottoscritio, nella prospettiva delle Banche Conversione, convertendo crediti finanziari
inun rapporto di 1,25 a 1 o, nella prospettiva della Societd e dei suoi azionisti attuali e
futuri, consentendo una riduzione dell'indebitamento finanziario netto pari & circa Euro
33 milioni, Tale beneficio (ossia la riduzione di debito immediatamente esigibile per
importo maggiore rispetto all'importo del'aumento di capitale sottoscritto} angnepb%\a..\
benefico di tutte le azioni, distribuendosi cioé su tutte le azioni che sarebpefd.i :
circotazione a seguite di entrambi gli aumenti di capitale summenziona / \,/

Ai fini della valutazione richiesta ai sensi dell'art 2441 del Codice C:\nlé
Amministrazione ha verificato ta ragionevoiezza del prezzo di emissiol e g
determinato in termini di pOSS!bEI! effetii differenziali netti, cicé sia tenend
complesso degli effetti che si potranno produrre sul valore della Societa gn‘re a {
alla manovra finanziaria di cui si & detto, sia in termini di ragionevolezza i e‘t.tt?
vatore dei patrimonio della Societa prima del predetto aumento {¢.d. "Valore Prad”
Money"} e all'andamento del titolo azionario dell'ultimo semestre.

A questo proposito, circostanza rilevante & rappresentata dall'assenza di un piano &d.__ v
pre-money, ossia del possibile andamento della Societd in assenza delia manovra
finanziaria di cui 'Aumento di Capitale Riservalo costituisce una componente
inscindibile. Tultavia, per dotirina e prassi, non vi & afcun dubbio che la stima del
valore del patrimonio netio da impiegare nell'ambito delie valutazioni richieste dall’art.
2441, comma sesto, del Codice Civile & proprioc quelia sviluppata in base allo Scenario
Pre Money e non a quello configurabile a seguito delf'operazione (i.e. la manovra
finanziaria) che inevitabilmente contiene anche vantaggl derivanti in via differenziale
da tale operazione.

in tale contesto, la Societa non ha sviluppato alcuno Scenario Pre Money in quanto ha
ritersto che Pesito delle negoziazioni relative alla manovra finanziaria potesse essere
positivo & dungue ha privilegiato, nello sviluppo defla propria attivita previsionale, il
riferimento ad uno scenario che ricomprendesse la manovra finanziaria e al suo
interno fAumento di Capitale Riservato, Cid proprio in ragione della gia indicata
interconnessione tra  Aumento di Capitale Riservato e gli aliri elementi costitutivi della
manovra finanziaria, per effetto delia quale lo Scenario Pre Money non potrebbe
limitarsi ad escludere ¥ Aumento di Capitale Riservato ma dovrebbe essere sviluppata
senza considerare nemmeno gli effetti del processo di rinegoziazione del debito
scaduto e la conseguente disponibilita per il periedo di piano degli affidamenti di cassa
e di firma previsti dalla manovra finanziaria.

In assenza della manovra finanziaria (e in mancanza di soluzioni alternative, allo stato
non sviluppate daglt Amministrateri) la Societd potrebbe trovarsi in una sittazione di
perdita della continuitd aziendale, con conseguente consistente perdita di valore di
alcuni degli asset facenti parte del patrimonio aziendale per effetto detia loro stima in
ipotesi di liquidazione.

Il Consiglio di Amministrazione ha tuttavia ritenuto che tale scenario non rifietta la
convergente intenzione dei diversi stakeholder che hanno partecipato alle trattative,
ossia trovare una soluzione alie incertezze e rischi gravanti sulla continuita aziendale
cosi da manteneria in termini prospettici e consentire quindi alla Societa e al vari
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stakeholders di ottenere i benefici conseguenti alla prosecuzione dell'attivita nel sol¢
tracciato dal Piano Consolidato.

Per quanto sopra indicato, ie valutazioni del Consiglio di Amminisirazione sono state
condotte sulla scorta di approcci metodologici voiti a sopperire I'assenza di uno
Scenario Pre Meney e a riscontrare la ragionevolezza ¢ meno del prezzo di emissione
come individuato all'esito della negoziazione relativa alle diverse componenti della
manovra finanziaria.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione:

— ha provveduto, anzitutio, a verificare se 'effetto — in capo agli altri azionisti -
derivante dall'applicazione di uno sconto rispetio al prezzo di mercal g

dellaumento di capitale senza diritto di opzione soitoscritto dalle

Finanziatrici potesse trovare elementi compensatlw (sempre nel 4. 9:/

degli altri azionisti) negli altri termini negoziati con {e medesime

Finanziatrici (i.e. # tasso di conversione dei crediti in capitale mgg

termini economici degli affidamenti concesso tate analisi, in sirlte F-o re

prima indicazione degli efletti netti che si produrrebbero in capo'ag é‘ltr

per effetto dei sali elementi negoziati nellambito della manovra fi a

considerare gli eventuali altri positivi effetti connessi alla risoluzion d@ prg/

della continuitd aziendale e ad aitri potenziali cambiamenti nell’andamerito—
gestionale;

— successivamente, ha verificato la ragionevolezza o meno del prezzo di emissione
sulla scorta dei flussi di cassa attesi, nell'ambito del Piano Censolidato della
Societd, predisposio assumendo come realizzabile la manovra finanziaria e
dunque anche la risoluzione dei rischi e delle incertezze sulla continuita aziendale
che, in una prospetiiva pre-money sono, invece, ancora esistenti;

— ha verificato, quingi, anche ricorrendo ai multipli di mercato, se vi fossero glementi
idonei a supportare o meno la ragionevolezza del prezzo di emissione individuato,
sempre alla lJuce della indicata necessita di fare riferimento alta situazione pre-
money;

— infine, ha verificato, anche alia luce di prassi e dottrina, nonché di quanto emerso
nel corso defla sua analisi, la ragicnhevolezza o meno dello scostamento tra prezzo
di emissione e guotazione del titolo proposto nell’ambito dell’'operazione di
Aumento di Capitale Riservato.

Difficoita di valutazione riscontrate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione non vengono evidenziate particolari difficolté incontrate dagli
Amministratori nelle valutazioni di cui al punto precedente, fatto salvo quanto sopra
richiamato al paragrafo 5, in merita al mancato sviluppo di uno Scenario Pre Money.
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Risuitati emersi daila valutazione effettuata dat Consiglio di
Amministrazione

Sulla base delle risultanze riscontrate dail'applicazione delle metodologie e degli
elementi considerati nelle valutazioni richiamate al paragrafo 5, il prezzo di emissione
delle nuove azioni Trevifin nel’ambito dell’Aumento di Capitale Riservato alle Banche
Conversione, determinato dagli Amministratori, deriva dalle considerazioni svolte nel
corso delle negoziazioni intervenute con i principall stakeholder del Gruppo Trevi, in
pariicolare con le Banche Conversione e con | Soci di Riferimento, che hanno
evidenziato l'imprescindibilita deil’Aumento di Capitale Riservato ed hanno portato alla
determinazicne di un prezzo di emissione pari a Euro 0,3170 per azione.

In sintesi, tenuto conto:

~—— della situazione pre-money delia Societd, caratterizzata dalla presenza’ d| g
rischi e significative incertezze, tali da far sorgere dubbi srgnlﬁcatlvs s/ulla c
aziendate in assenza di una manovra finanziaria; !, o

— del rischio che in assenza della manovra finanziaria la Societa poséa ! pn
pilt operare in condizioni di continuita; \‘

— della possibilita che le quotazioni di mercato riflettano non solamente il valoré pre--
money, ma anche, in quota parte, le attese di poter partecipare al positivo esisto
della manovra finanziaria;

— delfe indicazioni rinfracciabili in prassi e dottrina con specifico riguardo a questo
tipo di operazioni;

— dell'esistenza di possibili effelti compensativi potenzialmente idenei ad evitare una
diluizione di vaiore in capo agli aliri azionisti, pur in presenza di un prezzo di
emissione determinato a sconto rispetio al TERP;

-— dell'entita dello sconio sul TERP;

il Consiglio di Amministrazione ritiene che il criterio di determinazione del prezzo di
emissione nel'ambito delf Aumento di Capitale Riservato e # prezzo di emissione cosi
come dallo stesso determinato nel corso della riunione del 17 novembre 2022, siano
congrui e ragionevoli ai sensi di quanto richiesto daifart. 2441, comma sesto, del
Codice Civile.

Lavoro svolto

Ai fini dell’'espletamento del nostro incarico, abbiamo svolie le seguenti principali
attivita:

— abbiamo esaminato ta documentazione e le informazioni elencate nel precedente
paragrafo 4;

-— abbiamo svolto una lettura critica della Relazione degli Amministraiori;
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— abbiamo analizzato, sulla base di discussioni con gli Amministratori della Societa
ed i loro consulent], il lavoro da essi svolto per I'individuazione dei criteri di
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni onde riscontrarne
'adeguatezza, in quanto, nelle circostanze, ragioneveli, motivati € non arbitrari;

— abbiamo riscontrato la completezza e fa non confraddittorietd delle motivazioni
degli Amminisiratori riguardanti | metodi valutativi da essi adottati e gli elementi
considerati ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni;

— abbiamo considerato gli elernenti necessari ad accertare che tali melodi fossero
tecnicamente idonei, nelie specifiche circostanze, a determinare il prezzo di
emissione delle nuove azioni;

emissigne de!le azioni effettuato mediante {'applicazione dei metio
adottati; f
|21
~— abbiamo effettuato alcune analisi di sensibilita delle valutazioni prég
Amministratori della Societa al variare dei principali parametri di bass; }‘\‘1

— abbiamo ottenuto attestazione dagli Amministratori defla Societa sugli elementi di
valutazione messi a disposizione e su fatto che, per quanto a foro conoscenza,
alla data del nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare
alle condizioni del' Aumento di Capitale Riservato e agli altri elementi presi in
considerazione.

Commenti e precisazioni sull’adeguatezza dsi metodi di valutazione
adottati dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni

La Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare 'operazione di aumento di
capitale in esame descrive le motivazioni sottostanti le scelie metodologiche dagli
stessi effettuate ed il processo logico seguito ai fini deffa determinazione del prezzo di
emissione delle azioni al servizio del suddetto Aumento di Capitale Riservalo.

Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche dell'operazione, esprimiamo di
seguito (e nostre considerazioni sulfadeguatezza, in termini di ragionevolezza e non
arbitrarietd, dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori.

Si premetie che i criteri adottati dagli Amministratori della Societd rispendono, in
termini generali, al disposto dell'art. 2441 cormma sesto del Codice Civile: guesio
stabilisce, infatti, che il prezzo di emissione delle azioni nell'ambito delle operazioni di
aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione & da determinarsi "in base af
valore def patrimonio nefto, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa, anche
dell'andamento delle quotazioni dell ultimo semestre”.

In aggiunta a questa considerazione generale, tuttavia, & indispensabile tenere in
considerazione i seguenti elementi connessi aile circostanze del caso di specie:
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— la Secietd presenta una situazione patrimoniale e finanziaria non equilibrata; la
capacitd futura di Trevifin di operare in condizioni di continuita aziendale dipende
dall'implementazione detia manovra finanziaria, di cui 'Aumento di Capitale
Riservato, costituisce parte essenziale e inscindibile;

— la determinazione del prezzo di emissione nell'ambito del'Aumento di Capitale
Riservato & avvenuta afl'esito di un processo negoziate con le Parti Finanziarie,
volto a ricostituire equilibrio patrimoniale e finanziario della Societa. Si rileva
come il prezzo di emissione del’Aumento di Capitale Riservato sia allineato al
prezzo di emissione dell’Aumento di Capitale in opzione a tutti i soci;

— gl Amminisiratori della Societa hanno verificato la ragionevolezza def prezzo di
emissiona nelfambito dell’Aumento di Capitale Riservato sulla base di una- Mo,
pluralita di metodi, di tipo analitico, volti tra I'altro ad analizzare i ben ;f@ deITa L2
mangvra finanziarla per gli azionisti esistenti della Societa, e di tipgr Q‘am’pa I
rispetio ad aumenti di capitale in contesti similari;

—- il ricorso ad una pluralitd di metodi per Ia verifica della raglonevolgz é‘.
di emissione nell’ambito dell’Aumento di Capitale Riservato & un {5 cfels]
condiviso nella prassi professionale prevalente; Q‘P‘y

"

— le analisi da noi svoite, in via aulonoma, nonché lFanalisi deil’ apphcaznone?ier—*"‘
metodi adottati dagli Amministratori, confermano la ragionevolezza e non
arbitrarietd dei risultati raggiunti.

Gli aspetti sopra commentati sono stati tenuti in opportuna congiderazione al fini
dell'emissione del presente parere di congruita.

Limiti specifici incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilievo
emersi nell'espletamento del presente incarico

In merito atle difficolta ed ai limiti incontrati nelie svolgimento del nostro incarico, si
richiama F'attenzione su quanto segue:

— nell'esecuzione del nostro incarico abbiamo utilizzato dati, documenti ed
informazioni forniti dalia Societs, assumendone la veridicita, corretlezza e
completezza, senza svolgere verifiche al riguardo;

- come evidenziato dagli Amministratori, ¥ Aumento di Capitale costifuisce una parte
essenziale della manovra finanziaria, rappresentando la principale misura per
superare le incertezze e rischi gravanti sulla continuitd aziendale cosi da
mantenerla in termini prospettici e consentire quindi alla Societa e ai vari
stakeholders di ottenere i benefici conseguenti alla prosecuzione delf attivita nel
solco tracciato dat Piano industriale Consolidato;

-~ ['esecuzione dell' Aumento di Capitale Riservato & subordinata all'avveramento di
tulle e condizioni sospensive a cui & subordinata I'efficacia del Nuovo Accordo e
di tutte le condizioni sospensive a cui sono subordinali gli impegni di

11
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1

sottoscrizione previsti ai sensi dagli Impegni di Sottoscrizione ovvero alla loro
rinuncia in conformita al Nuovo Accordo o agli Impegni di Sottoscrizione;

— sirileva inoitre, con fiferimento ai criteri previsti dall’art. 2441 sesto comma del
Codice Civile per la determinazione del prezzo di emissione, ossia il criterio del
patrimonio netto e del’'andamento della quotazione del itolo, da un tato 'assenza,
nel caso di specie, di un piano economico-finanziario prospettico cosiddetio pre-
maoney, che non contempli gli effetti della manovra finanziaria e, dall'altro,
Posservazione che le quotazioni del titoto Trevifin risentono di un mitato grado di
tiquidita det titolo e potenzialmante gid incorporano le aspettative di un intervento
di ristrutturazione finanziarta alla luce defle comunicazioni fatte dalla Societa al
mercato;

— i criteri adottati dagli Amministratori hanno, ad ogni mado, comportato:!a sc.
una pluralita di ipotest e di parametri valuiativi, | risultati di tale ana)sm.s n
pertanto, sensibili alle ipotesi di lavoro formulate. T

Conclusioni i

Yps
Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra mdmﬁt@ﬁi@ﬁ"to‘
conto delia natura e portaia del nostro lavoro, cosi come riportato nel presente parsre
di congruita, fermo restando quanto evidenziato nel precedente paragrafo 10,
riteniamo che i metodi di valutazione adottati dagli Amminisiratori siano adeguati, in
quanto nelie circostanze ragionevoli @ non arbitrari, € che gfi stessi siano stati
correttamente applicati ai fini deila determinazione del prezzo di emissione pari a
Euro 0,31 70 per azione, delle nuove azionl di Trevifin nell'ambito dell'aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione riservato alle Banche Conversione.

Bologna, 17 novembre 2022

KPMG S.p.A.







ALLEGATO “C” AL N. 16910/9012 DI REP.

STATUTO "TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A."

DENOMINAZIONE - OGGETTO ~ SEDE ~-DURATA

Articolo 1 (Denominazione)
E* costituita una Societd per azioni sotto la denominazione sociale:

"TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A.".

Articolo 2 (Oggetto)

La Societd ha per oggetto I'attuazione, direttamente o attraverso societd controfiate, del
processo industriale efo commerciale, sia per conto proprio che di terzi, relativo aila
progettazione e instaliazione di opere di fondazione di ogni tipo e specie per opere edili,
stradali e di ingegneria in genere, nel pieno rispetto e nella pit completa osservanza di tutte
le norme della Legge 23 novembre 1939 n.1815; di opere speciali in calcestruzzo semplice o
armato, di opere in ferro, di lavori di terra, di costruzioni di moli, bacini e banchine, di dighe
di terra o calcestruzzo armato, di gallerie, di consolidamenti, di lavori di difesa e sistemazione
idraulica, di fondazioni speciali, di diaframmi, di impermeabilizzazioni di terreni, di
perforazioni di terreni per indagini geognostiche, di esplorazioni del sottosuolo con mezzi
speciali, di ancoraggi, di pozzi, di opere edili in genere. La Societd potra altresi noleggiare a
terzi macchinari per {'edilizia.

La Societd ha inoltre per oggetto |'esercizio delle attivita:

a) di assunzione di partecipazioni, in Italia e all'estero;

b) di coordinamento finanziario commerciale e tecnico armministrativo defle societa del
gruppo;
¢} di concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma limitatamente alle societa del
gruppo,
d) di servizi di incasso, pagamento e trasferimento di fondi nell'interesse della Societa e del
gruppo;

e) di acquisto e cessione di crediti di gualsiasi natura sia pro-soluto che pro-solvendo;
f) di concessione di beni mobili, anche registrati, o immobili in focazione finanziaria.

Le predette attivita non potranno In aicun caso essere svolte nei confronti def pubblico, ma
solo nei confronti di societa controllanti, controflate, collegate o controllate da una stessa
controllante e comunque all'interno di un medesime gruppo.

ta Societh pud inoltre compiere tutte le operazioni commerciafi, industriali e finanziarie,
mobiliari & immobiliari, ritenute dal Consiglio di Amministrazione necessarie o utiii per #
conseguimento dell'oggetio sociale, inclusa la prestazione di avalli, fidejussioni e ogni altra
forma di garanzia, anche reale, nell'interesse propric e di societa del gruppo e, in ogni caso,
non nei confronti del pubblico.

Sono espressamente esclusi 'esercizio di attivita oggetto di riserva di legge e lo svolgimento
in via professionaie e nei confronti del pubblico di servizi d'investimento ai sensi det Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n.58.



Articolo 3 (Sede)
La Sccietd ha sede nel Comune di Cesena {FC).

L'Organo amministrative potra impiantare altrove succursali, agenzie e rappresentanze,
anche all'estero e sopprimerle.

Articolo 4 (Durata)

La durata della Societa & fissata fino al 31 dicembre 2099 (duemilanovantanove) e potra
essere prorogata una o pit volte per deliberazione dell'Assemblea dei soci, con esclusione in
tal caso del diritto di recesso dei soci che non abbiano concorso all’approvazione della relativa

deliberazione ai sensi dell'art.2437 comma 2 lett. a) c.c.

Articelo 5 (Domicilic)

1l domicilio dei soci, per i loro rapporti con fa Societa, si intende eletto presse l'indirizzo che
risulta dai libri sociali. I| domicilio degli amministratori, dei sindaci e del soggette incaricato

della revisione legale dei conti, per guanto riguarda i rapporti con la Societa, & presso la sede
della Societd, salvo diversa indicazione di domiciiio dai medesimi comunicata per iscritto.

Articoleo 6 (Capitale)

I capitale sociale & determinato in Euro 97.475.554,00 (novantasettemilioni
quattrocentosettantacinguemila cinguecentocinquantaquattre virgola zero zere) ed & diviso
in numero 150.855.693 azioni prive dell'indicazione del valore nominaie,

Con deliberazione assunta dali'assemblea stracrdinaria del 11 agosto 2022, & stata attribuita
al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell‘articolo 2443 del codice civile, la facolta di
aumentare a pagamento il capitale sociale, i una o pil volte, anche in via scindibile, per #
periodo massimo di 24 mesi daila data della deliberazione e per un controvalore massimo di
Euro 100 milioni tramite I'emissicne di azioni ordinarie prive del valore nominale aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazicne, previa verifica da parte dei Consiglio stesso
della sussistenza e del rispetto delle condizioni previste daila iegge, affidando al medesimo
Consiglio di Amministrazione il compito di articolare l'aumento di capitale, anche in diverse
tranche, sottoscrivibili per cassa e/o tramite conversione dei crediti e/o a servizio di strumenti
finanziari convertibili in azioni, da offrire in opzione ai soci /0 da riservarsi con esclusione
del diritto di opzione alle banche creditrici, in connessione e aila luce di quanto previsto da
un piano attestate di risanamento ai sensi dell’art. 67, comma 3, iett. d), del regic decreto
n. 267 del 16 marzo 1942 o dell’'art. 56 del decretc legislativo 12 gennaio 2019, n. 14, con
facoitd per il Consiglio di determinare il prezzo di emissione e I'eventuale sovraprezzo, il
rapporto di conversione, il dettaglio delle modalita per la relativa sottoscrizione e il numero
di nuove azioni di volta in volta emittende.

I Consiglio di Amministrazione del 17 novembre 2022, in parziale esecuzione della delega
conferitagli in data 11 agosto 2022, ha deliberato:

{i) di aumentare il capitale sociale a pagamento, in denaro, e in via inscindibile, per
un importo complessivo di 24,999.992,29
{ventiquattromilioninovecentonovantanovemiianovecentonovantadue  virgola ventinove),

comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di complessive n. 78.864.329
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{settantottomilicniottocentosessantaquattromiiatrecentoventinove) nuove azioni ordinarie,
prive di valore nominale, aventl le medesime caratteristiche di quelle in circolazione (da
emettersi con godimento regolare), ad un prezzo di emissione per azione di Euro 0,3170
(zero  virgola tremilacentosettanta), dei quali Euro 0,1585 (zero virgola
millecinquecentottantacinque) da imputarsi a capitale ed Euro 0,1585 {zero virgola
millecinquecentottantacinque) da imputarsi a sovrapprezzo, da sottoscriversi per cassa e da
offrire in opzione agli azionisti ai sensi delt'art. 2441, comma 1, del Codice Civile, entro il 31
(trentuno) marzo 2023 (duemilaventitré); il tuttc stabilendosi sin d'ora che in caso di
mancato integrale collocamento presso | soci o presso il mercato ai sensi deli'art. 2441,
comma 3, del Codice Civile, le residue azioni saranno offerte in sottoscrizione ai soci che
abbianc assunto impegni di sottoscrizione di tali azioni, nei modi, nella misura & nelle
proporzioni previsti dalla Lettera di Impegno;

(i) di ulteriormente aumentare i capitale sociale a pagamento, in via inscindibile per un
importo complessivo di Eurc 26.137.571,00
(ventiseimilicnicentotrentasettemilacinquecentosettantuno virgola zero zero) comprensive di
sQvrapprezzo, mediante emissione di complessive . 82.452.906
{ottantaduemilioniguattrocentocinquantaduemilanovecentosei) azioni ordinarie, prive di
valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di quelie in circolazione (da emettersi
con godimento regofare), ad un prezzo di emissione per aziene pari ad Euro 0,3170 (zero
virgola tremilacentosettanta), dei quali Euro 0,1585 {zero virgola
millecinquecentottantacinque) da imputarsi a capitaie e Euro 0,1585> (zero virgoia
millecinquecentottantacingue) da imputarsi a sovrapprezzo, da offrire, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., alle banche creditrici individuate
nell’Accordo 56 CCII con liberazione mediante compensazione volontaria di crediti certi,
tiquigi ed esigibili, entro il 31 (trentuno) marzo 2023 {duemilaventitré), nei modi, nella
misura e nelle proporzioni previsti nell’Accorde 56 CCII medesimo e quindi, tra {‘altro,
secondo un rapporto di conversione del credito in capitale di 1,25 (uno virgola venticinque)
a i {(una), per cui, a titolo esemplificativo, a fronte della conversione di crediti pari a £uro
1,25 (uno virgola venticinque) saranno sottoscritte azioni di nuova emissione per un
controvalore (inclusivo di sovrapprezzo) pari a Euro 1 {4no), con conseguente stralcio della
residua corrispondente porzione di credito, con facoltd del Consiglio di Amministrazione di
procedere agli eventuali arrotondamenti usuait per operazioni di guesta natura e
strettamente necessari in sede di esecuzione della presente delibera di aumento di capitale.

Articolo 7 (Azioni)
Ogni azione & indivisibile.

1l capitale pud essere aumentato anche con emissiont di azioni privilegiate od aventi diritti diversi
da quelli delle preesistenti azicni.

In base a formale deliberazioni del Consiglio di Amministrazione i soci potranno versare
somme in conto capitale alia Societa.

la Societd ha facoltd di raccogliere, presso i propri soci e nel rispetto delle leggi e dei
regoiamenti vigenti, i fondi necessari per i conseguimento dell'oggetto sociale,

La Societd potra acquisire dai soci finanziamenti a titolo onercso o gratuito, con o senza
'obbligo di rimborso, necessari per il conseguimento dell’'oggetto sociaie, e nel rispetto delle
normative vigenti, con particolare riferimento a quelle che regolano la raccoita del capitale
fra il pubbtico.



Le azioni sono nominative ma potranno essere trasformate al portatore ove la Legge lo
consentisse e sono iiberamente trasferibili, in conformita con le prescrizioni di legge.

Con deliberazione dell’assembiea potrannc essere introdotti o rimossi vincoli alla circofazione
delle azioni con esclusione in tal caso del diritte di recesso dei soci che non abbiano concorso
all'approvazione della relativa deliberazione ai sensi dell’art.2437 comma 2 lett.b) c.c.

Articolo 8 (Obbligazioni)
La Societd pud emettere prestiti obbligazionari convertibili e non convertibili e altri titoli di

debito.
L'assemblea degli obbligazionisti & regolata dall‘art. 2415 del Codice Civile.

Articolo 9 (Patrimoni destinati)

La Socield pus coslituire patrimont destinali ad uno specifico affare ai sensi deglt artt, 2447-

bis e segg. del Codice Civile.

Articolo 10 (Soggezione ad attivitd di direzione e coordinamento)

La Societd deve indicare f'eventuale propria soggezione all' altrui attivita di direzione e
coordinamento negli atti e nella corrispondenza, nonché mediante iscrizione, a cura degli
amministratori, presso la sezione del registro delle imprese di cud all” art. 2497-bis, secondo

comma dei Codice Civile.

ASSEMBLEA
Articolo 11 (Competenze dell'assemblea ordinaria}
Le deliberazioni dell’Assemblea, prese in conformita alla tegge ed al presente Statutc
obbligano tutti i Soci. L'Assemblea & ordinaria e straordinaria ai sensi di legge. L'assemblea

ordinaria delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge e dal presente Statute.

Sono inderogabilmente riservate alla competenza dell’assembtea ordinaria:
a) i"approvazicne del bilancio;
b} la nomina e la revoca degli amministratori;

¢) la nomina dei sindaci e del presidente del collegio sindacale e dei soggetti incaricati di
effettuare la revisione legale dei conti;

d) la determinazione del compense degli amministratori, dei sindaci e dei soggetti incaricati
di effettuare la revisione legale dei conti;

e) la deliberazione sulla respensabilitd degli amministratori e dei sindaci.

L'assemblea pud inoltre approvare I'eventuale regolamento dei lavori assembleari.

Articolo 12 (Competenze dell’assemblea straordinaria)

Sono di competenza dell’assemblea straordinaria:
a} e modifiche dello statuto, salvo le competenze in materia di modifiche statutarie

attribuite all‘'organo amministrativo ai sensi dellarticolo 23;
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b} {a nomina, la sostituzione e fa determinazicne dei poteri ai liquidatori;

¢) le altre materie ad essa attribuite dalla legge e dal presente statuto,

Articolo 13 (Convocazione deli'assembiea)

lL'assemblea & convocata a cura dell’organc amministrativo almeno una voita all’anno, entro
centoventi giorni dalia chiusura dell’esercizio sociale oppure entro centottanta giorni, qualora
la Societd sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato ovvero quando lo richiedano
particolari esigenze relative alla struttura ed all’‘oggetto della Sccieta.

Previa comunicazione al Presidente dell'organo amministrativo, essa pud essere convocata

da almeno due membri del Collegic Sindacate.

Gl amministratori devono convocare senza ritardo I'Assemblea quando ne fanno domanda
tanti soci che rappresentino almeno il ventesimo del capitale sociale e nella domanda sonc
indicati gli argomenti da trattare e sia stata predisposta dai soci richiedenti ai sensi di Legge
la relazione suiie proposte concernenti le materie da trattare. L'Assemblea pud essere
convocata anche fuori dalla sede sociale, purché in Italia. L'Assemblea é convocata mediante
avviso contenente lindicazione del giorno, dell‘ora, del luogo dell’adunanza, 'elenco delie
materie da trattare e ogni ulteriore indicazione richiesta dalla legge, da pubbiicarsi nei termini
di legge sul sito Internet della Societa e con le altre modalita previste dalle disposizioni di
legge o di regolamento pro tempore vigenti.

Articolo 14 (Assemblee di seconda e ulteriore convecazione)

Nell'avviso di convocazione potra essere prevista una data di seconda e ulteriore
conveocazione per il caso in cui nell’'adunanza precedente [‘assemblea non risulti legalmente
costituita. Le assembiee in seconda o ultericre convocazione devono svolgersi entro trenta
giorni dalla data indicata nella convocazione per I'assemblea di prima convocazione, L'avviso
di convocazione pud indicare al massimo 2 (due) date ulteriori per le assemblee successive
alla seconda.

1'assemblea di ulteriore convocazione non pud tenersi il medesimo giorne dell’assemblea di

precedente convocazione,

Articolo 15 (Quorum deliberativi, costitutivi, Assemblea ordinaria, straordinaria}

L'Assemblea sia ordinaria che straordinaria & validamente costituita e defibera in prima,
seconda e terza convocazione secondo le maggioranze rispettivamente previste dalle
disposizioni di legge.

Articola 16 (Rinvio dell’assemblea)

I soci intervenuti che rappresentano un terzo del capitale sociale rappresentato in
assemblea hanno il diritto di ottenere il rinvio dell'assemblea a nen oltre cinque giorni, qualora
dichiarino di non essere sufficientemente informati sugli argomenti aif’ordine del giorno.

Articolo 17 (Legittimazione a partecipare alle assemblee e a votare)

Sono legittimati ad intervenire e a votare in Assemblea coloro cui spetta il diritto di voto, ai
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sensi delle disposizioni normative di volta in volta applicabili, a favore dei quali sia pervenuta
alla Societd, nei termini previsti dalla normativa in vigore, la comunicazione dell'intermediario
abilitatc attestante Iz predetta legittimazione.

Le adunanze assembleari possono tenersi anche in videoconferenza, a condizione che:

- possa essere accertata in qualsiasi momento l'identita degli aventi diritto intervenuti in
propric o rappresentati per delega e verificata la regolarita delle deleghe rifasciate;

- vengano garantiti i regolare svoigimento delle adunanze e ['esercizio dei diritto di
intervento in tempo reale alla trattazione degli argomenti iscritti all’ordine del giorno,
I'esercizio del diritto di voto nonché la regolaritd delle operazioni di votazione e la correttezza
del processo di verbalizzazione;

- venga consentitc al soggetto verbatizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione,

A tal fine il Presidente dell’Assemblea pud nominare uno o pil scrutatori in ciascuno dei locali
collegati in videoconferenza; il soggetto verbalizzante dell’Assembiea ha facolta di farsi
assistere da persone di propria fiducia presenti in ciascuno dei suddetti locali.

L'avviso di convocazione deve contenere 'eventuale indicazione dei iuoghi audio e video
collegati con |a Societa, nei quali gli intervenienti possono affluire.

L'Assembiea si intende tenuta nel luogo in cui si trovano # Presidente deli’Assembiea e il
Segretaric o it soggetto verbalizzante.,

Articolo 18 (Rappresentanza in assemblea: le deleghe)

Coloro ai quali spetta il diritto di voto ai sensi delle disposizioni normative di volta in volta
applicabili possono farsi rappresentare, in conformita all’art. 2372 dei Codice Civile e alle
disposizioni degli articoli 135-novies e seguenti del Decreto Legisiative 24 febbraio 1998
n.58 e relative norme di attuazione, in tema di deleghe di voto e sollecitazione di deleghe,
mediante delega scritta o conferita in via elettronica. La notifica elettronica della deiega,
salve diverse eventuali disposizioni di legge o regolamentari in materia, pud essere effettuata
tramite posta elettronica certificata, secondo le medalitad di volta in volta indicate nell’avviso
di convocazione.

Spetta al presidente dell’assemblea constatare il diritto di intervento ad essa anche in ordine

al rispetto delle disposizioni relative alla rappresentanza per delega.

Articolo 19 (Presidente e segretaric dell’'assemblea. Verbalizzazione)

L'assemblea & presieduta dal Presidente del consiglio di amministrazione o da altra persona
designata dall’Assemblea.

L'assemblea nomina un segretario anche non socio e scegite, se 1o crede del caso, due
scrutatori tra i soci o i sindaci. Non occorre I'assistenza del segretario nel caso in cui il verbale
sia redatte da un notaic.

Spetta al presidente dellassembiea constatare la regolare costituzione della stessa, accertare
Iidentitd e la legittimazione dei presenti, regofare lo svolgimento deil’assemblea ed accertare
e proclamare i risultati delie votazioni,

Le deliberazioni del'assemblea sono constatate da verbale sottoscritto dal presidente, dal
segretario e, eventualmente, dagli scrutatori.

Nei casi di legge e, incltre, quando l'organo amministrativo lo ritenga opportuno il verbale
viene redatto da un notaio.

Il verbale deve indicare:

a) la data dell'assemblea;



b) lidentita dei partecipanti ed il capitale sociale da ciascuno rappresentato (anche
mediante allegato);
c) le modalitd e i risultati delle votazioni;

d) Videntitd dei votanti con la precisazione se abbiano votato a favere, contre, o si siano
astenuti (anche mediante allegato);

e) su espressa richiesta degli intervenuti, la sintesi delle loro dichiarazioni pertinenti
all’ordine del giorno.

1l verbale dell‘assermnblea deve essere redatto senza ritardo, nei tempi necessari per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione.

Le copie dei verbali certificate conformi dal redattere e da! Presidente fanno prova ad ogni

effetto di legge.

Articolo 20 {Procedimento assembleare: svolgimento dei lavori)

L'assemblea deve svolgersi con modalitd tali che tutti coloro che hanno il diritto di
parteciparvi possano rendersi conto in tempec reale degli eventi, formare liberamente il
proprio convincimento ed esprimere liberamente e tempestivamente il proprio voto. Le
modalitd di svolgimento dell'assemblea non possono contrastare con le esigenze di una
corretta e completa verbalizzazione dei lavort.

{'assemblea potra svolgersi anche in pid luoghi, contigui o distanti, audic/video collegati, con
modalita delie quali dovra essere dato atto nel verbale.

Articolo 21 (Annullamento delle deliberazioni assembleari)

L'azione di annullamento delle delibere pué essere proposta dai soci assenti, dissenzienti o
astenuti, quando possiedono, anche congiuntamente, 'uno per mille del capitale sociale
avente il diritto di voto con riferimento aHa deliberazione impugnabile.

Articolo 22 (Diritto di voto)

Ogni azione ordinaria ai sensi dell'art.2351 c.c, attribuisce il diritto ad un voto.

ORGANO AMMINISTRATIVO
Articolo 23 (Competenza e poteri dell'organo amministrative)

L'‘organc amministrativo @ investito dei pil ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della Societd e in particolare sono riconosciute ad esso tutte le facoltd per
I'attuazione dell’oggetto sociale, che non slano daila legge o dal presente statuto, in modo
tassativo, riservate all’‘assemblea dei soci.

Il Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale, provvede
alla nomina del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
determinandone la durata dellincarico, le attribuzioni e i poteri in conformita alle disposizioni
normative vigenti. Ne dispone, occorrendo, anche la revoca. I dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari deve essere scelto secondo i criteri di
professionalitd e competenza fra persone che abbiano maturato un‘esperienza complassiva
di almeno un triennio attraverso I'esercizio di almeno una detie seguenti attivita:

- attivita di amministrazione o di controlle ovvero compiti direttivi presso imprese
comparabili alla Societa per dimensioni o per struttura organizzativa;
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- attivita professionali in materia attinente alf'amministrazicne, finanza, controlfo;
- attivitd d'insegnamento universitario di ruolo in materie giuridiche o economiche;

- funzicni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni che comportine la
gestione di riscrse economiche finanziarie.

i dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari partecipa alle riunioni
del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo, ove istituito, che prevedanc la
trattazione di materie rientranti nelle sue competenze. Il Consiglio di Amministrazione vigila
affinché il preposto alla redazione dei documenti contabili societari disponga di adeguati
poteri e mezzi per 'esercizio dei compiti allo stesso attribuiti, ai sensi delie disposizioni

normative vigenti.
Sono inoltre attribuite all'organo amministrativo le seguenti competenze:

a) la delibera di fusione nei casi di cui agli articoli 2505, 2505-bis, 2506-ter ultimo comma
C.C.;

b) listituzicne e soppressione di sedi secondarie;

¢) lindicazione di quali amministratori abbiano (a rappresentanza della Societa;
d) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso dei socio;

e) i'adeguamento deilo statuto sociale a disposizioni normative;

f) il trasferimente della sede scciale in aitro comune del territorio nazionale.

Il Consiglio di Amministrazione, ovvero il Presidente; riferiscono tempestivamente, e
comungue con periedicitd almenc trimestrale, al Collegio Sindacale sull'attivita svolta e suile
operazioni ¢i maggior rilieve economicoe, finanziaric & patrimoniale effettuate dalla Societa e
dalle societd controllate; in particolare riferiscono sulie operazioni in potenziale conflitto
d'interesse. La comunicazione viene effettuata in occasione delle riunioni consiliari e, quando
particolari esigenze lo facciano ritenere opportuno, essa potra essere effettuata anche per
iscritto al Presidente del Collegio Sindacale, il quale dara atto del ricevimento delia medesima
nel libro previsto dal numero 5 deli'art. 2421 del Codice Civile.

Articole 24

Gli amministratori sono tenuti ali'osservanza del divieto di concorrenza sancito dall’art.23%0

del Codice Civile.

Articolo 25 (Composizione dell'organo amministrativo)}

La Societa & amministrata da un consiglioc di amministrazione, composto da 11 {undici)
membri, anche non soci, di cui almenoe 4 (quattro) dotati dei requisiti di indipendenza
prescritti dalla normativa applicabile pro tempore vigente e dal Codice di Corporate
Governance delle societd quotate. L'Amministratore indipendente che, successivamente
alla nomina, perda i requisiti di indipendenza dovrd darne immediata comunicazione al
Consiglio di Amministrazione e, in ogni caso, decade dalla carica, salvo il caso in cui siano
comunque presenti nel Consiglio di Amministrazione, anche a seguito della perdita det
requisiti di uno o pill amministratori indipendenti, almenc 4 amministratori indipendenti
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ai sensi del presente Statuto. Ai fini della sostituzione dell’Amministratore decaduto si
provvederd ai  sensi deli‘art. 2386 del codice civile secondo guanto indicato nel successivo
Articolo 26,

Articolo 26 (Nomina e sostituzione dell'organo amministrativo)

La nomina degli amministratori spetta all’assemblea ordinaria, secondo le modalitd di sequito
indicate. La nomina avviene nel rispetto del criteric di riparto degli amministratori da eleggere
previsto dalla normativa in materia di equilibrio tra i generi di volta in volta appticabile,
L'assunzione della carica di Amministratore & subordinata al possesso dei reguisiti previsti
dalle disposizioni di legge e di regolamento vigenti,

Gli amministratori durano in carica tre esercizi o per il minor tempo stabilito dall’Assemblea
e sono rieleggibili. Essi scadono alla data dell'assembiea convocata per ‘approvazione del
bilancio refativo all'ultimo esercizio della loro carica. Qualora allo scadere del termine indicato
I'assemblea non abbia provveduto alle nuove nomine, gli amministratori resteranno in carica
con pienezza di poteri, fino al momento in cui I'organo amministrative non sara ricostituito.
Se nel corse dell'esercizio vengono a mancare uno o pill amministratori, gli altri provvedono
a sostituirli, secondo quanto di seguito indicato net presente Articolo 26, in relazione a quanto
previsto dalla normativa pro-tempore vigente in materia di amministratori indipendenti e di
equilibrio tra i generi, fermo il rispetto del principio di necessaria rappresentanza delle
mincranze, con deliberazione approvata dal collegio sindacale, purché la maggioranza sla
sempre costituita da amministratori nominati dail’assemblea. G amministratori cosi nominati
restano in carica fino alla successiva assemblea. Qualora venga meno la maggioranza
degli amministratort nominati dall’assemblea, quelli rimasti in carica devono convocare
Vassemblea per la sostituzione degli amministratori mancanti. Gli amministratori cosi
nominati scadono insieme a quelli in carica aif’atto della loro nomina. Qualora vengano
meno tutti gli amministratori, 'assemblea per ia nomina dell’organo amministrativo deve
essere convocata d'urgenza dal collegio sindacale, il guale pud compiere nel frattempo gli
atti di ordinaria amministrazione. L'elezione del membri del Consiglio di Amministrazione
avverra sulla base di liste. Inciascuna lista i candidati dovranno essere elencati mediante
un numero progressivo. Ciascuna lista deve contenere almeno un candidato dotato dei
requisiti di indipendenza prescritti dalla normativa applicabile pro tempore vigente e dal
Codice di Corporate Governance defie societd guotate e ciascuna lista che presenta un
numero di candidati pari ¢ supericre a tre deve contenerne almeno due. Qualora, sulla
base della normativa in materia di equilibrio tra | generi di volta in voita applicabile,
debbano essere osservati criteri inderogabili di riparto fra generi, ciascuna lista che
presenta un numero di candidati pari o superiore a tre deve contenere candidati di genere
diverso e, in particolare, deve contenere un numerc di candidati del genere menc
rappresentato che sia, rispetto al totale, almeno pari alla quota indicata nell'avviso di
convocazione deli‘assemblea, di modo che sia in ogni caso garantito il rispetto delle quote
indercgabili di riparto tra i generi ai sensi della disciplina di volta in volta appiicabile, Le
liste dovranno essere depositate presso la sede deila Societd, secondo guanto indicato
nell‘avviso di convocazione dell’Assemblea, entre il venticinquesimo giorne precedente la
data dell'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del consiglio di
amministrazione e messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito
Internet della Societd e con le altre eventuali modaiita previste dalle disposizioni di legge
e regolamentari pro tempore vigenti, almeno ventuno giorni prima della data
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del’assembiea. La lista eventuaimente presentata dal Consiglio di Amministrazione uscente
ai sensi di quanto infra previsto sub (ii) dovra essere depositata presso la sede della Societa
e pubblicata con le modalitd sopra descritte entro i trentesimo gicrno precedente la data
dellassemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del consiglio di
amministrazione.

QOgni Socio, | Soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art, 122 dei D.Lgs.
24 febbraio 1998 n. 58, il soggetto controllante, le societd controllate e guelle soggette a
comune controllo ai sensi dell'art. 93 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, non possono
presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o societd
fiduciaria, di pill di una sola lista né possono votare, neppure per interposta persona o societa
fiduciaria, fiste diverse da quellz che hanno presentato o concerse a presentare ed ogni
candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd. Le adesioni ed i voti
espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad aicuna lista. Avranno diritto di
presentare le liste: (i) i Soci che, da soli o insieme ad altri Soci, slano complessivamente
titolari dejla quota di partecipazione individuata in conformitd con quanto stabilito dalle
disposizioni di legge e regolamento vigenti e che verrd di volta in volta comunicata nell’avviso
di convocazione dell’Assemblea e (ii) il Consiglio di Amministrazicne uscente, previo parere
favorevole non vincolante del comitato endoconsiliare cui @ attribuita 1a competenza in
materia di nomine, In tale ultimo case, la lista eventualmente presentata dal Consiglio di
Amministrazione uscente dovrd contenere

(i} un numero di candidati aimenc pari al numero minimo di consigiieri tempo per tempo
previsto dallo Statute, (ii) un aumero di candidati in possesso dei requisiti di indipendenza
almeno pari a quelli da eleggere ai sensi della normativa applicabile nonché dello statuto
vigente e (iif) un numero di candidati appartenentt al genere meno rappresentato almeno
pari a quelli da eleggere al fine di consentire il rispette della normativa in materia di equilibrio
tra i generi di volta in volta applicabile. La titolaritd della quota minima di partecipazione
richiesta per la presentazione delie liste & determinata avendo riguardo afle azioni che
risuttano registrate a favore dei/i socio/i nel giorno in cui le liste sono depositate presso la
sede della Societa.

Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, dovranno depositarsi (i) le
dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto
la propria responsabiiita, 'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita, nonché
I'esistenza dei requisiti prescritti per l'assunzione delle rispettive cariche oltre che degli
eventuali requisiti di indipendenza prescritti dalla normativa applicabile pro tempore vigente
e dal Codice di Corporate Governance delle societd quotate e (i) un curriculum vitae di
ciascun candidato ove siano riportate le caratteristiche personali e professionali dello stesso
e l'attestazione dell’eventuale idoneitd a qualificarsi come indipendente, nonché (iii) le
ulteriori informazioni richieste dalle disposizioni di legge e di regolamento, che verranno
indicate nell'avviso di convocazione dell’Assemblea. La certificazione rilasciata da un
intermediaric abilitato comprovante la titolaritd det numero di azieni necessaric alla
presentazione deiia lista dovra essere prodotta al momento del deposite della lista stessa
oppure anche in data successiva, purché entro il termine previsto per fa pubblicazione delie
tiste da parte della Societd,

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono senc considerate

come non presentate. Ogni avente diritto al voto potra votare una sola lista. Alla elezione del
Consiglic di Amministrazione si procede come di seguito precisato: a) dalla lista che ha
ottenute il maggior numero di voti espressi dagii aventi diritto (la “Lista di Maggioranza®)
vengono tratti, neil'ordine pregressivo con il quale sono elencati nella lista medesima, 9
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(nove) amministratori; b) i restanti 2 (due) amministratori saranno tratti dalle altre liste che
non sianc coliegate in alcun modo, neppure indirettamente, con & soci che hanno presentato
o votato la lista risultata prima per numero di voti (le “Liste di Minoranza”); a tal fine i voti
ottenuti dalle liste stesse sarannc divisi successivamente per uno e per due. I quozienti cosi
ottenuti saranno assegnati progressivamente ai candidati di ciascuna di tali liste, secondo
Yordine dalle stesse rispettivamente previsto. I quozienti cosi attribuiti ai candidati delle varie
liste verranno disposti in un‘unica graduateria decrescente. Risulteranno eletti coloro che
avranno ottenuto i quozieati piu elevatl. Nel caso in cui piu candidati abbiano ottenuto lo
stesso quoziente, risulterd eletto il candidato della Hsta che non abbia ancora eletto alcun
amministratore. In caso di parita di voti e sempre a parita di quoziente, si procedera a nuova
votazione da parte dell‘intera Assemnblea, che delibererd secondo e maggioranze di legge.
Fermo quanto sopra, nel solo caso in cui la Lista di Maggicranza abbia ottenuto una
percentuale di voti complessivamente pari o superiore ali'80% (ottanta per cento) dei voti
espressi dagli aventi diritto, dalla Lista di Maggioranza verranno tratti, nell’ordine progressivo
con i quale sono elencati nella lista medesima, tutti git amministratori da eleggere tranne
uno, il quale sara tratto dalla Lista di Minoranza che abbia ottenuto it maggior numero di voti
dopo la Lista di Maggioranza. Nel caso in cui non risultasse eletto, a seguito dell‘applicazione
di quanto precede, if numero minime necessario di amministratori indipendenti efo
amministratori appartenenti al genere menc rappresentato ai sensi alla disciplina anche
regolamentare pro tempore vigente, si procederd come segue:

(i) i candidati che risulterebbero eletti nelle varie liste (e cosi dunque, sia nella Lista di

Maggioranza che nelle Liste di Minoranza) sono disposti in un'unica graduatoria decrescente,
formata secondo il sistema dei quozienti di cui alla precedente lettera b) del presente articolo;
(it} nel caso in cui non risultasse efetto il numero minimo necessario di amministratori
indipendenti, il candidato non in possesse dei requisiti di indipendenza avente il quoziente
pi basso nella graduatoria di cui al punto (i) che precede, sara sostituito dal primo dei
candidati in possesso dei requisiti di indipendenza che risulterebbe non eletto e

appartenente alla medesima lista def candidato sostituito. Se in tale lista non risultano altri
candidati idonei, il candidato non in possesso dei requisiti di indipendenza avente il quoziente
pill basso nella graduatoria di cui al punto (i) che precede, sara sostituito dal primo dei
candidati in possesso dei requisiti di indipendenza che risulterebbe non eletto sulla base della
graduatoria di cui al punto (i) che precede. Se pill candidati non in possesso dei requisiti di
indipendenza hanno ottenuto # medesimo gquoziente pit basso nella graduatoria, verra
sostituito il candidato della lista dalla quale & tratto il maggior numero di amministratori
ovvero, in subording, il candidato tratto dalla lista che abbia ottenute il miner numero di voti.
Nel caso in cui, a seguito dell'applicazione di guanto precede, non risultasse eletto il numero
minimo necessario di amministratori indipendenti, ’Assemblea delibera con le maggioranze
di iegge la sostituzione del candidato assicurando il rispetto dei requisiti di legge e di Statutc
in materia di indipendenza;

(iii) nel caso in cui non risultasse eletto il numero minimo necessario di amministratori del
genere meno rappresentato, il candidato del genere pitt rappresentato avente il quoziente
pill basso nella graduatoria di cui al punto (i) che precede sara sostituito, fermo il rispettc
del numero minimo di amministratori indipendenti, dal primo dei candidati del genere meno
rappresentato che risulterebbe non eletto e appartenente alla medesima lista del candidato
sostituito. Se in tale lista non risultano altri candidati idonei, il candidato del genere meno
rappresentato avente il quoziente pid basso nella graduatoria di cui al punto (i) che precede,
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sara sostituito dal primo dei candidati del genere meno rappresentate che risuiterebbe non
eletto sulla base della graduatoria di cui al punto (i} che precede. Se pill candidati del genere
pill rappresentato hanno ottenuto il medesimo quoziente pit basso nella graduatoria verra
sostituito il candidato della lista dalla quale & tratto il maggior numero di amministratori
ovvero, in subordine, il candidato tratte daita lista che abbia ottenute il minor numero di
voti. Nel caso in cui, a seguito dell'applicazione di quanto

precede, non risultasse eletto il numero minimo necessario di amministratori del genere
menc rappresentatc I'Assembilea delibera con le maggioranze di legge la sostituzione del
candidato assicurando il soddisfacimento del requisito di genere. Qualora # numero di
candidati inseriti neile liste presentate, sia di maggioranza che di minoranza, sia inferiore a
aquello degli Amministratori da eleggere, i restanti amministratori sono eletti dall’Assemblea
con le maggioranze di legge, fermo l'obbligo della nomina, a cura deil’Assemblea, di un
numere di amministratori appartenenti al genere menc rappresentato e un numere di
amministratori indipendenti non inferiore al minimo stabdito dallo Statuto e dalla disciplina
di volta in volta vigente. Nel caso in cui venga presentata un'unica lista o ne!f caso in cui non
venga presentata alcuna lista, 'Assembiea delibera con ie maggioranze di legge, nel rispettc
della normativa in materia di amministratori indipendenti e di equilibric tra 1 generi di volta
in volta applicabile, senza osservare il procedimento sopra previsto.

Se nel corso deli'esercizio vengone a mancare uno o pill Amministratori, anche a seguite di
decadenza dell'amministratore indipendente che, successivamente alla nomina, perda i
requisiti di indipendenza, e purché la maggioranza sia sempre costituita da Amministratori
nominati dail'Assemblea, si provvedera ai sensi deli’art. 2386 de! codice civile secondo quanto
di seguito indicato: i) Il Consiglio di Amministrazione nomina i sostituti nell'ambite dei
candidati appartenenti alla medesima lista cui appartenevano gli Amministratori cessati in
ordine progressivo o partire dal primo non elette, fermo restando che: {1} gqualora i sostituto
debba avere i requisiti di indipendenza sara nominato il primo candidato indipendente non
eletto delia stessa lista e (2) qualora debba essere reintegrata la quota minima di riparto tra
i generi prevista dalla normativa in materia di equilibrio tra i generi di voita in volta
applicabile, sara nominato ¥ primo candidato non eletto della stessa lista appartenente al
genere meno rappresentato; iy qualora gli Amministratori cessati appartenessero ad una
Lista di Minoranza e non residuino dalla predetta lista candigdati non

eletti in precedenza o che comungue non soddisfino § criteri di cui ai precedenti punti (1) e
(2), il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori cessati
nominando - nel rispette delle norme di legge e di statuto applicabili in tema di amministratori
indipendenti e della normativa in materia di equilibric tra i generi di voita in volta applicabiie
- i sostituti nelli"ambito dei candidati appartenenti alla Lista di Minoranza che abbia riportato
il maggior numero di voti tre le rimanenti Liste di Minoranza. Quaiora dalle liste da cui
dovrebbero essere tratti i sostituti ai sensi dei precedenti punti i) e ii) non residuino candidati
non eletti in precedenza ¢ comunque non residuino candidati che soddisfino i criteri di cut ai
pracedenti punti (1} e (2), si provvedera ai sensi dell’art. 2386 senza {'osservanza di quantc
indicato al punto i} ed al punto #), ma comungue nel rispette delle norme di legge e di Statuto
applicabili in terna di amministratori indipendenti e della normativa in materia di equilibrio
tra i generi di volta in volta applicabile. Per le deliberaziont di sostituzione degli
Armministratori ai sensi dell’art. 2386 del Codice Civile, I'Assemblea delibererd secondo |e
maggioranze di legge senza vincoio di lista, avendo cura di garantire (a) la presenza nel
Consiglio di Amministrazione del numerc di componenti in possesso dei requisiti
dindipendenza prescritti dal presente Statuto e dalle disposizioni legislative e regolamentari
vigenti e (b) #l rispetto della normativa in materia di equilibrio tra i generi di volta in volta
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applicabile.
Per le deBberazioni di sostituzione degli Amministrateri ai sensi dell’art. 2386 del Codice

Civile, I'Assembiea deliberera secondo le maggioranze di legge senza vincolo di fista, avendo
cura di garantire (a) la presenza nel Consiglio di Amministrazione del numero di compenenti
in possesso dei requisiti d’indipendenza prescritti dal presente Statuto e dalie disposizioni
legislative e regelamentari vigenti e {b) il rispetto della normativa in materia di equilibrio tra
i generi di volta in volta applicabile,

Articolo 27 (Presidente del consiglio di amministrazione)

Il consiglic di amministrazione, nella prima adunanza successiva alla sua nomina elegge tra
i propri membri un presidente ed, eventualmente, uno o pil vicepresidenti.
Sia il presidente, che ciascuno dei vicepresidenti sono rieieggibili.

Ii presidente dei consigiio di amministrazione convoca if consiglio di amministrazione, ne fissa
{‘ordine del giorno, ne coordina i lavori e provvede affinché adeguate informazioni sulle
materie iscritte all’'ordine del giorno vengano fornite a tutti § consiglieri.

Il consigiio di amministrazione pud, inoltre, nominare un segretario che pud essere scelto
anche fra persone estranee all’'crgano medesime.

Articolo 28 (Organi delegati)

Il consiglio di amministrazione pud delegare, nei limiti di cui agh artt. 2381 e 2391-bis del
Codice Civile, nonché della normativa pro-tempore vigente in materia di operazioni con parti
correlate parte delle proprie attribuzioni ad uno o pit dei suoi componenti, determinandone
i poteri e la relativa remunerazione, sentito il parere del collegio sindacale. Il consiglio pud
altresi disporre che venga costituito un comitato esecutivo composto da alcuni suoi membri.
Nelle ipotest di cui ai precedenti periodi si applicano Vart. 2381 del Codice Civile e le altre
disposizioni di legge. La periodicita di cui al comma 5 dell'art. 2381 del Codice Civile & fissata
in sei mesi. II consiglio pud altresi nominare diretior; generali e procuratori speciaii,
determinandone | poteri. Il Consiglio puo inoltre nominare, al proprio interno, commissioni e
comitati, con funzioni consultive e propositive, anche ai fini di adeguare la struttura di
corporate governance alle raccomandazioni di tempo in tempo emanate dal Comitato per la
Corporate Governance delle societd quotate efo dalle competenti autoritd ovvero risultanti
da codici di cornportamento promossi da societa di gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria degli operatori, che riterra opportuni o necessari per il buon
funzionamento e svituppo della Societa.

Articolo 29 (Delibere del consiglio di amministrazione)

1l consiglio di amministrazione si raduna net luogo designato nell’avviso di convocazione,
nella sede sociale o altrove, purché in un Paese dell'Unione Eurcpea, tutte le volte che il
presidente lo giudichi necessario o quando a questi venga fatta domanda scritta di
convocazione da un membro del consiglio e nella richiesta siano contenuti gli argomenti da
trattare.

l.a convocazione & eseguita dal presidente con avviso da inviarsi con lettera raccomandata,
anche a mano, con telegramma o con fax o con posta elettronica da pervenire almenc tre
giorni prima della riunione agli amministratori e ai sindaci effettivi.

Nei casi di urgenza la convocazione pud essere effettuata tramite telegramma, fax o posta
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elettronica da spedire atmeno un giorno prima della convocazione,

It presidente ha facolta di invitare ad assistere alla adunanza professionisti in funzione
consultiva.

Per fa validita delle deliberazioni del consiglio di amministrazione & necessaria la presenza
della maggicranza degli aministratori in carica.

Le deliberazioni sone prese a maggioranza assoluta dei consiglieri presenti ed in caso di parita
prevale il voto di chi presiede.

I consiglieri astenuti o che si siano dichiarati in conflitto di interessi non sono computati ai
fini del caicoio della maggicranza (quorum costitutive).

In carenza di formale convocazione, il consiglio di amministrazione si reputa validamente
costituito quando sono presenti tutti § consiglieri in carica e tutti i membri del collegic

sindacale.

Le riunioni del consiglio di amministrazione, qualora il presidente ne accerti la necessita,
possono essera validamente tenute in videoconferenza o in audioconferenza, a condizione
che tutti i partecipant! possanc essere identificati dal presidente e da tutti gli altri

intervenuti, che sia lorc consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale
nella trattazione degli argomenti discussi, che sia lorc consentito lo scambic di documenti
relativi a tali argomenti e che di tutto guanto sopra venga dato atto nel relativo verbale.
Verificandosi tali presupposti, la riunicne del consiglic si considera tenuta nel luogo in cui si
trova il presidente dove pure deve trovarsi il segretario della riunione.

In caso di assenza del presidente, la riunione & presieduta da un vicepresidente a partire da
quallo pill anziano per etd anagrafica o, in casc di mancanza del, o se pil di uno, dei
vicepresidenti, dal consigliere pill anziano per eta anagrafica.

It voto non pud essere dato per rappresentanza.

Ii Consiglio ¢i Amministrazione pud altresi essere convocato dal Collegio Sindacale, o da

almenc un membro dello stesso, previa comunicazione al Presidente,

Articolo 30 (Rappresentanza sociale)

La firma e ta rappresentanza legale delia Societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta al
Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Entro i limiti della delega, la firma e la rappresentanza della Societd spettano anche agi
Amministratori Delegati.

Articolo 31 (Remunerazione degli amministratort)

Al membri del consiglioc di amministrazione spetta il rimborso delle spese sostenute per
ragione del loro ufficio; I'assemblea pud, inoltre, assegnare loro una indennitd annuale o
compensi di altra natura, i quali vengeno determinati dall’assemblea.

La remunerazione degli amministratori investiti della carica di presidente, amministratore o
consigliere deiegato & stabilita dal consiglio di amministrazione, sentito il parere det coliegio

sindacale, nel rispetto dei limiti massimi determinati dall’assemblea.

COLLEGIO SINDACALE

Articolo 32 (Collegio sindacale)
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1l Collegic Sindacale si compone di tre sindaci effettivi e di due supplenti, nominati
dall'Assembiea dei soci, secondo le modalitd di seguito indicate, che determina anche gli
emolumenti spettanti al Presidente e ai sindaci effettivi.
Essi restano in carica per tre esercizi @ sono rieleggibiii.

1 Sindaci devono essere in possesso dei requisiti previsti daiia legge, dallo Statuto e dalle
altre disposizioni normative applicabili.

La nomina del Collegio Sindacale avviene, nel rispetto del criterio di riparto dei sindaci
effettivi previsto dalla normativa in materia di equilibric tra i generi di voita in volta
applicabile, sulla base di liste presentate dai Soci che al momento di presentazione della lista
abbiano diritte di voto nelie relative deliberazioni assembleari, secondo le modalitd e nel
rispetto dei limiti di seguito indicati.

In ciascuna lista i candidati sono elencati mediante numero progressivoe. La lista si compone
di due sezioni: una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo, 'altra per i candidati alla
carica di Sindaco supplente. La lista dovra indicare almeno un candidato alla carica di Sindaco
effettivo e un candidato alla carica di Sindaco suppiente, e poira contenere fino ad un
massimo di tre candidati alla carica di Sindaco effettivo e di due candidati alla carica di
Sindaco supplente.

Qualora, sulla base della normativa in materia di equilibrio tra i generi di volta in volta
applicabiie, debbano essere osservati criteri inderogabili di riparto fra generi, ciascuna lista
che ~ considerando entrambe le sezioni - presenta un numerc di candidati pari o superiore a
tre deve contenere candidati a sindaci effettivi di genere diverso e, in particolare, deve
contenere un numero di candidati a sindaco effettivo del genere meno rappresentato che sia,
rispetto al totale, almeno part alla quota indicata nell’avviso di convocazione dell’assemblea,
di modo che sia in ogni caso garantito il rispetto delle quote indercgabili di riparto tra i generi
ai sensi della disciplina di volta in volta applicabile,

Le liste presentate dai Soci dovranno essere depositate presse la sede della Societd, secondo
quanto indicato neli'avviso diconvocazione dell’Assembiea, entro il venticinguesimo giorno
precedente la data dell’assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti i
collegio sindacate e messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito Internet
della Societa e con le altre eventuali modalitd previste dalie disposizioni di legge e
regolamentari pro tempore vigenti, almeno ventuno giorni prima della data delli’assemblea,
saivi | diversi termini inderogabilmente previsti dalle disposizioni di legge e di regolamento.
Ogni socio, | Soci aderent! ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del D.Lgs.
24 febbraio 1998 n. 58, il soggetto controllante, le societa controllate e guelle soggette a
comune controlle ai sensi dell'art. 93 del D.Lgs. 24 febbraic 1998 n. 58, non possono
presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o societd
fiduciaria, di pid di una sola lista né possono votare, neppure per interposta persona o societa
fiduciaria, liste diverse ed ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilitd. Le adesicni ed i voti espressi in viclazione di tate divieto non saranno attribuiti
ad alcuna lista.

Avranno diritto di presentare e fiste | Soci che, da soli 0 insieme ad altri Scci, siano
complessivamente titolari della quota di partecipazione individuata in conformitd con quanto
stabilito dalle disposizioni di legge e regolamento vigenti in materia di elezicne dei
componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa.

La titolaritd della quota minima di partecipazione richiesta per la presentazione delle liste &
determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del/i sociofi nel
gierno in cut le liste sono depositate presso fa sede delfa Societd,
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Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, dovranno depositarsi (i) le
dichiarazicni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestanoc,
sotto la propria responsabilitd, linesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita,
nonché lesistenza dei requisiti prescritti dalle vigenti disposizioni per l"assunzione delle
rispettive cariche, ivi inclusc il rispetto dei limiti ai cumuto degli incarichi stabiliti dalle
disposizioni di legge e di regolamento vigenti e (i) un curriculum vitae di ciascun candidato
ove siano esaurientemente riportate le caratteristiche perscnali e professionali deito stesso
nenché (iiiv) e ulteriori informazioni richieste dalle disposizioni di legge e di regolamento,
che verranno indicate nell'avviso di convocazione dell’Assemblea.

La certificazione rilasciata da un intermediario abilitato comprovante la titolarita del numero
di azioni necessario alla presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del
deposito della lista stessa oppure anche in data successiva, purché entro il termine previsto
per la pubblicazione delle liste da parte della Societa.

lLe jiste preseniate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate
come non presentate.

Ogni avente dirittc at voto potra votare una sola lista.

Non possono essere inseriti nelle liste candidati per i quali ricorrano cause di ineleggibilita o
di incompatibilith oppure che non siano in possesso dei requisiti stabiliti dalle normative
applicabili oppure eccedanc i limiti al cumulo degli incarichi stabiliti dalle disposizioni di legge
e di regolamento vigenti.

Ali'elezione dei Sindaci si procede come seque:

1. dalla lista che ha ottenuto in Assemblea H maggior numero di veti sono tratti, in base
allordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, due componenti

effettivi ed une supplente;

2. il restante membro effettivo e il restante membro supplente sono tratti dalla Hsta di
minoranza che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti in base ail’ordine
progressivo con il quale i candidati sono elencati nelle sezioni di tale lista (la “Lista di
minoranza”).

In caso di paritd tra le Liste di minoranza, sono eletti i candidati della lista che sia stata
presentata dai Soci in possesso della maggiore partecipazione ovvero, in subordine, dal
maggior numero di Soci.

Qualora, ad esitc delle votazioni e delle operazioni di cui sopra, non risulti rispettata
l'eventuale guota minima del genere meno rappresentato richiesta dalla normativa in materia
di volta in volta applicabile, il candidato a sindaco effettive del genere piu rappresentato che
risuiterebbe eletto dalla Lista di Maggioranza per uitimo, sulla base del reiative ordine di
indicazione, sara sostituito con i candidato a sindaco effettive immediatamente successivo
di cui alla medesima Lista di Maggioranza appartenente al genere meno rappresentato. In
mancanza di candidati appartenenti al genere meno rappresentato all'interno della Lista di
Maggioranza, il sindaco effettive mancante del genere meno rappresentato sara eletto
dall’Assemblea con le maggioranze di legge.

l.a presidenza del Collegio Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto nella Lista di
minoranza.

1l Sindaco decade dalla carica nei casi previstl dalle disposizioni normative applicabili nonché
qualora vengano meno i requisiti richiesti statutariamente per la nomina.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla medesima lista
di quello cessate.

Nei casi in cui venga a mancare oltre ai Sindaco effettivo eletto dalla Lista di mincranza anche
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il Sindaco supplente espressione di tale lista, subentrerd il candidato collocato
successivamente appartenente alla medesima lista o, in mancanza, # primo candidato della
lista di minoranza risultata seconda per numero di voti.

Qualora in case di sostituzione debba essere reintegrata anche la guota minima di riparto tra
i generi prevista dalla normativa in materia di voita in volta applicabile, | predetti

meccanismi di sostituzione dovranno operare in modo che il sindaco supplente subentrante
appartenente alla reiativa lista di riferimento sia quello appartenente al genere meno
rappresentato.

Se i predetti meccanismi di sostituzione non consentono il rispetto della nermativa in materia
di equilibrio tra i generi di volta in volta applicabile, I'Assemblea deve essere convocata al
pil presto per nominare, con le maggioranze di leqge, il sindaco effettivo mancante nel
rispetto della suddetta normativa in materia di equilibrio tra i generi di volta in volta
applicabile, fermo il rispetto del principic di necessaria rappresentanza delle minoranze.

Nel caso in cui venga presentata un‘unica lista o nel caso in cui non venga presentata alcuna
lista, I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge e nei rispetto della normativa in
materia di equilibrio tra i generi di volta in voita applicabile,

Articolo 33 (La revisione legale dei conti)

5

La revisione legale dei conti sulta Societd & esercitata da una societd di revisione iscritta

nell‘apposito registro.

BILANCIO E UTILI

Articolo 34 (Bilancio e utili)
L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Il Consiglio di Amministrazicne provvede, entro i termini e sotto [‘osservanza deile
disposizioni di legge e di statuto, alla compilazione del biancic composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, corredandoli con una relazione
sull'andamento della gestione sociale.

Gli utili netti risuitanti dal bilancio, saranno cosi ripartiti:

- il 5% {cinque per cento) alla riserva legale, finché questa abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale;

- if rimanente 95% {novantacinque per cento) ai soci in proporzione alle azioni possedute
salvo diversa disposizione dell’Assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti sui dividendi nei
casi, con le madalitd e nei limiti previsti dalle vigenti disposizioni di legge,

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

Articolo 35 (Scicglimento e liguidazione)

Addivenendosi per gualsiasi motivo allo scioglimento delta Societd, le norme per la
liquidazione, la nomina del liquidatore o det liquidateri, saranno stabilite dallAssemblea,
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osservate le disposizioni di legge.

Articolo 36 (Fore competente)

Tutte le controversie che dovesserc insorgere tra la Societd ed i soci o tra i soci tra loro in
relazione af rapporto societario saranno devolute alla competenza esclusiva del Tribunale del
luogo ove la Societd ha la propria sede.

Articolo 37 (Disposizioni generali)

Per quanto non & espressamente contemplato nel presente Statuto si fa riferimento alle
disposizioni contenute nel Codice Civile in materia di societd per azioni, nonché alle altre
leggi speciali.

F.to Carlo Marchetti notaio
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo, ai sensi
dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il Registro Imprese di
Forli-Cesena e Rimini

Firmato Carlo Marchetti
Milano, 29 NOVEMBRE 2022

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L






