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1. Definizioni

CODICE DI INTERNAL DEALING

Trevi o 1a Societa

Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.

Amministratore
Delegato

L’ Amministratore Delegato in carica della Societa.

Azionisti Rilevanti

Si considerano Azionisti Rilevanti coloro che detengono una
partecipazione, calcolata ai sensi dell’articolo 118 del Regolamento
Emittenti, almeno pari al 10% (dieci per cento) del capitale sociale
della Societa, rappresentato da azioni con diritto di voto, nonché ogni
altro soggetto che controlla la Societa.

Consiglio di 11 Consiglio di Amministrazione in carica della Societa.
Amministrazione

Consob LLa Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.
Controllate Le societa controllate da Trevi ai sensi dell’articolo 93 del TUF.
Dipendenti I dipendenti della Societa e delle Controllate.

Dirigente Preposto

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
della Societa, nominato ai sensi del TUF e dello statuto sociale.

Informazione
Privilegiata

Al sensi e per gli effetti dell’articolo 7 del MAR, per “Informazione
Privilegiata” si intende quell'informazione di carattere preciso, che
non ¢ stata resa pubblica, concernente, direttamente o indirettamente,
la Societa ovvero gli strumenti finanziari rilevanti ai fini dell’articolo 3,
comma 1, punto 1), del MAR emessi dalla Societa, che, se resa
pubblica, potrebbe avere un effetto significativo sui prezzi degli
strumenti finanziari o sui prezzi di strumenti finanziari derivati
collegati.

(a) Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 7, comma 2, del MAR,
un’informazione si ritiene di carattere preciso se:

(i) fa riferimento ad una serie di circostanze esistenti o che si
puo ragionevolmente ritenere che vengano a prodursi o a
un evento che si ¢ verificato o del quale si puo
ragionevolmente ritenere che si verifichera;

(i) ¢ sufficientemente specifica da permettere di trarre
conclusioni sul possibile effetto di detto complesso di
circostanze o di detto evento sui prezzi degli strumenti
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finanziati o del relativo strumento finanziario detrivato.

(b) Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 7, comma 4, del MAR, per
informazione che, se resa pubblica, avrebbe probabilmente un
effetto significativo sui prezzi degli strumenti finanziari o degli
strumenti  finanziari  derivati  collegati, si  intende
un’informazione che un investitore ragionevole probabilmente
utilizzerebbe come uno degli elementi su cui fondare le proprie
decisioni di investimento.

(c) Anche la tappa intermedia di un processo prolungato ¢
considerata un’Informazione Privilegiata se risponde ai criteri
sopra illustrati.

Informazione
Rilevante

Al sensi del paragrafo 3.1 delle Linee Guida, ai fini del presente
Codice, per “Informazione Rilevante” si intende ogni informazione o
notizia non ancora qualificabile come Informazione Privilegiata che la
Societa ritiene rilevante, in quanto relativa a dati, eventi, progetti o
circostanze che, in modo continuativo, ripetitivo, periodico, oppure
saltuario, occasionale o imprevisto, riguardano direttamente la Societa
stessa e che puo, in un secondo, anche prossimo, momento, assumere
natura privilegiata.

Informazione
Riservata

Ogni informazione o notizia non qualificabile come Informazione
Privilegiata, concernente, direttamente o indirettamente, la Societa e/o
le Controllate, che non sia di pubblico dominio oppure che sia per sua
natura riservata o di esclusiva pertinenza della Societa e/o delle
Controllate, acquisita dai Destinatari nello svolgimento dei propri
compiti e/o funzioni.

Linee Guida

Linee guida in materia di “Gestione delle informazioni privilegiate”
adottate da CONSOB in data 13 ottobre 2017

MAR

Regolamento (UE) n. 596/2014 relativo agli abusi di mercato.

Operazioni Rilevanti

Indicano congiuntamente le Operazioni dei Soggetti Rilevanti e le
Operazioni degli Azionisti Rilevanti di cui, rispettivamente, ai
pargarafi 4.1 e 4.3 del presente Codice.

Persone Strettamente
Legate agli Azionisti
Rilevanti

Si considerano Persone Strettamente Legate agli Azionisti Rilevanti:

(a) il coniuge non separato legalmente, i figli, anche del coniuge, a
carico, e, se conviventi da almeno un anno, 1 genitori, i parenti e
gli affini degli Azionisti Rilevanti;

(b) le persone giuridiche, le societa di persone e i trust in cui un
Azionista Rilevante o una delle persone indicate alla lettera (a)
che precede sia titolare, da solo o congiuntamente tra loro, della




funzione di gestione;

(c) le persone giuridiche, controllate direttamente o indirettamente
da un Azionista Rilevante o da una delle persone indicate alla
lettera (a) che precede;

(d) le societa di persone i cui interessi economici siano
sostanzialmente equivalenti a quelli di un Azionista Rilevante o
di una delle persone indicate alla lettera (a) che precede;

(e) 1 trust costituiti a beneficio di un Azionista Rilevante o di una
delle persone indicate alla lettera (a) che precede.

Persone Strettamente | Si considerano Persone Strettamente Legate ai Soggetti Rilevanti:
Legate ai Soggetti

Rilevanti (a) il coniuge o il partner equiparato al coniuge ai sensi del diritto

italiano;
(b) 1 figli a carico ai sensi del diritto italiano;

(c) 1 parenti che abbiano condiviso la stessa abitazione da almeno
un anno alla data del’Operazione Rilevante;

(d) le persone giuridiche, 1 trust o le societa di persone:

- le cul responsabilita di direzione siano rivestite da un
Soggetto Rilevante o da una delle persone indicate ai punti

@), (b) e (©);

- direttamente o indirettamente controllati da un Soggetto
Rilevante o da una delle persone indicate ai punti (a), (b) e

(©);

- costituiti a beneficio di un Soggetto Rilevante o di una delle
persone indicate ai punti (a), (b) e (c);

- 1 cul interessi economici siano sostanzialmente equivalenti
a quelli di un Soggetto Rilevante o di una delle persone
indicate ai punti (a), (b) e (c).

Regolamento Regolamento delegato della Commissione Europea del 17 dicembre
Delegato 522 2015, n. 2016/522.
Regolamento Regolamento delegato della Commissione Europea del 10 marzo
Delegato 523 2016, n. 2016/523.
Regolamento Il Regolamento di attuazione del D. Lgs. 58/1998 concernente la
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Emittenti

disciplina degli emittenti, adottato dalla Consob con delibera 11971
del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni.

Soggetto Preposto

11 soggetto, nominato dal Consiglio di Amministrazione della Societa,
preposto al ricevimento, alla gestione ed alla diffusione al mercato
delle informazioni relative alle Operazioni Rilevanti, nonché
all’aggiornamento dell’elenco dei Soggetti Rilevanti, delle Persone
Strettamente Legate ai Soggetti Rilevanti, degli Azionisti Rilevanti e
delle Persone Strettamente Legate agli Azionisti Rilevanti.

Soggetti Rilevanti

Si considerano Soggetti Rilevanti, destinatari degli obblighi previsti dal
Codice:

(i) 1 componenti degli organi di amministrazione e di controllo
della Societa;

(i) 1 soggetti che svolgono funzioni di direzione nella Societa e 1
dirigenti che abbiano regolare accesso ad Informazioni
Privilegiate e detengano il potere di adottare decisioni di
gestione tali da incidere sull’evoluzione e sulle prospettive
future della Societa, come di volta in volta nominativamente
individuati dal Consiglio di Amministrazione o dal/dai
soggetto/i da questo delegato/i o dal’Amministratore
Delegato; di tale individuazione sara fornita immediata
comunicazione al Soggetto Preposto.

Strumenti Finanziari

Gli strumenti finanziari oggetto degli obblighi di cui al presente
Codice sono:

(i) le azioni ordinarie emesse dalla Societa (le “Azioni”);
(i) gli strumenti finanziari di debito;

(iii) gli strumenti finanziari derivati collegati agli strumenti finanziari
sub (1) e (if); e

(iv) gli altri strumenti finanziari collegati agli strumenti finanziari sub
(i) e (i), per tali intendendosi: (a) contratti o diritti di
sottoscrizione, acquisizione o cessione di valori mobiliari; (b)
strumenti finanziari derivati su valori mobiliari; (c) qualora i
valori mobiliari siano strumenti di debito convertibili o
scambiabili, i valori mobiliari in cui gli strumenti di debito
possono essere convertiti o con i quali possono essere
scambiati; (d) strumenti emessi o garantiti dall’emittente o dal
garante dei valori mobiliari e il cui prezzo di mercato possa
influenzare sensibilmente il prezzo dei valori mobiliari o
viceversa; (e) qualora 1 valori mobiliari siano valori mobiliari
equivalenti ad azioni, le azioni rappresentate da tali valori
mobiliari nonché tutti gli altri valori mobiliari equivalenti a dette




azioni.

TUF

Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 e successive
modifiche e integrazioni.

2.1.

2.2

2.3.

2.4.

Premessa e ambito di applicazione
Al sensi di quanto previsto:

(a) dall’articolo 19 del MAR;

(b)  dal Regolamento Delegato 522;
(c)  dal Regolamento Delegato 523; e
(d) dalTUF;e

(e)  dal Regolamento Emittenti;

il Consiglio di Amministrazione ha adottato il presente codice in materia di /nfernal dealing
(il “Codice”).

Il Codice si applica ai Soggetti Rilevanti, alle Persone Strettamente Legate ai Soggetti
Rilevanti, agli Azionisti Rilevanti e alle Persone Strettamente Legate agli Azionisti
Rilevanti (collettivamente, 1 “Destinatari”).

Il presente Codice disciplina gli obblighi informativi, le limitazioni ed i divieti riguardanti
le Operazioni Rilevanti compiute dai Destinatari. Scopo del presente Codice ¢ pertanto
quello di assicurare la simmetria informativa nei confronti del mercato e la massima
trasparenza sulle Operazioni Rilevanti compiute dai Destinatari, in ragione del loro
accesso ad Informazioni Privilegiate.

Oltre ai Soggetti Rilevanti espressamente indicati all’articolo 1 che precede, il presente
Codice si applica anche agli ulteriori soggetti eventualmente individuati, per periodi di
tempo limitati, dal’Amministratore Delegato, in relazione all’attivita svolta o all’incarico
assegnato, anche nell’ambito delle Controllate. Di tale individuazione e dei relativi limiti
temporali, ove previsto, viene informato il Consiglio di Amministrazione e ne ¢ data
immediata comunicazione al Soggetto Preposto. Il Soggetto Preposto, non appena
individuati ulteriori Soggetti Rilevanti, invia loro senza indugio una apposita
comunicazione, fornendo anche una copia del presente Codice.

L’osservanza delle disposizioni del presente Codice non esonera i Destinatari dall’obbligo
di rispettare le altre norme di legge o regolamentari vigenti in materia, quali, a titolo
meramente esemplificativo, quelle relative agli obblighi di comunicazione delle
partecipazioni rilevanti e quelle inerenti agli abusi di informazioni privilegiate e alla
manipolazione del mercato.




3.1

4.1

I1 Soggetto Preposto

11 Soggetto Preposto, anche per mezzo dei propri delegati:

®

(i)

(iif)

(iv)

)

vigila sulla corretta applicazione del Codice;

porta a conoscenza di tutti gli Azionisti Rilevanti e dei Soggetti Rilevanti il presente
Codice, trasmettendo loro una copia dello stesso;

predispone ed aggiorna ’elenco nominativo dei Destinatari;

riceve le informazioni relative alle Operazioni Rilevanti trasmesse ai sensi del
presente Codice dai Destinatari;

dispone la trasmissione di dette informazioni al pubblico ed eventualmente alla
Consob (tramite SDIR, meccanismo di stoccaggio e pubblicazione sul sito Internet
della Societa), secondo quanto prescritto dal presente Codice.

Individuazione delle Operazioni Rilevanti

Individuazione delle Operazioni dei Soggetti Rilevanti

Sono considerate “Operazioni dei Soggetti Rilevanti” tutte le operazioni condotte da
Soggetti Rilevanti e Persone Strettamente Legate agli stessi riconducibili, concernenti gli
Strumenti Finanziari, ivi incluse:

(2)
(b)

©

(d)

(®

P'acquisizione, la cessione, la vendita allo scoperto, la sottoscrizione o lo scambio;

P'accettazione o Iesercizio di un diritto di opzione, compreso un diritto di opzione
concesso a Soggetti Rilevanti o a dipendenti in quanto parte della retribuzione loro
spettante, e la cessione di azioni derivanti dall’esercizio di un diritto di opzione;

Padesione a contratti di scambio connessi a indici azionari o l’esercizio di tali
contratti;

le operazioni in strumenti derivati o a essi collegati, comprese le operazioni con
regolamento in contanti;

I'adesione a un contratto per differenza relativo a uno strumento finanziario della
Societa;

l'acquisizione, la cessione o Pesercizio di diritti, comprese le opzioni put e call, e di
warrant;



©
(h)

®

0

(k)

0

(m)

®)

@

(1)

la sottoscrizione di un aumento di capitale o un’emissione di titoli di credito;

le operazioni in strumenti derivati e strumenti finanziari collegati a un titolo di
credito, compresi 1 credit defanlt swap,

le operazioni condizionali subordinate al verificarsi delle condizioni e all’effettiva
esecuzione delle operazioni;

la conversione automatica 0 non automatica di uno strumento finanziario in un
altro strumento finanziario, compreso lo scambio di obbligazioni convertibili in
azioni;

le elargizioni e le donazioni fatte o ricevute e le eredita ricevute;

la cessione in garanzia o in prestito di strumenti finanziari da parte o per conto di
un Soggetto Rilevante o di una Persona Strettamente Legata a esso.

operazioni effettuate da coloro che predispongono o eseguono operazioni a titolo
professionale, oppure da chiunque altro per conto o a favore di un Soggetto
Rilevante o di una Persona Strettamente Legata a esso, anche quando ¢ esercitata la
discrezionalita;

le operazioni effettuate da terzi nell’ambito di un mandato di gestione patrimoniale
o di un portafoglio su base individuale per conto o a favore di un Soggetto
Rilevante o di una Persona Strettamente Legata ad esso;

e operazioni effettuate in prodotti, panieri e strumenti derivati indicizzati, se cosi
le op ffettuat prodotti, t ti d ti ind ti,
previsto dall’articolo 19 del MAR;

le operazioni effettuate in azioni o quote di fondi di investimento, compresi i fondi
di investimento alternativi (FIA), se cosi previsto dall’articolo 19 del MAR,;

le operazioni effettuate dal gestore di un FIA in cui ha investito un Soggetto
Rilevante o una Persona Strettamente Legata a esso, se cosi previsto dall’articolo 19
del MAR;

operazioni effettuate nell’ambito di un’assicurazione sulla vita, definite ai sensi della
Direttiva 2009/138/CE del Patrlamento Europeo e del Consiglio in cui: (i) il
contraente dell’assicurazione ¢ un Soggetto Rilevante o una Persona Strettamente
Legata a esso; (i1) il rischio dell'investimento ¢ a carico del contraente; (iif) il
contraente ha il potere o la discrezionalita di prendere decisioni di investimento in
relazione a strumenti specifici contemplati dall’assicurazione sulla vita di cui trattasi,
o di eseguire operazioni riguardanti gli strumenti specifici di tale assicurazione sulla
vita.

Al fini della precedente lettera (I), non ¢ necessario notificare una cessione in garanzia di
strumenti finanziari, o altra garanzia analoga, in connessione con il deposito degli



4.2

4.3

44

strumenti finanziari in un conto a custodia, 2 meno che e fintanto che tale cessione in
garanzia o altra garanzia analoga sia intesa a ottenere una specifica facilitazione creditizia.

Ai fini delle lettere da (o) a (q), non ¢ necessario notificare le operazioni relative a
strumenti finanziari collegati alle Azioni o strumenti di debito della Societa di cui a dette
lettere si riferiscono se, al momento della transazione, sia soddisfatta una delle seguenti
condizioni:

(i) lo strumento finanziario oggetto dell’operazione ¢ costituito da una quota o
un’azione di un organismo di investimento collettivo in cui 'esposizione alle Azioni
o agli strumenti di debito non supera il 20% degli attivi detenuti dall’organismo di
investimento collettivo;

(i) lo strumento finanziario oggetto dell’operazione fornisce un’esposizione a un
portafoglio di attivi in cui I'esposizione alle Azioni o agli strumenti di debito non
supera il 20% degli attivi del portafoglio; o

(i) lo strumento finanziario oggetto dell’operazione ¢ costituito da una quota o
un’azione di un organismo di investimento collettivo o fornisce un’esposizione a un
portafoglio di attivi e il Soggetto Rilevante o la Persona Strettamente Legata ad esso
non conosce, né poteva conoscere, la composizione degli investimenti o
I'esposizione di tale organismo di investimento collettivo o portafoglio di attivi in
relazione alle Azioni o agli strumenti di debito dell’emittente, e inoltre non vi sono
motivi che inducano tale persona a ritenere che le Azioni o gli strumenti di debito
superino le soglie di cui alla lettera (i) o (ii).

Operazioni dei Soggetti Rilevanti esenti dagli obblighi di notifica

Non sono soggette agli obblighi di comunicazioni di cui al presente Codice le Operazioni
dei Soggetti Rilevanti il cui importo complessivo non raggiunga Euro 20.000,00
(ventimila/00) nell’arco di un anno civile. Tali obblighi di comunicazione si applicano
invece a tutte le operazioni compiute successivamente al raggiungimento di tale importo
nell’arco di un anno civile.

Individuazione delle Operazioni degli Azionisti Rilevanti

Sono considerate “Operazioni degli Azionisti Rilevanti” (e, congiuntamente con le
Operazioni dei Soggetti Rilevanti, le “Operazioni Rilevanti”) tutte le operazioni
condotte dagli Azionisti Rilevanti e dalle Persone Strettamente Legate ad essi, consistenti
nell’acquisto, la vendita, la sottoscrizione o lo scambio delle Azioni e degli strumenti
finanziari collegati alle Azioni, per tali intendendosi: (a) gli strumenti finanziari che
permettono di sottoscrivere, acquisire o cedere le Azioni, (b) gli strumenti finanziari di
debito convertibili in Azioni o scambiabili con esse, (c) gli strumenti finanziari derivati
sulle Azioni di cui all’articolo 1, comma 3, del TUF e (d) gli altri strumenti finanziari,
equivalenti alle Azioni, rappresentanti tali Azioni.

Operazioni degli Azionisti Rilevanti esenti dagli obblighi di notifica



5.1

53

5.4

Fermo restando quanto previsto dall’articolo 152-septies, comma 3, del Regolamento
Emittenti, tra le Operazioni degli Azionisti Rilevanti, non sono soggette agli obblighi di
comunicazione di cui al presente Codice:

(i) le operazioni i cui importo complessivo non raggiunga Euro 20.000,00
(ventimila/00) entro la fine dell’anno; successivamente ad ogni comunicazione non
sono comunicate le operazioni il cui importo complessivo non raggiunga un
controvalore di ultetiori Euro 20.000,00 (ventimila/00) entro la fine dell’anno; per
gli strumenti finanziari collegati derivati 'importo ¢ calcolato con riferimento alle
Azioni sottostanti; e

(i) le operazioni effettuate tra I’Azionista Rilevante e le Persone Strettamente Legate
allo stesso.

Obblighi informativi degli Azionisti Rilevanti e dei Soggetti Rilevanti

Una volta ricevuto il Codice, gli Azionisti Rilevanti e 1 Soggetti Rilevanti tempestivamente:
(a) sottoscrivono una dichiarazione di presa di conoscenza e accettazione, redatta secondo
il modello di cui al’Allegato 1 del presente Codice, contenente, zuter alia, I'elenco
nominativo delle Persone Strettamente Legate ad essi, nonché 'impegno a far si che le
Persone Strettamente Legate ad essi facciano tutto quanto necessario per permettere il
puntuale adempimento degli obblighi informativi di cui al presente articolo 5; (b)
notificano per iscritto alle Persone Strettamente Legate ad essi gli obblighi loro spettanti,
conservando copia di tale notifica; (b) provvedono tempestivamente ad inviare tale
dichiarazione al Soggetto Preposto, tramite uno dei mezzi previsti nel successivo
Paragrafo 5.2.

5.2 1 Soggetti Rilevanti e gli Azionisti Rilevanti sono tenuti a comunicare alla Societa le

informazioni relative alle Operazioni Rilevanti compiute da essi stessi e dalle relative
Persone Strettamente Legate, nel rispetto di quanto previsto, rispettivamente, dai
successivi paragrafi 5.4 e 5.5, tramite, alternativamente: (a) consegna brevi mann della
comunicazione indirizzata al Soggetto Preposto presso la sede legale della Societa; ovvero
(b) trasmissione della comunicazione indirizzata al Soggetto Preposto (in formato pdf) via
email al seguente indirizzo di posta elettronica certificata: trevifinanziaria@legalmail.it,
0 a mezzo fax al seguente recapito telefonico: +39 0547.319.313.

Il Soggetto Preposto ha il diritto di richiedere a ciascun Soggetto Rilevante o Azionista
Rilevante ogni informazione, chiarimento e/o integrazione, anche con tiferimento alle
relative Persone Strettamente Legate, necessatia e¢/o utile ai fini dell’attuazione del
presente Codice. Il Soggetto Rilevante o I’Azionista Rilevante destinatari della richiesta
sono tenuti a rispondere al Soggetto Preposto tempestivamente e comunque in tempo
utile per garantire il rispetto del presente Codice.

Termini e modalita di adempimento degli obblighi informativi dei Soggetti Rilevanti

5.4.1. Al sensi della normativa applicabile, 1 Soggetti Rilevanti e le Persone Strettamente
Legate ad essi sono tenuti a notificare alla Consob e alla Societa le Operazioni det
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5.5

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

5.4.5.

Soggetti Rilevanti condotte per loro conto entro 3 giorni lavorativi secondo il
calendario nazionale (con esclusione dunque di sabati, domeniche e feste
nazionali) (1 “Giorni Lavorativi”) dopo la data di effettuazione dell’Operazione
dei Soggetti Rilevanti, mediante compilazione, sottoscrizione e invio del modulo
riportato nell’Allegato 2 al presente Codice. La Societa provvede affinché le
suddette informazioni siano comunicate al pubblico tempestivamente e non oltre
3 Giorni Lavorativi dopo la data di effettuazione dell’Operazione del Soggetto
Rilevante, con le modalita stabilite dalle norme di legge e regolamentari vigenti.

Al fine di assicurare 'adempimento dei predetti obblighi di legge di cui al
precedente paragrafo 5.4.1, ai sensi del presente Codice, i Soggetti Rilevanti
dovranno comunicare alla Societa le Operazioni dei Soggetti Rilevanti effettuate
dagli stessi o dalle Persone Strettamente Legate ad essi mediante compilazione,
sottoscrizione e invio del modulo riportato nell’Allegato 2, entro 1 Giorno
Lavorativo dopo la data di effettuazione del’Operazione del Soggetto Rilevante,
indirizzandolo al Soggetto Preposto, tramite uno dei mezzi previsti nel paragrafo
5.2 che precede.

Fermo restando quanto previsto al precedente paragrafo 5.4.1, 1 Soggetti Rilevanti
potranno fare richiesta alla Societa di provvedere direttamente per loro conto alla
comunicazione delle Operazioni dei Soggetti Rilevanti alla Consob. In tal caso, la
Societa provvedera ad adempiere, per conto dei Soggetti Rilevanti, all’obbligo di
comunicazione nei confronti della Consob di cui al suddetto paragrafo 5.4.1 nei
termini ivi indicati, mediante trasmissione delle informazioni ticevute, con le
modalita stabilite dalle norme di legge e regolamentari vigenti.

La Societa provvedera a informare il mercato delle notifiche ricevute, come
indicato nel paragrafo 5.4.1 che precede, mediante invio del modulo di cui
all’Allegato 2, mediante trasmissione al meccanismo di stoccaggio autorizzato e
pubblicazione sul proprio sito internet in una apposita sezione “Internal Dealing”
oltre che con le eventuali ulteriori modalita stabilite dalle norme di legge e
regolamentari vigenti.

In ottemperanza al disposto dell’art. 19, comma 5, del MAR, ciascun Soggetto
Rilevante dovra notificare per iscritto alle Persone Strettamente Legate ad esso gli
obblighi loro spettanti di cui all’Articolo 19 del MAR e conservare copia di
suddetta notifica.

Termini e modalita di adempimento degli obblighi informativi degli Azionisti Rilevanti

5.5.1.

Ai sensi della normativa applicabile, gli Azionisti Rilevanti sono tenuti a
comunicare alla Consob e a pubblicare le informazioni relative alle Operazioni
degli Azionisti Rilevanti, compiute da loro stessi e dalle Persone Strettamente
Legate ad essi, entro la fine del 15° (quindicesimo) giorno del mese successivo a
quello in cui ¢ stata effettuata operazione, mediante compilazione, sottoscrizione
e invio del modulo riportato nell’Allegato 3 al presente Codice:

(i) alla Consob tramite: (a) telefax al numero 06.84.77.757 ovvero via PEC
all’indirizzo consob@pec.consob.it (nel caso in cui ’Azionista Rilevante sia
soggetto all’obbligo di avere la PEC) o via posta elettronica allindirizzo
protocollo@consob.it o con le altre modalita stabilite dalla Consob; o (b) la
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5.6

5.7

6.1

procedura utilizzata dalla Societa ai sensi dell’articolo 65-septies  del
Regolamento Emittenti per lo stoccaggio e il deposito delle informazioni, in
presenza di un accordo in tal senso con la Societa stessa.

(if) al pubblico: (a) tramite I'invio a 2 agenzie di stampa, o (ii) avvalendosi di uno
SDIR, o (c) se effettuate dalla Societa per loro conto, ove appositamente
concordato con la Societa stessa, tramite I'invio del modulo di cui all’Allegato
3 in formato pdf con le modalita stabilite dalle norme di legge e regolamentari
vigenti.

5.5.2. Gli Azionisti Rilevanti hanno la facolta di richiedere alla Societa di provvedere
direttamente per loro conto alla comunicazione delle Operazioni degli Azionisti
Rilevanti alla Consob e al mercato, a condizione che gli stessi inviino alla Societa,
nella persona del Soggetto Preposto ai recapiti indicati nel precedente paragrafo
5.2, le informazioni relative alle operazioni compiute dagli stessi o dalle Persone
Strettamente Legate ad essi riconducibili mediante compilazione, sottoscrizione e
invio del modulo riportato nell’Allegato 3, entro la fine del 10° giorno del mese
successivo a quello in cui ¢ stata effettuata ’Operazione degli Azionisti Rilevanti.
In tal caso, la Societa, nella persona del Soggetto Preposto, ¢ tenuta a pubblicare le
informazioni relative alle Operazioni degli Azionisti Rilevanti entro la fine del
giorno di mercato aperto successivo a quello in cui ha ricevuto le informazioni
dagli Azionisti Rilevanti, con le modalita stabilite dall’Allegato 6 al Regolamento
Emittenti.

5.5.3. In ottemperanza al disposto dell’art. 152-octzes, comma 6, del Regolamento
Emittenti, ciascun Azionista Rilevante dovra notificare per iscritto alle Persone
Strettamente Legate ad esso gli obblighi loro spettanti ai sensi del presente Codice
e conservare copia di suddetta notifica.

La Societa non ¢ comunque responsabile degli inadempimenti agli obblighi di informativa
al mercato posti a carico della Societa derivanti da omessa o ritardata comunicazione da
parte degli Azionisti Rilevanti e dei Soggetti Rilevanti. I’eventuale accordo con la Societa
al fine dell’effettuazione, da parte di quest’ultima, delle previste comunicazioni per conto
degli Azionisti Rilevanti e/o dei Soggetti Rilevanti non esclude la responsabilita di questi
ultimi in relazione agli obblighi loro imposti dal presente Codice e dalla normativa anche
regolamentare pro fempore vigente.

L’inosservanza degli obblighi previsti dal presente Codice puo comportare per i Soggetti
Rilevanti che rivestano la carica di amministratore o sindaco della Societa o delle
Controllate la revoca per giusta causa dall'incarico. L’inosservanza degli obblighi previsti
dal presente Codice puod comportare per i Soggetti Rilevanti che siano dipendenti della
Societa l'irrogazione di sanzioni disciplinari.

Black-out period

B’ fatto divieto ai Soggetti Rilevanti di effettuare, per conto proprio o per conto terzi,
direttamente o per interposta persona, Operazioni dei Soggetti Rilevanti nei 30 (trenta)
giorni di calendario precedenti alla comunicazione al mercato dell’approvazione, da parte
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6.2

6.3

6.4

7.1

dell’organo di amministrazione, del progetto di bilancio annuale, della relazione
semestrale, delle eventuali relazioni finanziarie trimestrali predisposte su base volontaria,
che la Societa ¢ tenuta a, o ha deciso di, rendere pubblici secondo (i) le regole del mercato
regolamentato, sistema multilaterale di negoziazione o sistema organizzato di
negoziazione, sede nella quale le Azioni sono ammesse alla negoziazione, (ii) il diritto
italiano; o (iii) eventuali richieste di Consob (“Black-out Period”).

In deroga a quanto previsto dal precedente paragrafo 6.1, il Consiglio di Amministrazione
o eventuali soggetto/i delegati possono consentire ai Soggetti Rilevanti il compimento di
Operazioni dei Soggetti Rilevanti, per conto proprio oppure per conto di terzi,
direttamente o indirettamente, nel corso del Black-out Period nei seguenti casi:

(i)  in base a una valutazione caso per caso, in presenza di condizioni eccezionali, quali
gravi difficolta finanziarie che impongano la vendita immediata di Azioni, che la
Societa valutera in conformita all’articolo 8 del Regolamento Delegato 522; o

(i)  in ragione delle caratteristiche della negoziazione (#rading) nel caso di Operazioni dei
Soggetti Rilevanti condotte contestualmente o in relazione a un piano di
partecipazione azionaria dei dipendenti o un programma di risparmio dei
dipendenti, un titolo o un diritto su azioni, o ancora Operazioni dei Soggetti
Rilevanti in cui linteresse del beneficiario del titolo in questione non ¢ soggetto a
variazioni, ivi incluso nei casi previsti dall’articolo 9 del Regolamento Delegato 522.

Al fini di cui al paragrafo 6.2 che precede, il Soggetto Rilevante deve dimostrare che
I’Operazione del Soggetto Rilevante non puo essere effettuata in un altro momento se
non durante il Black-out Period e, con riferimento specifico all’ipotesi di cui al paragrafo 6.2
(i), ¢ tenuto, prima di qualsiasi negoziazione durante il Black-out Period, a richiedere alla
Societa 'autorizzazione a vendere immediatamente le Azioni durante il Black-out Period. La
richiesta motivata, da effettuarsi per iscritto al Soggetto Preposto che la trasmette al
Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delegato con il
massimo anticipo possibile, dovra contenere una descrizione dell’Operazione del
Soggetto Rilevante e una spiegazione del motivo per cui la vendita delle Azioni ¢ 'unico
modo ragionevole per ottenere i finanziamenti necessari.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa si riserva la facolta di introdurre ulteriori
limitazioni, a tutti o ad alcuni dei Soggetti Rilevanti e per il periodo di tempo ritenuto
necessario, con riferimento al compimento di tutte od alcune delle Operazioni dei
Soggetti Rilevanti. In questo caso sara cura del Soggetto Preposto comunicare ai Soggetti
Rilevanti la data di inizio e fine del periodo in cui ¢ fatto divieto ai Soggetti Rilevanti di
compiere le suddette operazioni.

Modificazioni e integrazioni

II presente Codice potra essere modificato e/o integrato dal Consiglio di
Amministrazione. Qualora sia necessario aggiornare e/o integrare singole disposizioni del
Codice in conseguenza di modificazioni delle norme di legge o di regolamento applicabili,
ovvero di specifiche richieste provenienti da Autorita di vigilanza, nonché nei casi di
comprovata urgenza, il presente Codice potra essere modificato e/o integrato a cura del
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7.2

8.1

8.2

presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero dell’Amministratore Delegato, con
successiva ratifica delle modifiche e/o integrazioni da parte del Consiglio di
Amministrazione nella prima riunione successiva.

Le modifiche e/o integrazioni delle disposizioni saranno comunicate ai Soggetti Rilevanti
a cura del Soggetto Preposto con indicazione della data di entrata in vigore delle
disposizioni nuove o modificate.

Disposizioni finali

E facolta della Societa mettere a disposizione il presente Codice sul proprio sito internet
nell’apposita sezione “Internal Dealing’.

I dati personali dei Soggetti Rilevanti e delle Persone Strettamente Legate ai Soggetti
Rilevanti saranno oggetto di trattamento nei termini e ai fini dell’assolvimento degli
obblighi previsti dal presente Codice e dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente (1 “Dati Personali”).
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ALLEGATO 1

Dichiarazione di presa di conoscenza ed accettazione del Codice

Il/la sottoscritto/a [nato/a a il ,
residente in, C.F. n. ] [con sede legale in , P. IVA n.
, n. di iscrizione al Registro delle Imprese ], in qualita di

Soggetto Rilevante/Azionista Rilevante, ai sensi del vigente codice in materia di snternal dealing (il
“Codice”) approvato dal Consiglio di Amministrazione di Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. (la
“Societa”), le cui definizioni si intendono qui integralmente richiamate,

dichiara

@ di aver preso atto di essere stato/a identificato/a quale Soggetto Rilevante/Azionista
Rilevante ai sensi del Codice e degli obblighi derivanti da tale identificazione;

(i1) di aver ricevuto il Codice e di aver preso atto delle disposizioni in esso contenute, di
accettarle e di impegnarsi ad attenersi scrupolosamente alle stesse;

(i)  di impegnarsi a notificare per iscritto alle Persone Strettamente Legate a sé riconducibili
gli obblighi loro spettanti ai sensi della vigente normativa applicabile in materia di zuzernal
dealing ¢ del Codice e di conservarne copia. A tal proposito, indica di seguito i seguenti
nominativi come Persone Strettamente Legate

Cognome e¢ nome/ | Luogo e data di| Codice fiscale Tipo di legame

Denominazione nascita/Inditizzo

sociale (¥*) della sede sociale (*)

(%)
(iv)

\)

Per le persone giuridiche.

di impegnarsi a osservare disposizioni contenute nel Codice e a inoltrare le comunicazioni
a Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. secondo quanto previsto nel Codice (nonché a far si
che le Persone Strettamente Legate a sé riconducibili adempiano puntualmente agli
obblighi di comunicazione previsti dalla normativa vigente in matetia di /nfernal dealing e

dal Codice);

di aver ricevuto dalla Societa, in qualita di titolare del trattamento dei Dati Personali,
I'informativa di cui all’articolo 13 del decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, come
successivamente modificato ed integrato (il “Codice Privacy”) e di essere stato
informato, oralmente o per iscritto, che:
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(b)

©

(d)

1 Dati Personali saranno trattati unicamente per le specifiche finalita e nei limiti
strettamente pertinenti agli obblighi indicati nel Codice e nella normativa, anche
regolamentare, pro fempore vigente e saranno conservati per il periodo necessario agli
scopi per 1 quali sono stati ricevuti;

¢ tenuto a conferire alla Societa 1 soli Dati Personali necessari al raggiungimento
delle specifiche finalita di cui alla precedente lettera (a), il cui mancato conferimento
renderebbe impossibile 'ottemperanza alle predette finalita e obblighi a pena di
sanzione;

1 Dati Personali potranno essere comunicati a terzi, nei limiti strettamente pertinenti
alle finalita e agli obblighi indicati nella precedente lettera (a);

restano ferme le garanzie di cui all’articolo 7 del Codice Privacy, tra cui:

o il diritto di ottenere la conferma dell’esistenza o meno di Dati Petrsonali,
anche se non ancora registrati;

o il diritto di conoscere lorigine, le finalita, le modalita del trattamento, la logica
applicata in caso di trattamento effettuato con lausilio di strumenti
elettronici, gli estremi identificativi del titolare, dei responsabili e dei soggetti
o delle categorie di soggetti ai quali i Dati Personali possono essere
comunicati o che ne possono venire a conoscenza net limiti di cui sopra;

. il diritto di ottenere (i) 'aggiornamento, la rettificazione ovvero, quando vi
abbia interesse, l'integrazione dei Dati Personali, (i) la cancellazione, la
trasformazione in forma anonima o il blocco dei Dati Personali trattati in
violazione del Codice e della normativa, anche regolamentare, pro tempore
vigente, nonché (iii) I'attestazione che tali operazioni sono state portate a
conoscenza di coloro ai quali i Dati Personali sono stati comunicati o diffusi,
eccettuato il caso in cui tale adempimento si riveli impossibile o comporti un
impiego di mezzi manifestamente sproporzionato rispetto al diritto tutelato;

. il diritto di opporsi, per motivi legittimi, al trattamento di Dati Personali,
ancorché pertinenti allo scopo per il quale sono stati ricevuti;

(vi) di esprimere, con la firma della presente ai sensi dell’articolo 23 del Codice Privaey, il
consenso al trattamento dei propri Dati Personali, che la Societa potra trattare nei limiti e
con le modalita indicati al precedente punto (iv).

Luogo
Data

Nome
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Modulo per Ia comunicazione delle informazioni sulle Operazioni dei Soggetti Rilevanti

ALLEGATO 2

1 | Dati relativi alla persona che esercita funsioni di amminicorazione, di controllo o di diresione/alla per-
5003 Streftamente associata
3 | Moms [Per e persone fisiche: mome & coprome. |
[Per ke perzonie pitridiche: deominazione completa, compreza b forma gimridica come previ-
sto nel registro i ol # dsovithe, s applicabile. |
1 | Motivo della notifica
3 | Posizione qualifica [Per le personc che eoercitama furmioni di amministrazione, & controllo o & direzioe: indi-
ame Jn nasizion: (od exempio, amminismsors dnfrﬂ divettore finanziario) ocaipata allfn-
Temittente, del ipante ol mercato delle quote & emizsione, dellz pisttaforms
J“'n.':r.-l del commizzaria daza, del sorvegliante d'astn |
[Per |z persone stretiamente associate,
— indicare che | notifics riguanda uma persona STt azoociats @ una parsona che
exevita funzioni di amministrazione, di conmrallo o di direzione:
— mome ¢ cognome £ posizione defla pertinente persona che eservita furmioni 4 amminis-
zione, di controtly o Ji direzione. |
bi | Motificz iniziale/modifica | [Indicere s 5 tratta o wne notifics iniziale o dells modifica di uma dente motifica. In
cozo 3 madifica, spiepare Ferrore che viens corrette com La presente moefion. |
3 | Drari redativi all'emitrente, al partecipante al mercato defle quote di emissioni, alla piartaforma d"asta, al
commiszario d'asta o al sorvegliante d'asta
& | Mome [Mome completo dellamting |
by | LH [Codice idemtificative def soppettn piuridic, comforme ol codioe LED i i alla novma
IS0 17442
4 | Dari relativi all' operazione: sevione da ripetere per i} ciascun tipo di strumento; ii} ciascun tipo i opera-
wione; iii} ciaccuna dat; e iv) ciascun bsogo in cui fe operazioni cono state effermate
3 | Descrizions _dr_ﬂu o | [— Indicare la motura delfo strumendo:
menzo finanziario, tipo d — unazions, uno sumento A debito, wn derivare o une sumenno finanziario lepate
el 2 un'szions o & une srumente di debito:
Codice di icendificazions — una quota di emizsions, un prodofie opperto duste sulls bese & quote di emissions
o un derivate m quote di emissione.
— Codice di idereificazione defin STumnto o definita el repolamento delegato della
Commissions che intepra il repolomento (UE) n. 60072014 del Parlamento aurapes «
def Conzipfio per qu.mr-:l n-'u.."n”.: le novme temniche di regnlurrmmw sulla seprala-
zione deliz operazioni alle mutoritd competenti adottato ¢ norma dellarticole 26 el re-
polamemte (UE) n. 600/2014.]
by | Marura defloperazione [Deesizione el tipo & aperazione wtilizzands, se vecessario, { tipi & operazioni stabiléti dal

Tarticola 10 del repolamente delegato (UE) 2016/522 () dells Commimione adottate o
norma dellarticolo 19, par

.5% T4, el rcgn..m*arw- n. 5962014 appure ung degli
ezempi specific di oui !Il-l'dil"'l-l.' 18, paraprao 7, del repolamente (UE} 0 596/2014

A nomma dell'articolo 19, panap IIjFJb detten ). el repalamento (UE) . 596,/2014, indi-
cire 3¢ [operazione # lepata allu di programemi di opzioni i arioni]
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c) | Prezzafi e volume/i

Prezzofi Volumei

[Se pita operazioni dells stessa matura (saquisto, vendits, asaurrions ¢ soncesione in prestito
e, millp messo srumento finanziario o adla stesa quots & emissione vengong
nefla stesso giorma e nello stesse lusga, mdmm:llqimrmrpd:]wezzﬂmhummm
eperarioni, s due colonme come ilustrato sopra, inserendy e ke nphe neceoarie.

Utilizzare. pli stondind relati ai dati per il preezo ¢ s quanitd, -comy 52 mecessario, [o
valuta del prezzo ¢ fis values defla quantitd, secondo [z defimizione dal repolomento delepato

della Commizsions dhe intepma il (L) n. 00,2014 del Fariamenta europea ¢
del Corziplia per riguardz [z mormie temiche di repolamentazions sulla sepralazione
delle operazioni it competenti adottare o morma- dell'articole 26 del repolamento
[UE} m. mn_,-‘zun I

d) | informazioni aggregar

— Volume aggreparo
— Prerzo

[T vohami defle operazioni multiple soho apprepeti quando tali operaziond:
— i riferizcong ally stesso srumente finanziario o sfla stesa quota & emizzione;
— somo della emma nistura;

— zomg effertuate ba stemss piame ¢
— cong gffermiaty nell e faopo:
Utilizzare pli standand relatvi ai dati per I quantitd, compresa, 2= nacesnaria, la vahun dells
quantitd, seconde Lo defimizions del repolamento delepato dela Commiimions che intepra il
repolamante (UE} n. 6007201+ del Parlamentto europeo ¢ del Consiglio per quanto re*l.hm{.r

le marme teoniche i regcdmmt.:nw sulla lazione delle operaziond alle s
competenti mdattato @ merma dell'articoln 26 k[ﬁnmm (UE) . 600/ 2014.]

[Infermaziom ma prezzi:

— mel rawo i wi'umice oprazions, il prezze della sinpofa eperazions;

— el raso in qii § volumi & aperazioni mulriple siano appregari: il preczo medio pandane
delle- operaziomi apprepair.

Utilizzare pli stamdand relam of datt per @l prezzo, compresa, o mecescaric, Lo vafune del

prezza, seconde [a definizione del repolamento delepato della Commizsione che imtepra il

repelamente (UE) n. 0072014 del Panlamerno mmrxﬂ e el Consiplo pey quants riguards

I norme tecviche di repolamentazione mlls sepmalazione delle operazions olle ausoritd
competenti adattato 0 norma dell'srticols 26 del repolamemita (UE) n. 600/2014.]

g) | Dara delfoperazione

[Diaza del piorno di execurions dell'operazione matificans.
Utilizzare il formano [50 8601 AAAA-MM-GG; ora LTC ]

fi | luogo delloperazione

[Nome & codice i idendificazione della sede & igzione i sensi dells MEFIDY, dellineer—
nalizzarone simematico o defla pictaforms 4 ciazione orpanizzata af di i
dellUniome in e [operazione & zata niti dal rEolamm delegato .!ell'.:
Commizsione che integra il regolements {I'..-J-J n. 6 14 del Farlamen

Comsiplio per quante rignanda le riorme teoniche di rtgalwmmt::wm suila T"nukimm MIE
operazioni alle metoritd competanti adotara a morma dellarticols 26 el rrgol.‘..mm {LIE)
n. 6002014, o

s lopenarione nom & state exepuits in wna delle sodi & an sopra, ripertare sl & fuori &
una secde i mopoziazione-. |

[] ‘Regolsmento deegato (UE 23016/322 della Comrms:lm:.dd 17 d.inembu'\e 1015, che integra il repolamento {UE) 0. 596/2014 del
Parlamento surope & de Consighio perq1un.1.o rita Nesenzione di cabuni onganizmi pubblic e delle banche centrali & paesi
terri pli indicatori di manipolizione dd mercato, le soghe di communicazione, Tamorita compessate per le notifiche dei rierdi. i
permesza ﬁ'\:gum::ﬂmmpmcﬁdtdﬁme:npui operazion efemare da persane che esewitano hanzioni di ammink
sirazione. di comtrollo o di direxione copperte 2 notifica (dr. pag. 1 della precente Garrecta uificiale)
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ALLEGATO 3

Modulo per Ia comunicazione delle informazioni sulle Operazioni degli Azionisti
Rilevanti

Muodello di potifica e di commnicorione sl pubblico delle opermdoni effetiunte da chinngee detiens
mrioni i misurs almeno pari sl 18 per conie del capitale socabe, nonche€ opni aliro soppeito che
contralln Uemitie obe qpuotals

1 Dati relativi sl soggetio che detient wioni n misera slmene paci & 10 per cento o che
comtrodln "emitie nte gquotnts o slls persons siretinme nie legatn

Mome Per e peroome finiche:

Mome:

Cognioame:

a}

Per e peroome pimridicte:
Demueni marione:

1 Muotivo delln notifica
al Motive della notifica Yoppetto che defiene ariond @ mira afmear pari al 10 per
cemde dell it ionl e gursdzio:

Fogppetio cihe controlla lemilterie quolalo:

Fogppelin rireiamenle lepalo

Indicare che la notifica riguards ume persona sietinmene opate
o

Per e perrone firiche:
Nome:
Cognome:

Per e perone ginridicke:
Dennminaoione:

By Motifica inizinkef modificy Nakifica i fale:
Mirdifica delia _'n'r!:c;:dr:nn: nolifics

Mpotiva della medifica: ;

! D! redrrie o SopgeTtc che effeirun Voperarions

[Per e povseme Toiche. o & cogrome, [

[Per de pemone ghendiche: demominamione complets, compnesa (o formo gardico come previsto nel negistro in cul #
kcritta, e appicoiie. |
E; f}ﬂﬂ.‘l:ﬂr{" S¢ 51 o O ung e dnlzioke o gefa moafice O ung precedents noffico. i ooso of madifica, spRegorr
Ferrore chi wiene corretna coo it preseate nodificg, )
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i Drati relotivi all'emidtient

] Mome

b' | LE

4 IFati relndivi all’' spernrione: sexone da ripek e per i) dasoon tipo di stremendo; i§) ciescun
tipo di opermrions; ifi) cdimscnno date; & iv) cinscun foego in coi e operavioni sono sste
effie itunie

a) Descrivione dello strumenta
Finaniario,

tipo di stromenie

Codioe di identificarione

By et dell opercrione
' Przfi £ volumedi
Preamini W oloma'i
&" Dt dell operacione
a) Lucg dell operarione Mome dells mde di neprorimrione:

Codioz & identificaione:

w Al i finari df uma rede dF depoziomones:

* fame compieio deilemnm [

* jCvdice idenefoatio del soggetta giuvidico, canforme of codice LE! o cul alls normi (50 17442 |

" fAcquistn, venditn, sathserrione O soavbio)

K 1 p& aperazioni dello sfezno noture vengong effeiiuoie nello stesen garno ¢ neio shesso looge, indicore in forma
agaregein U wolume complessive & § press medas penderaro of dethe operogianil.

" jitertn del gioma af esecuzione deifopeaarions motificens, Unilzzare § formatg (R0 BSDL AAAA-MM-GG; g LTC]
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