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DATI SIGNIFICATIVI *

Migliaia di Euro Migliaia di Euro
31/12/2012 31/12/2011 Variazione
Valore della produzione 1.157.598 1.137.600 1,8%
Ricavi Totali 1.115.324 1.061.427 5,1%
Valore Aggiunto 335.313 312.430 7,3%
% sui Ricavi Totali 30,1% 29,4%
Margine Operativo Lordo 112.275 118.960 -5,6%
% sui Ricavi Totali 10,07% 11,21%
Risultato Operativo 47.462 69.287 -31,5%
% sui Ricavi Totali 4,26% 6,53%
Risultato netto di Gruppo 10.803 25.701 -58,0%
% sui Ricavi Totali 1,0% 2,4%
Investimenti tecnici lordi 58.830 63.602 -7,5%
Capitale investito netfo 845.255 842.364 0,3%
Posizione finanziaria netta totéle (412.848) (403.783) -2,2%
Patrimonio Netto Totale 431.888 437.887 -1,4%
Patrimonio Netto del Gruppo 419.339 425.811 -1,5%
Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 12.549 12.076 3,9%
Dipendenti (numero) 6.689 6.114
Portafoglio Lavori 1.070.169 1.012.475 5,7%
Utile per azione (euro) 0,154 0,398
Utile per azione diluito (euro) 0,154 0,399
Risultato operativo netto/Capitale investito n¢RaO.1.) 5,62% 8,23%
Risultato netto di Gruppo/Patrimonio netto tot.QHE.) 2,50% 5,87%
Risultato operativo netto/Ricavi Totali (R.O.S.) 4,26% 6,53%
P.F.N/E.B.LT.D.A° 3,68 3,39
E.B.L.T.D.A./Proventi e (oneri) finanziari netti 5,19 6,72
Posizione finanziaria netta totale/ Patrimoniom&ttale (Debt/Equityde) 0,96 0,92
Ricavi Totali al 31/12/2012
(Euro/Mln)
1.200 T 1069 1 036 0 S—
1.000 + 953
842
800 +
642

600 -+ 498

400 + 367 366

200 +

2003 2004 2005 2006

2007

2008

2009 2010

2011

1 Valori riconciliati con gli schemi di bilancio icalce alle tabelle di Conto Economico e Stato Ramiale consolidati di seguito riportate.
2 Si veda nota (1) dello Stato Patrimoniale consitidmovimentazione immobilizzazioni materiali).

3 Si veda apposita tabella nella Relazione sulltiges

4 Si veda apposita tabella nella Relazione sulltigese nelle note esplicative.
5 Si veda nota (27) del Conto Economico Consolidato.

8 Gli indici sono calcolati considerando le aziorogrie

2012



RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL CONSIGLIO D'AMMINISTRA ZIONE AL
BILANCIO CONSOLIDATO E AL BILANCIO D'’ESERCIZIO CHIU SO AL 31 DICEMBRE
2012

Signori Azionisti,

nel corso dell’'esercizio 2012 il Gruppo TREVI hgistrato una consistente crescita dei ricavi (+5,1%
ed ha acquisito un volume significativo di conirattategici durante I'anno: il portafoglio lavarel
2012 e aumentato di quasi il 6% attestandosi bia bimiliardo di Euro e confermando la capacita
del Gruppo di acquisire nuovi ed importanti ordamche in un contesto di mercato competitivo e
sfidante.

Dopo un debole terzo trimestre, fin dall’ottobrerso il nostro settore Oil & Gas ha di nuovo mdstra
una tendenza molto positiva: il settore Oil & Gasdtquisito nuovi ordini nel quarto trimestre per
circa 370 milioni di Euro ed e ben posizionato pegliere le opportunita presenti nel mercato.
Rileviamo i recenti segnali di un graduale miglmoento del settore costruzioni nel mondo, ma
riteniamo opportuno mantenere una prospettiva priedsul 2013, tenuto conto della debolezza del
mercato europeo. Intravediamo opportunita interésgé dalla seconda parte dellanno ed anche per
guello successivo.

Il Bilancio Consolidato della TREVI — Finanziariadustriale S.p.A. (di seguito anche “la Societa”) e
delle sue controllate al 31 dicembre 2012 (“Gruppevi”) redatto secondo i principi contabili
IAS/IFRS, evidenzia ricavi totali per circa 1.135nilioni di Euro e un risultato netto di Gruppo di
10,8 milioni di Euro.

La forte presenza del Gruppo nei mercati intermeadice testimoniata dalla percentuale delle vendite
all’'estero, pari a circa il 90,6% del totale; ilgpedell’area italiana sul totale dei ricavi del @po si €
ulteriormente ridotta al 9,4%.

La posizione finanziaria netta totale (passivaptsesta a 412,8 milioni di Euro, in lieve aumento

rispetto all’esercizio precedente (403,8 milionEdro).



Infine, il portafoglio lavori del Gruppo si attestl oltre 1.070 milioni di Euro, in netta crescita
rispetto ai livelli registrati al 31 dicembre 2011.

Il Valore Aggiunto si attesta a 335,3 milioni difeu+7,3%); la sua incidenza sui Ricavi Totali &ipa
al 30,1% (29,4% nel precedente esercizio). |l ¥&aldella Produzione & incrementato da 1.137,6 a
1.157,6 milioni di Euro (+1,8%): gli incrementi slhmobilizzazioni per costruzioni interne, pari a 28
milioni di Euro (31,4 milioni di Euro nell’'esercizi precedente), sono costituiti principalmente da
macchinari costruiti dalle aziende della Divisionketalmeccanica e utilizzati dalle aziende della
Divisione Servizi di Fondazioni e Perforazioni; soaumentate le rimanenze di prodotti finiti e in

corso di lavorazione per 14,2 mil. di euro.

GRUPPO TREVI
Conto Economico consolidato
(IN MIGLIAIA DI EURO)

31/12/2012 31/12/2011 Variazioni %
RICAVI TOTALI ’ 1.115.324 1.061.427 53.897 5,1%
I\/ariazi(_)ni nelle rimanenze di prodotti finiti ed @orso di 14.232 44.744 (30.511)
avorazione
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 28.042 31.429 (3.387)
VALORE DELLA PRODUZIONE ® 1.157.598 1.137.600 19.999 1,8%
Consumi di materie prime e servizi estdrni 805.988 809.820 (3.832)
Oneri diversi di gestiort& 16.298 15.350 948
VALORE AGGIUNTO 335.313 312.430 22.882 7,3%
Costo del personale 223.038 193.471 29.567
MARGINE OPERATIVO LORDO *? 112.275 118.960 (6.685) -5,6%
Ammortamenti 49.199 46.333 2.866
Accantonamenti e svalutazioni 15.614 3.340 12.274
UTILE OPERATIVO ® 47.462 69.287 (21.825) -31,5%
Proventi/(Oneri) finanziatt (21.615) (17.714) (3.901)
Utili/(Perdite) su cambi (4.865) (283) (4.582)
Proventi / (Oneri) da societa collegate 0 0 0
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 20.982 51.290 (30.308) -59,1%
Imposte sul reddito 9.484 24.185 (14.700)
Risultato di pertinenza terzi 695 1.405 (710)
UTILE DELL’ESERCIZIO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 10.803 25.701 (14.898) -58,0%

Il Conto Economico sopraesposto, oggetto delle dot®mmento, € una sintesi riclassificata del Cdatonomico Consolidato.

" | Ricavi Totali comprendono le seguenti voci dabtio: ricavi delle vendite e prestazioni e glriaicavi operativi esclusi quelli di caratteremordinario.

8 |l valore della produzione comprende le seguenti dobilancio: ricavi delle vendite e prestazioimcrementi di immobilizzazioni per lavori interiltri ricavi operativi e la
variazione delle rimanenze di prodotti finiti eddorso di lavorazione.

9 La voce “Consumi di materie prime e servizi estesomprende le seguenti voci di bilancio: matepiéme e di consumo, variazione rimanenze mateiiagyrsussidiarie, di
consumo e merci, ed altri costi operativi non cceengivi degli oneri diversi di gestione (nota 28).

10 per il saldo della voce “Oneri diversi di gestibaveda il dettaglio riportato nella nota 28 dehto economico consolidato

|l valore aggiunto & la somma del valore dellaquzione, dei consumi di materie prime e servizwmste degli oneri diversi di gestione.

12 ’EBITDA (Margine Operativo Lordo) & un indicatoszonomico non definito negli IFRS, adottati dali@yo Trevi a partire dal bilancio consolidato aldddembre 2005.
L’EBITDA e una misura utilizzata dal ManagementTdievi per monitorare e valutare 'andamento opecatlel Gruppo. Il Management ritiene che 'EBITDAa sun
importante parametro per la misurazione della perdmce del Gruppo in quanto non é influenzato dadlatilita dovuta agli effetti dei diversi critedi determinazione degli
imponibili fiscali, dallammontare e caratteristeldel capitale impiegato nonché dalle relative tiphle di ammortamento. Alla data odierna (previgrafondimento
successivo connesso alle evoluzione delle definizih misuratori alternativi delle performanceseamali) 'EBITDA (Earnings before interests, taxefgpreciation and
amortization) € definito da Trevi come Utile/Peadit'esercizio al lordo degli ammortamenti di imniatzazioni materiali e immateriali, accantonamengvalutazioni, degli
oneri e proventi finanziari e delle imposte suldital

13 EBIT (Utile Operativo) & un indicatore econominon definito negli IFRS, adottati dal Gruppo Trawpartire dal bilancio consolidato al 31 dicemd@@5. L'EBIT & una
misura utilizzata dal Management di Trevi per mongite e valutare 'andamento operativo del Grupiplanagement ritiene che I'EBIT sia un importap&rametro per la
misurazione della performance del Gruppo in quamta € influenzato dalla volatilita dovuta agli éffedei diversi criteri di determinazione degli iombili fiscali,
dallammontare e caratteristiche del capitale irgate nonché dalle relative politiche di ammortaraehtEBIT (Earnings before interests and taxesgénito da Trevi come
Utile/Perdita d’esercizio al lordo degli oneri®yenti finanziari e delle imposte sul reddito.

4 La voce “Proventi /(oneri) finanziari” & la sommegodelle seguenti voci di bilancio: proventi firzari (nota 30) e (costi finanziari) (nota 31).
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Il margine operativo lordo & pari a 112,3 milioniEuro (-5,6%) con una incidenza del 10,1% sui
ricavi; nell'esercizio precedente era stato di @18ilioni di Euro con una incidenza del 11,2%.
Dedotti ammortamenti per 49,2 milioni di Euro e atonamenti per 15,6 milioni di Euro, il Risultato
Operativo scende del 31,5% a 47,5 milioni di Eyari(al 4,3% dei ricavi totali); nel 2011, il Risatio

Operativo era stato di 69,3 milioni di Euro (pdr6&% dei ricavi totali).
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Gli oneri finanziari netti sono calcolati in 21,6lioni di Euro, in aumento rispetto all’'anno preeade
di circa 3,9 milioni di Euro. Le perdite su camhstie ammontano a - 4,865 milioni di Euro. Il
Risultato prima delle imposte € di 20,9 milioniidiro (51,3 nell’esercizio precedente).

Il risultato al netto di imposte (correnti, diffexie anticipate) e dei terzi porta ad un Risuli@ito

pertinenza del Gruppo di 10,8 milioni di Euro (28gil'esercizio precedente).

I Ricavi Totali == Risultato pre-tax %

1.200 - 1.069 1.036 1.061 1.115 _ 30%
1.000 °
*
s 800 20% &
T 2
S 600 s
= Q
= -
S 400 10% E
S
200 &

- 0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Per quanto riguarda la ripartizione geograficaRieavi Totali, il peso dell’'area italiana sul taadei
ricavi del Gruppo si colloca intorno al 9,4%, ifadel -14,5% rispetto al 2011. L'incidenza deanc
conseguiti in Medio Oriente ed Asia registra unrémeento del 16,5%, passando da 167 milioni del
2011 a 194,6 milioni di Euro dell’'anno in corsop@éso sul totale dei ricavi Totali di tale areatsésta
quindi attorno al 17,4%. Si registra inoltre unragmento nell'area Africana del 63,9% rispetto
all'anno precedente, con un’incidenza sui ricavalioattorno al 9,9%. Nell'area Sudamericana si
registra invece decremento pari a -43,4 milionEdro, passando da 328,1 milioni del 2011 a 284,7
milioni di Euro dellanno in corso (25,5% dei rigatotali). L'area Nord Americana segnala un
incremento (+14,6 milioni di Euro rispetto all’eseio precedente), attestandosi su 171,9 milioni di
Euro (15,4% dei Ricavi Totali). In Europa, l'incrento rispetto all'anno precedente e pari a 21,9%,
con ricavi totali pari a 163,1 milioni di Euro, ntem in Estremo Oriente e Oceania si registra una

situazione sostanzialmente invariata rispetto kaprecedente (+0,4%).



GRUPPO TREVI
RIPARTIZIONE PER AREA GEOGRAFICA E SETTORE PRODUTTIVO
(In migliaia di Euro)

Area geografica 31/12/2012 % 31/12/2011 % Variazioni
Italia 104.606 9,4% 122.282 11,5% (17.676) -14,5%
Europa (esclusa ltalia) 163.083 14,6% 133.749 12,6% 29.334 21,9%
U.S.A. e Canada 171.933 15,4% 157.341 14,8% 14.592 9,3%
America Latina 284.719 25,5% 328.146 30,9% (43.427) -13,2%
Africa 110.733 9,9% 67.557 6,4% 43.177 63,9%
Medio Oriente e Asia 194.592 17,4% 167.015 15,7% 27.577 16,5%
Estremo Oriente e Resto del mondo 85.657 7,7% 85.33 8,0% 320 0,4%
RICAVI TOTALI 1.115.324 100% 1.061.427 100% 53.897 5,1%
Estremo Oriente e Resto
del mondo .
8% Italia
Medio 0{;{3}?(& eAsia Europa (esclusaItalia)
15%
Africa USA e Canada
10% 15%
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26%
L’andamento dei Ricavi totali per settore prodwitiisulta essere il seguente:
Settore produttivo 31/12/2012 % 31/12/2011 % Variazioni Var.%
Lavori speciali di fondazioni 453.416 41% 404.335 898 49.081 12,1%
Attivita di perforazione 109.090 10% 98.608 9% 10.482 10,6%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (4.370) @P6) 3.126
Sub-Totale Divisione Servizi Fondazioni e Perforaani 558.136 50% 495.448 47% 62.689 12,7%
Produzione macchinari speciali per fondazioni 266.2 21% 221.969 21% 14.295 6,4%
Macchinari per perforazioni pozzi di petrolio, gabacqua 348.932 31% 378.825 36% (29.893) -7,9%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (2.001) 2) 2.111
Sub-Totale Divisione Metalmeccanica 583.195 52% 5863 56% (13.487) -2,3%
Capogruppo 13.455 13.136 318 2,4%
Elisioni interdivisionali e con la Capogruppo (3833 (43.840) 4.377
GRUPPO TREVI 1.115.324 100% 1.061.427 100% 53.897 5,1%




GRUPPO TREVI

Stato patrimoniale consolidato
(In migliaia di Euro)

31/12/2012 31/12/2011 Variazioni %

A) Immobilizzazioni

- Immobilizzazioni materidfi 339.471 339.635 (164)

- Immobilizzazioni immateriali 28.025 20.553 7.472

- Immobilizzazioni finanziarté 8.479 8.224 255

375.975 368.412 7.563 2,1%

B) Capitale d'esercizio netto

- Rimanenze 493.317 480.629 12.688

- Crediti commercidfi 345.839 427.431 (81.592)

- Debiti commerciali (§ (209.702) (338.821) 129.119

- Acconti (° (153.221) (85.333) (67.888)

- Altre attivita (passivit&) 12.382 7.973 4.409

488.615 491.878 (3.263) -1%
C) Capitale investito dedotte le Passivita d'esemio (A+B) 864.590 860.290 4.300 0,5%
D) Benefici successivi alla cessazione del rappowidlavoro (-) (19.335) (17.926) (1.408) 8%
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 845.255 842.365 2.890 0,3%
Finanziato da:

F) Patrimonio Netto del Gruppo 419.339 425.811 (6.472) -2%
G) Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 12.549 12.076 473
H) Indebitamento Finanziario Netto® 413.367 404.477 8.889 2%
) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 845.255 842.365 2.890 0,3%

Lo Stato Patrimoniale sopraesposto, oggetto daike i commento, € una sintesi riclassificata d&lflatoPatrimoniale Consolidato.

Prospetto di riconciliazione dello Stato Patrimonide riclassificato con il Bilancio Consolidato in méto
all'applicazione dello IAS 11:

(in migliaia di Euro)

Capitale d'esercizio netto 31/12/2011 IAS 11 31/12/2011  31/12/2012  IAS 11 31/12/2012
- Rimanenze 480.629 (90.482) 390.147 493.317 (140.993) 352.324
- Crediti commerciali 427.431 69.099 496.530 345.839 65.807 411.646
- Debiti commerciali (-) (338.821) (338.821) (209.702) (209.702)
- Acconti (-) (85.333) 2.718 (82.615) (153.221) 71.845 (81.376)
- Altre attivita (passivitd) 7.973 18.665 26.637 12.382 3.340 15.722

Totale 491.878 0 491.878 488.615 0 488.615

Il capitale investito netto pari a circa 845 mili@h Euro, € in aumento di 2,9 milioni rispetto 3
dicembre 2011, manifestando una situazione preésisiariata nel valore del Capitale d’esercizio
netto (-1%) e nel valore delle immobilizzazioni (3%). Il Patrimonio Netto di Gruppo & diminuito di

circa 6,5 milioni di Euro (-2%). Su di esso ha smil'Utile Netto di Gruppo per il valore di 10,8

13| saldo delle immobilizzazioni materiali tienento anche degli investimenti immobiliari non strutadi (nota 3).
16 )| saldo delle immobilizzazioni finanziarie compdenle partecipazioni (nota 4) e gli altri crediitignziari a lungo termine (nota 7).
7 saldo della voce crediti commerciali comprenterediti verso clienti sia a lungo (nota 9) chbrave termine (nota 11), i crediti verso collegate
breve termine (nota 11).
18 || saldo della voce debiti commerciali comprendeebiti verso fornitori a breve termine (nota 4@ebiti verso collegate a breve termine (nota 20).
19| saldo della voce acconti comprende sia la pattengo (nota 20) che quella a breve (nota 20).
20| saldo della voce altre attivita/(passivita) compde: i crediti/(debiti) verso altri, i ratei esconti attivi/(passivi), i crediti/(debiti) tributae i fondi
rischi sia a breve che a lungo termine (note 5-9-1.5-16-19-21-25).
2 |a Posizione Finanziaria Netta utilizzata comeidatbre finanziario dellindebitamento, viene raggentata come sommatoria delle seguenti
componenti positive e negative dello Stato Patrialen
- componenti positive a breve e lungo termine: diggbta liquide (cassa, assegni e banche attivigli tdi pronto smobilizzo dell’attivo
circolante e crediti finanziari;
- componenti negative a breve e lungo termine: dekitso banche, debiti verso altri finanziatori (st di leasing e societa di factoring) e
debiti verso soci per finanziamenti. Per un magdgitaglio si rimanda ad apposita tabella in nefdieativa.
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milioni di Euro; si registra inoltre, I'effettoedrementativo della Riserva di Conversione (-6,omi
di Euro circa), dovuto principalmente al deprezzatoelel Dollaro Americano (e delle valute ad esso
collegato, tra cui in particolare il Dirham deglnitati Arabi) sull’'Euro.

GRUPPO TREVI

Posizione Finanziaria Netta consolidata
(In migliaia di Euro)

31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso banche a breve termine (332.854) (258.127) (74.728)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine 8(277) (18.292) (10.184)
Strumenti finanziari derivati a breve termine 30 (2.482) 2.512
Disponibilita liquide a breve termine 189.925 350 27.310
Totale a breve termine (171.376) (116.286) (55.090)
Debiti verso banche a medio lungo termine (188.888 (231.217) 42.329
Debiti verso altri finanziatori a medio lungo tenai (50.684) (55.878) 5.194
Strumenti finanziari derivati a medio lungo termine (2.418) (2.096) (1.323)

0

Totale medio lungo termine (241.991) (288.191) 46.200
Indebitamento finanziario netto (413.367) (404.477) (8.890)
Azioni proprie in portafoglio 519 694 (175)
Posizione finanziaria netta totale (412.848) (403.783) (9.065)

La posizione a breve termine & variata di circebsA Snilioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2011,
passando da -116,3 milioni di Euro a -171,4 milidinEuro.

Contestualmente l'indebitamento a medio e lungmiteg € variato di +46,2 milioni di Euro, passando
da -288,2 milioni di Euro a -241,9 milioni di Euroa posizione finanziaria netta totale, che incliele
azioni proprie detenute in portafoglio, & peggiaradmplessivamente nel corso del 2012 di circa 9,1
milioni di Euro.

Il rapporto fra Posizione finanziaria netta TotalPatrimonio netto totale é pari a 0,96.

e PFN s PEN/EBITDA

444

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Il Free Cash Floweé stato pari a 26,7 milioni di Euro (nel 2011 stato pari a -27,5 milioni di Euro)
ed é stato influenzato dalle attivita di investingeim immobilizzazioni materiali ed immateriali, al
netto degli effetti di conversione delle valuter peca 59,7 milioni di Euro (62,5 nel 2011) e dall
variazione decrementativa del capitale circolamte-B,3 milioni di Euro; il rapporto fra Posizione

finanziaria netta e M.O.L. (Net debt/Ebitda) € staari a 3,68 (3,39 al 31 dicembre 2011).

Investimenti

Gli investimenti lordi in immobilizzazioni materiadel Gruppo Trevi per I'esercizio 2012 ammontano
a circa 58,8 milioni di Euro e sono attribuibili’atquisizione di impianti e macchinari da destaar
principalmente alla divisione servizi di ingegnegidi perforazioni petrolifere.

| maggiori importi si riferiscono ad investimenfifegtuati in America Latina, Stati Uniti, Europa e
Africa.

Sono stati contabilizzati fra le costruzioni intenin corso, gli investimenti relativi ai nuovi makieli
frese idrauliche destinate in medio oriente.

Sono stati effettuati disinvestimenti per 22 miliai Euro a costi storici relativi a beni quasi
completamente ammortizzati. Gli ammortamenti cosgie sulle immobilizzazioni materiali ed
immateriali sono stati di 49,2 milioni di Euro. Stdlore netto delle immobilizzazioni materiali dl 3
dicembre 2012, pari a 339,5 milioni di Euro, inciddifferenze di conversione per -3 milioni di Euro

generate dalla differenza tra i cambi storici ellgirevigore al 31 dicembre 2012.

Attivita di ricerca e sviluppo

Durante il 2012 Soilmec ha raccolto i frutti deigivestimenti realizzati nell’ultimo triennio neltsere
delle frese: nel cantiere di prova € stata raggidatprofondita di 250 metri. Certificato da varie
universita, il test ha permesso di aprire nuovnfroel mondo delle perforazioni; la messa in seaa

di dighe gia esistenti, ad esempio, impensabileladacnologia esistente fino ad ora, ora potraress

presa in considerazione.

2 || Free Cash Flow” non definito negli IFRS additdal Gruppo Trevi a partire dal bilancio consalid al 31 dicembre 2005, & un indicatore
patrimoniale-finanziario che si ottiene sottraenalbEbit di periodo, le imposte pagate nell’eseimjzgli accantonamenti effettuati nel corso

dell’esercizio, gli ammortamenti di periodo, le igaioni del capitale circolante netto e gli invegtnti lordi.
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E’ proseguita la sostituzione delle motorizzaziadeguando ulteriori linee di prodotto alle nuove
motorizzazioni TIER IV. Sono iniziati studi cherperanno nel 2013 e negli anni a seguire alla tesci

di nuovi modelli in sostituzione di quelli attualnte in uso. Tali novita non saranno solo dettate
dall'esigenza di adeguare i motori alle normatiM&R 1V, bensi anche dal recepimento di novita
tecnologiche del settore. Fra questi vedrannoda hel corso del 2013 la SR-45, la nuova SR-30. A
seqguire, dal 2014, ci saranno le nuove SR-90, SR-8R-40, SR-60 e SR-80. Tali innovazioni

permetteranno a Soilmec di essere sul mercato mofi sempre innovativi in grado di contrastare

con migliori performance una concorrenza spessataasi| prezzo.

Pur essendo entrati nel settore delle gru da pachi, i prodotti di Soilmec hanno raggiunto una
maturita in grado di poter tener testa ad una avaeopa molto numerosa ed agguerrita. La redditivita
del prodotto delle gru pud essere incrementatablinamento con le frese, che costituiscono un
prodotto con maggiore marginalita. Anche le grurftagia in vista una evoluzione: dopo la SC-90
recentemente immessa sul mercato, vedranno lddus€-135 e la evoluzione della SC-70 e SC-80,
Soprattutto per le gru di alto tonnellaggio, siye®e un mercato in crescita anche in funzioneatel |

abbinamento alle frese.

ANALISI SETTORIALE

Andamento della Capogruppo

Il Bilancio dell'esercizio 2012, redatto dalla $&té ai sensi dei principi contabili internazion&is /
IFRS, si e chiuso con ricavi delle vendite e dgltestazioni per 10.941 migliaia di Euro (11.186
migliaia di Euro nello scorso esercizio con un desento di 245 migliaia di Euro), proventi finanziar
di 21.200 migliaia di Euro (22.101 migliaia di Eunello scorso esercizio con un decremento di 901
migliaia di Euro); l'utile di esercizio e di 9.028igliaia di Euro (13.406 migliaia di Euro nello $so
esercizio con un decremento di 4.383 migliaia dioftu

| servizi svolti nei confronti delle controllateltre all’attivita di noleggio di attrezzature, vandalla
gestione del coordinamento del servizio progettaiaicerca e sviluppo, di direzione e supporto

gestionale e amministrativa, la gestione del servilelle risorse umane e personale, la gestione del
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servizio informatico e del software di gestioneegrata d'impresa, la gestione del servizio di
comunicazione di gruppo, servizi che si affiancalfattivita principale di capogruppo industrialeld
Gruppo TREVI (gestione delle partecipazioni e casane di finanziamenti alle societa controllate).
Per quanto riguarda la gestione finanziaria, sil@vzia un decremento dei proventi da partecipazione
(6.878 migliaia di Euro nell’esercizio 2012, confrd.790 migliaia di Euro nell’esercizio 2011, cam u
decremento di 4.912 migliaia di Euro, relativi @styamente all'’erogazione di dividendi da parte di
Drillmec S.p.A.), e dall’altro un aumento deglientssi attivi relativi ai finanziamenti concessllaa
Societa alle sue controllate (14.313 migliaia didznell’esercizio 2012 contro 10.303 migliaia dir&u
nell’esercizio 2011, con un incremento di 4.010 lmig di Euro), imputabile principalmente
all'incremento dei finanziamenti concessi alle colate e dei relativi tassi d’'interesse in lineanc
quelli di mercato.

Si evidenzia altresi un incremento del carico fis@acarico della societa.

Per quanto riguarda le immobilizzazioni materiaiievidenzia che sono stati effettuati nell’esacciz
investimenti lordi relativi alla voce Immobilizzamii in corso ed acconti per 1.229 migliaia di Euro;
questi sono relativi ad acconti versati per I'astidi terreni e fabbricati, siti in Via Larga |dita di
Pievesestina (FC), adiacenti allo stabilimento pttib di Soilmec S.p.A. e Trevi S.p.A.. per
'ampliamento delle sedi sociali di queste con&td| i terreni sono stati acquisiti acquisiti alfieho
2013. Per quanto riguarda le partecipazioni deteduettamente, si evidenzia un incremento della
partecipazione nella controllata TREVI Energy S.psdcieta che opera nel settore della ricercég del
sviluppo e dello sfruttamento di energia da fontinovabili, principalmente eolica, dovuto a
versamenti in conto futuro aumento di capitale aeciper 645 migliaia di Euro, finalizzato al
sostenimento dell'importante piano di crescita.

Nell’esercizio e stato sottoscritto un aumento dpitale sociale della societa controllata Soilmec
S.p.A. di complessivi Euro 20 milioni (la quotaldedocieta e stata di Euro 19.979.004) a sostegho d
piano di sviluppo; la sottoscrizione € avvenuta iauete imputazione a capitale sociale di versamenti
in conto futuri aumenti di capitale sociale giasadr nell’esercizio precedente e non ha costituito

variazione del valore di carico della partecipagion
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L'Assemblea degli Azionisti della Societa del 2Filap2012, in continuita con le precedenti delibere
Assembleari, ha rinnovato I'autorizzazione al Cghsidi Amministrazione ad acquistare e vendere
fino a un massimo di n. 2.000.000 di azioni prophel corso dell'esercizio tale facolta & stata
esercitata per n. 14.000 azioni proprie per unshreento complessivo di 57 migliaia di Euro. Alla
data del 31 dicembre 2012 la societa detiene n.40R8azioni proprie per un investimento
complessivo di Euro 751 migliaia.

Per quanto riguarda i conti d’ordine, sottolineiache le garanzie prestate a favore di istitutirddao
ammontano al 31 dicembre 2012 a 311.498 migliai&who rispetto a 301.239 migliaia di Euro
dell'esercizio precedente, con un incremento d289.migliaia di Euro riconducibile principalmente
alla crescita delle attivita in piu Paesi, allatestrizione di finanziamenti a medio lungo termdee
parte delle societa controllate e I'utilizzo didmdi credito, soprattutto per la concessione dirgae
commerciali, accentrate sulla capogruppo.

Le garanzie rilasciate a compagnie di assicurazominontano al 31 dicembre 2012 a Euro 68.514
migliaia rispetto a 75.087 migliaia dell’esercizpyecedente, con un decremento di Euro 6.573
migliaia, tali garanzie, prevalentemente a favoreatieta controllate per I'esecuzione di lavori, s
riducono in proporzione al residuo dei lavori aracda eseguire alla fine di ogni esercizio.

Per quanto riguarda il commento dettagliato allegsie poste di bilancio si rimanda alla Nota
lllustrativa.

La tabella sottostante riporta il prospetto di cado dei risultati di periodo ed il patrimonio reeti

Gruppo con gli analoghi valori della CapogruppoEf6064293 del 28 luglio 2006).

Riconciliazione Patrimonio Netto e Risultato da B&ncio Capogruppo a Bilancio Consolidato
(Importi espressi in migliaia di Euro)

Descrizione Patrimonio netto Risultato
al 31/12/12 Economico
TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A. 148.266 9.023

Diff.patrimoni netti delle partecipazioni consoltda loro valore nel bilancio della Capogruppo gliapz.

principi contabili uniformi 336.857 52.818
Effetto eliminazione rivalutazioni/(svalutazioni¢lte partecip.consolidate e dividendi 0 (49.329)
Elisioni margini e plusvalenze infragruppo (40.156) (3.831)
Effetto fiscale rettifiche consolidamento ed afettifiche (2.790) 2.818
Differenza di conversione (10.289) 0
Patrimonio netto e risultato 431.888 11.499
Patrimonio netto e risultato di pertinenza di tera 12.549 696
Patrimonio netto e risultato di Gruppo 419.339 10.803
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Per quanto riguarda l'attivita societaria si ricmche:

Il 12 agosto 2012 e entrata in vigore la Leggeuftio 2011, n. 120, che ha modificato gli artt. 147
ter, 147 quater e 148 del Decreto Legislativo Dbfaio 1998, n. 58, in tema di parita di accessb ag
organi di amministrazione e controllo delle sociqtéotate. Il Consiglio di Amministrazione nella
seduta del 2 agosto 2012 ha provveduto ad aggetnabtatuto per renderlo conforme alla rispetto
della vigente normativa in materia di equilibri@ tr generi e, quindi, nellosservanza dei criteri
inderogabili di riparto fra generi.

Nel corso dell’esercizio, I'’Amministratore indipegitte e non esecutivo Dott. Franco Mosconi, per
l'intensificarsi dei propri impegni accademici eofessionali, ha rassegnato le dimissioni con
decorrenza 1 giugno 2012; il Consiglio di Ammiragione nella seduta del 14 novembre 2012 ha
cooptato ai sensi dell'art. 2386 del codice civiéeDott.ssa Monica Mondardini che rimarra in caric
fino alla prossima Assemblea Ordinaria degli Azsbinil nuovo Amministratore ha accettato in pari

data la carica e si e qualificato come Amministaiadipendente e non esecutivo.

Divisione Servizi di Fondazioni e Perforazioni

| ricavi totali della Divisione Servizi di Fondazioe Perforazioni ammontano a 558,1 milioni di Euro
(+12,7% rispetto all'esercizio precedente). Il val@aggiunto e pari al 42,4% dei ricavi. Il margine
operativo lordo é stato di 80,6 milioni di Euro.ddeendo ammortamenti per 35,5 milioni di Euro e
accantonamenti per 13,9 milioni di Euro si perviadeun risultato operativo di 31,1 milioni di Euro

pari a circa il 5,6% dei ricavi.

Le Americhe

Nel corso dell’esercizio 2012 il giro d’affari dealldivisione servizi di fondazioni e perforazioni
nellAmerica settentrionale ha raggiunto 82,1 mmliai Euro, corrispondenti a circa il 14,7% del
valore dei ricavi totali del segmento Fondazionsexvizi di perforazione (89,4 milioni di Euro

nell'esercizio precedente).
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Le aspettative per il mercato Statunitense sonorangositive per I'intero anno 2013 e sono attesi
finanziamenti per alcuni grandi progetti federlh. nostra “business unit” americana & coinvoltai ogg
quasi esclusivamente nell’esecuzione di lavori astftutturali; il progetto di manutenzione
straordinaria della diga di Wolf Creek in Kentuakgtato quasi completato con successo e in anticipo
di circa un anno rispetto ai tempi previsti. In@ado luogo, sono in atto lavori nel campo dellerepe

civili nella regione del New England.

In America Latina la divisione servizi di fondazione del Gruppo Treasegue commesse in
Argentina, Venezuela, Colombia e Panama per ciécanifioni di Euro. In Argentina, la tendenza
delle nostre attivitd continua ad essere positsiasegnalano tra i lavori principali opere marigim
quali il molo di Profertil e il porto di Exolgan Buenos Aires (Bocas 4). Sono poi stati acquisiti |
progetti di prospezioni mineraria nella regione inad In Centro America la divisione Trevi e
impegnata nella esecuzione di lavori specializgaticipalmente per il Canale di Panama. Anche in
Colombia 'andamento delle nostre commesse € gos@on numerosi progetti in corso, tra cui Si
segnalano in particolare il progetto Centro Bacp#di, per viadotti per il progetto Sogamoso (Gruppo
3), Ruta del Sol. A Lima (Peru) si evidenzia lalizzazione dei pali per la Metro; in Venezuelaitra
lavori principali citiamo Puerto La Cruz, relatiatl’ampliamento della raffineria, Metro Los Teques

linea 2 e Metro Valencia.

Le attivita di perforazioni di pozzi petroliferi gite in Venezuela, Peru, Argentina, Brasile e Cdid@m
per conto principalmente delle “oil companies” Bbtas, Repsol YPF, Chevron Texaco e PDVSA
hanno portato a ricavi totali pari a 109 milioniEliro nell’esercizio, in crescita rispetto al 2Q91
milioni di Euro). La Divisione Petreven sta operardhll’inizio del 2012 con quattordici impianti di
perforazione petrolifera per conto dei suddetgrdii con contratti pluriennali; cio sta comportando
significativo aumento dei ricavi che si attestant09,1 milioni di Euro (+10,6% rispetto all’'esero

precedente) e della relativa marginalita.
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Europa

| ricavi in questa area sono pari a 113,4 milionEdro (+22% rispetto al 2011). Il portafoglio lavo
ha aumentato la sua consistenza grazie ai lavotapealizzazione delle fondazioni speciali edrepe
di consolidamento per il CITYRINGEN METRO PROJECiTGbpenaghen da parte del Copenhagen
Metro Team, che realizzera una delle piu modernaweshzate infrastrutture di trasporto urbano al
mondo. La commessa riguarda la costruzione detiddpioni speciali per le 17 Stazioni del nuovo
tratto di Metropolitana.

L’attivita nel mercato domestico ha risentito neirso del 2012, del clima di grande incertezza,
sfiducia e mancanza di liquidita che ha colpitditusettori del’economia ed in modo particolare
l'industria delle costruzioni. In questo ambitoingportante rimarcare come la scelta delle conttopar
commerciali diventi un aspetto fondamentale de#igpivita, dovendo selezionare partner solidi ed
affidabili in grado di sostenere il peso delle idiffta attuali, evitando diseconomie che rendersbbe
poco redditizie le attivita legate alle singoledeazioni. La societa, grazie al proprio posizionatoe

di assoluto rilievo e prestigio non solo in cam@zionale ma anche internazionale, e riuscita a far
valere il proprio peso nella gestione delle commessdei clienti. E’ innegabile pero il deteriorarteen
del tessuto di imprese circostante, che fa oriengdirsforzi del management verso I'acquisizione di
commesse direttamente dalle pubbliche amministnazaaziché in subappalto. In quest'ambito, si
deve rilevare con soddisfazione come il portafotgimri del settore presenti valori di assoluteevib,

ed in controtendenza rispetto alla contrazionedd&imacroeconomici, frutto soprattutto di commesse
pubbliche acquisite direttamente. Si fa riferimemtqparticolare alle commesse relative ai lavori di
adeguamento della Nuova Darsena per conto delliRat@ortuale di Napoli e di quelli sulla Statale
106 Jonica a Gioiosa per conto dell’Anas. Tali caage acquisite in Associazione d’Imprese, sono
iniziate nel corso dell'ultima parte dell’lanno appeconcluso, e svilupperanno il loro fatturato nel
2013, qualificando appieno in tal modo il budgetr panno in corso. A queste si aggiungono
importanti commesse acquisite in subappalto tutiaraorso di realizzazione, come il passante
ferroviario di Palermo ed i lavori per la Metrogaha automatica di Torino, mentre sono terminate ne

2011 commesse importanti di cui si cita fra le egltta galleria Cavallo a Senigallia, eseguita
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nellambito dei lavori di ampliamento dell’Autostta Al14 Bologna-Taranto. Si segnala inoltre la

commessa relativa alla realizzazione della mess&curezza della nave da Crociera Costa Concordia
all'lsola del Giglio; tale commessa, assegnataevilda un consorzio internazionale grazie al know

how ed al riconoscimento mondiale delle proprientdagie, sta raggiungendo i risultati sperati sah d

punto di vista realizzativo che gestionale, rilad@ata generale soddisfazione del cliente.

Africa

In Africa la divisione servizi di fondazioni e per&zioni ha eseguito commesse per circa 84 mitoni
Euro. Nell'area del West Africa siamo impegnatilaatostruzione delle fondazioni di nuove linee
ferroviarie e abbiamo in corso lavori relativi alializzazione di nuovi porti marittimi.

In Algeria il Gruppo ha continuato la sua attiviia con Clienti consolidati per la realizzaziondale
Metropolitana di Algeri e l'autostrada Est-Ovessja con nuove opportunita nel campo dei pali
profondi (Viadotto di Trans Rhumel - Constantioche dei consolidamenti. Le prospettive rimangono
positive vista la posizione di leadership acquisitaquasi 15 anni di presenza continuativa sul

territorio.

Medio Oriente

Nel corso del 2012 la divisione servizi di fondadie perforazioni ha realizzato in Medio Oriente
ricavi per quasi 71 milioni di Euro ( 69 milioni Buro nel 2011).

L’attivita negli U.A.E. ha subito un ulteriore ridensionamento rispetto allo stesso periodo deltann
precedente, dovuta alle condizioni del mercatoig&ossimi esercizi; si preannunciano importanti
opportunita di lavoro in Qatar, per l'esecuzione idvestimenti nei settori dei trasporti e
manifatturiero. In Arabia Saudita, nonostante Vel® fermento del mercato, le commesse stentano a
raggiungere la fase di aggiudicazione; ci aspetiiael medio periodo che il paese offra un recupero
parziale dei ricavi da commesse venute a mancarepaesi vicini. Si € aggiunta una attivita
commerciale intensa in altri paesi del Medio Orerdhe promette di dare risultati positivi nel l@ev

termine.
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In Kuwait, il Gruppo e impegnato in un contrattoecprevede la costruzione della ring road

sopraelevata attorno a Kuwait city.

Divisione Metalmeccanica: costruzione di macchingpgciali per fondazioni e perforazioni

Il 2012 per I' attivita metalmeccanica si € chiuson ricavi totali pari a 583,2 milioni di Euro,
evidenziando un andamento sostanzialmente invaiggietto allo stesso periodo dell’anno precedente
(-2,3%). Il Margine Operativo Lordo, la cui incidensui Ricavi Totali del segmento e risultata del
5,4%, si e attestato sui 31,7 milioni di Euro.idluttato operativo € stato di 16,5 milioni di Euomn
una incidenza di 2,8% sui ricavi totali (-53,1%pe#o all'anno precedente). Il quarto trimestre ha
segnato un punto di svolta: i Ricavi totali deltset sono saliti da 104,6 milioni di Euro nel terzo
trimestre a 154,5 milioni nel quarto; il Margine @gtivo Lordo e passato da -1,2% a +12,4%.

L'indebitamento finanziario netto € diminuito di @tlioni di Euro.

Soilmec

Nonostante la situazione mondiale, la divisionéuécita a superare i valori dell’esercizio precdden
(+6,4%). La ripartizione geografica del fatturaexe significativi flussi di vendite in Nord Amerieal

in Medio Oriente. L'Europa, Italia compresa, hat@isn ristagno delle vendite, eccetto quelle verso
I'Europa dell’Est.

Le attrezzature piu vendute continuano ad essearibeqdi medio tonnellaggio. Da segnalare anche la
tenuta delle vendite del Micropalo.

In generale continua la problematica della dispititdbdelle attrezzature: i clienti Soilmec hanno
sempre maggiori problemi a programmare i lavon,qe necessitano di attrezzature pronta consegna.
Inoltre molti componenti strategici delle nostretregzature prevedono lunghi tempi di
approvvigionamento. In tale difficile contesto ilamagement mantiene una forte attenzione alla

riduzione ed al contenimento delle giacenze empienerale del capitale circolante nel suo compless
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Drillmec

L’esercizio 2012 si & chiuso con ricavi totali pmrca 348,9 milioni di Euro (-7,9%). La divisione
Drillmec ha affrontato l'anno 2012 caratterizzata densione finanziarie ed economiche
principalmente per la sospensione di una importaotemessa in Turchia. Nel corso del secondo
semestre una importante ripresa del mercato einonavata propensione agli investimenti nel settore
oil ha contribuito a migliorare la situazione fizzaria e ha dato una prospettiva assolutamentéyzosi
per il 2013. Rimane in ogni caso un anno carattat@da forti tensioni che hanno portato la soceta
valutare prudenzialmente ogni contratto privilegi@ane coperture finanziarie a scapito il piu delle
volte anche dei tempi di consegna e dellimpegnandigazzino. | progetti in Bielorussia e Sud
America stanno dando importanti riscontri comméraastanno portando ad un’apertura di nuovi
orizzonti commerciali verso i paesi dell’est in fi@lare Russia, Bielorussia e Ucraina e per quanto
riguarda Sud America ed in particolare Messico,0@dilia e Brasile. Il settore acqua non é esente da
una ristrettezza finanziaria internazionale cherirmercato gia povero ancora di piu si fa senti& Si
prospettano interessanti ritorni nel 2013 alla lIdcalcune importanti trattive in corso. Il portgfim
2013 prospetta un anno molto positivo consideraraonegli ultimi due mesi dell’anno si sono siglati
importanti contratti con primarie controparti chertano ad un impegno di produzione di quasi hove
mesi. La divisione prevede per I'anno 2013 unaefagiresa degli investimenti nel settore oil & gas,
considerazione anche dell'importante portafogliquasito negli ultimi mesi del 2012. La situaziorie d
difficolta finanziaria dei paesi soprattutto neléa Euro si dovrebbe stabilizzare a partire gia dal
secondo semestre 2013, confidando in una riprelsaugporto bancario all’export. La societa vede
importanti sbocchi commerciali soprattutto nei paksl’est e del sud America e lintroduzione di

attrezzature ad alta tecnologia in alcuni paescgi@solidati.

TREVI Energy S.p.A.

La costituzione e sviluppo della societa, dedietsettore delle energie rinnovabili & principalteen
attribuibile alla volonta del Gruppo TREVI non salbadattare a detto settore alcune delle tecnelogi

gia sviluppate e collaudate nel core business alniléhg, ma anche alla volonta di maturare nuovi
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sistemi tecnologici appropriati e innovativi per sgttore in prevedibile forte espansione futura.

Lo sviluppo del settore eolico, ha concentratoidarca e I'innovazione oltre al segmento off-shore
anche al segmento on-shore a partire dal 2010lacealutazione degli studi di fattibilita per pratje
di centrali aterra (on shore), principalmenteatedn Puglia.

Oltre alle attivita di sviluppo di possibili cons#sni procede la progettazione e la costruzionendi

prototipo di turbina eolica di grande taglia destina situazioni di vento di media o bassa intansit

Rapporti del Gruppo con imprese controllate non corolidate, collegate, controllanti, imprese
sottoposte al controllo di queste ultime e con akrentita correlate

La TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A. ha ragpbmitati con SOFITRE S.r.l., societa controllata
al 100% dalla famiglia Trevisani e le societa adaefacenti capo che si occupano prevalentemente
dell'attivita di costruzione e gestione dei pardjiedali rapporti hanno originato nell’eserciziorpke
Gruppo Trevi ricavi per 2.394 migliaia di Euro, tigser 95 migliaia di Euro e hanno determinato alla
data del 31 dicembre 2012 crediti per 3.888 migldiiEuro e debiti per 102 migliaia di Euro.

Le condizioni di vendita praticate con le societdrelate sono in linea alle normali condizioni di
mercato.

Non vi sono rapporti economici e patrimoniali carsbcieta controllante danese Trevi Holding SE e
risultano marginali i rapporti con societa conttdl non consolidate e collegate descritti nella not

(35) del bilancio consolidato.

Rischi e incertezze

Rischi di variazione dei tassi di cambio e dei tasdi interesse
Il Gruppo, per effetto della sua struttura interoaale, & soggetto al rischio di mercato derivalaia
fluttuazione dei cambi delle valute e dei tassinderesse. E’ stata pertanto posta in essere una

politica di copertura contro i rischi di naturadiziaria, che contempla I'effettuazione di operagidi
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vendita a termine di valute estere, la possibditaredefinite condizioni di concludere operazioni d
copertura con strumenti derivati e la sottoscneiai finanziamenti in valuta estera a copertura di
flussi attesi. Sui tassi di cambio sono state pwstssere operazioni di copertura di cui vienaitor

ampio dettaglio in Nota Integrativa unitamenterdaed di valutazione adottati.

Rischi di credito
La diversificazione settoriale e geografica del g permette di non avere significative situaziini
concentrazione del rischio di credito. In ogni gak&Gruppo, oltre ad adottare procedure ad hodlper

monitoraggio costante degli incassi, richiede ovgspbile idonee garanzie.

Rischi di liquidita

L'obiettivo del Gruppo e quello di conservare unuiégrio fra fabbisogno e provvista tramite
I'utilizzo di idonei finanziamenti bancari. In pamlare, il Gruppo ha sottoscritto dei contratti di
finanziamento a lungo termine volti alla copertalel programma di investimenti e dello sviluppo

dellattivita.

Rischio connesso alle attivita svolte all’estero

Il Gruppo e esposto ai rischi tipici dell’attivithternazionale, tra cui i rischi connessi all'instda
della situazione politica ed economica locale aschi relativi al mutamento del quadro macro-
economico, fiscale e legislativo. L'identificaziomi nuove iniziative del Gruppo in paesi esteri e
pertanto accompagnata da una preventiva ed accwedtdazione di tali rischi che vengono
costantemente monitorati. Si segnala che I'attisitalta dal Gruppo € concentrata principalmente in
paesi per le quali € garantita una copertura asgiva internazionale o esistono accordi bilateraliil

governo italiano ed il governo locale.
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Utilizzo di stime

Il settore fondazioni del Gruppo opera in basemratti che prevedono un corrispettivo determinato
al momento dell'aggiudicazione. | maggiori oneriecll Gruppo pu® incontrare e/o subire
nell’esecuzione di tali contratti devono esserepsojati dal Gruppo e possono essere recuperati nei
confronti del committente a seconda della normag¥@ delle condizioni contrattuali convenute.
Conseguentemente i margini realizzati sui contrdittiale natura possono variare rispetto alle stime

originarie.

Rischio connesso all’andamento del prezzi delle nexie prime

L'oscillazione in alcuni casi sensibile, del prezli alcune materie prime pud comportare un aumento
dei costi della produzione che il Gruppo, peralttende a sterilizzare mediante politiche di
approvvigionamento diversificate, accordi quadra dornitori strategici, clausole contrattuali di
revisione prezzo. Si segnala inoltre che le venditémpianti di perforazione petrolifera possono
essere soggette alle politiche di investimentoedsticieta nazionali/private di riferimento del cedt

che possono essere influenzate dallandamentordet@ della materia prima.

Risorse umane

Il Gruppo pone da sempre molta attenzione allaigestdelle proprie risorse umane, che sono
fidelizzate grazie ad un alto coinvolgimento, atama retributivo ed incentivante, alla formazione
continua e specifica, all'attenzione all'ambientéagoro, cui si unisce per il personale espatriatta
forte attenzione all’ambiente di vita non solo teloratore ma, ove possibile, dell'intero suo ambit

famigliare.

Tenuto conto della realta operativa, la formazioeé personale € realizzata tramite una struttura
dedicata denominata TREVI Academy, anche attraviersoodalita di “training on the job” e con

specifici corsi. Il clima lavorativo non é confiitile.
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Maggiori informazioni sono fornite all'interno dallrelazione sulla remunerazione predisposta dalla
Societa ai sensi dell'art. 123 —ter del D. Lgs. P4lfebbraio 1998 n. 58, disponibile nei terminilale

vigente normativa sia presso la sede sociale, Btatana SPA e sul sito internet www.trevifin.com.

Ambiente, sicurezza e salute dei lavoratori

La tutela dell’'ambiente e la sicurezza e la saligielavoratori sono da sempre ai vertici delle ipido
del Gruppo. Il Gruppo €& costantemente impegnatoaatemere un ambiente di lavoro attento alla
sicurezza e a dotare i dipendenti, a seconda tefita svolta, di tutte le attrezzature idonee e
necessarie per preservarli da qualsiasi rischieerc@o per la loro integrita. Il Gruppo mantiene
inoltre i propri stabilimenti, uffici e sistemi opaivi in modo tale da rispettare tutti gli stardiati
sicurezza. Il Gruppo, inoltre, opera in modo daspreare e proteggere I'ambiente, nel rispetto ttia tu
la normativa ambientale vigente, nonché delle igtedisposizioni e procedure eventualmente dalla
stessa adottate. Infine, attraverso sistemi difuaidi ed antintrusione viene tutelato il patrimonio

aziendale ed in particolare gli elementi ricondiicdd magazzino.

Corporate Social Responsibility
Il Gruppo TREVI considera la Sostenibilita cometpantegrante del proprio business in quanto essa
rappresenta un modo per garantire la crescitardjoperiodo e la creazione di valore attraverso un

efficace coinvolgimento di tutti gli stakeholders.

Il Gruppo TREVI per questo, nel rispetto dei Pmpiaili Sostenibilita, ha scelto di improntare le
proprie attivita su un programma di Corporate So&tasponsibility costantemente aggiornato,

monitorato e condiviso a tutti i livelli di respatslita.

La natura del business e la tipologia nonché cossjife delle attivita del Gruppo hanno da sempre

richiesto una particolare attenzione agli aspetbi@ntali e sociali nell’'esecuzione dei progetti.
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Inoltre, la specificita dei Paesi e dei contegtiitigriali in cui opera ha portato il Gruppo ad evein
approccio distintivo alla Sostenibilita, contribdencosi allo sviluppo socio-economico dei territori
attraverso un’efficace strategia di contenuto lecablta principalmente all’occupazione delle
popolazioni.

Sono molteplici gli esempi di collaborazione e §Menture che il Gruppo ha intrapreso dimostrando
cosi una forte flessibilita nell’adattarsi alle iearculture locali e grande capacita di project
management nelle commesse piu importanti.

Un altro punto di forza del Gruppo circa la strédedi contenuto locale, &€ rappresentato dal grado
sempre crescente di diversita della composizioepamrio personale, inteso come moltitudine di
provenienze di giovani talenti la cui professiotéaliresce insieme a TREVI nei vari progetti in cui
sono impegnati sia nel proprio Paese che all'estecbe viene supportato da strutture quali: celtri
ingegneria, centri logistici per lo stoccaggio iezzature per costruzione e cantieri.

Il richiamo all'agire con integrita e responsahilicontenuto fin dal codice etico, e il riferimeratita
creazione di valore € insita nella missione steltlazienda: "La missione del Gruppo TREVI é di
progettare, realizzare ed offrire tecnologie e igemnovativi per qualsiasi opera d’ingegneria del

sottosuolo”.

Il modello di Responsabilita Sociale adottato, ohnienta le strategie dell'azienda, rispecchia quest
principi e si declina in:

v' Rendicontare di fronte ai propri stakeholder, comsparenza e accuratezza, non solo le
conseguenze economiche, ma anche quelle socidliyralu e ambientali dell'attivita
d'impresa.

v Contribuire allo sviluppo della comunita di rifeemto attraverso investimenti in iniziative
culturali, sportive, educative e di rilievo sociale

v' Mostrare una crescente attenzione per 'ambiergzgigiad un programma di monitoraggio e di
riduzione delle conseguenze ambientali della peoattivita.

v' Contribuire al benessere del dipendente non sdlpasio di lavoro, ma anche porre una forte

attenzione in caso di espatriati allambiente da\yisistemazione logistica della famiglia e
all’educazione dei figli.
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Fra i vari progetti d'utilita sociale del Gruppo TR EVI ricordiamo:

» Italia — Donazione per Terremoto Emilia e Iniziatpper sostegno sport, cultura e arte a livello
locale

* USA (Boston) — Donazione a Italian Home for Chitdre

* Sud America - Venezuela (Carupano) — Donazionégp€asa de la Caridad

* Sud America - Argentina — Donazione per Comuniddddativa Nuestra Sra. Del Valle

* Sud America — Argentina — Donazione per RSE - T.A.(Equinoterapia)

* Sud America — Argentina — Donazione a Escuela ra&stfiora de la Vida

* Sud America — Colombia — Donazione a El Colegioll&uno F Moran

» Centro America - Haiti — Donazione per gestioneradelvo Centro Nutrizionale di Haiti

» Africa (Algeria) — Donazione a Tlemcen Teatro Naale Algerino e Palazzo della Cultura

* Africa ( Camerun) — Donazione impianto per ricegqaerforazione dell’acqua alla onlus di
Treviso “I'Acqua e vita”

» Africa (Uganda e Sud Sudan) — Donazione a Coopmraz Sviluppo di Piacenza per progetto
“Water for life”

» Africa (Etiopia) - Contributo per St. Joseph Céith&chool Jijiga Somali Region

* UAE - Dubai — Donazione a Rashid Pediatric certeclildren with special needs

» Asia - India — Donazione a Orfanotrofio Vayalur

* Asia - Filippine (Palawan) — Donazione a Bahay Wby Maddalena Starace, Inc. (Abandoned,
neglected & sexually abused children)

* Asia - Filippine — Camarines Sur — Donazione a Miswies Of The Poor

* Asia - Filippine — Cavite — Donazione a Sisterdary of Banneux (Student schoolarship
program)

» Asia - Filippine — Palawan — Donazione a SistéiStoPaul of Chartres (Student schoolarship
program)

* Asia - Filippine — Donazione a ABSBN Foundation

* Asia - Filippine — Donazione a GMA Kapuso Foundatio

Con questi impegni intendiamo manifestare la noattanzione e partecipazione ai temi della vita
guotidiana nonché la capacita della nostra aziehdsapere integrare la dimensione sociale nelle

attivita di impresa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Negli ultimi tre mesi dell’'esercizio 2012 il portaflio lavori & cresciuto del 23%, grazie in pariice
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alle acquisizioni di nuovi ordini per quasi 500 irili di dollari nel settore “oil and gas”. Cio camge
di prevedere un pieno utilizzo della capacita pttda nei primi nove mesi del 2013.

Anche nel “core business” il livello degli ordim iportafoglio permane elevato. Non possiamo non
evidenziare le difficolta di esecuzione nel rispatei tempi di progetto dovute alla scarsa ligaidiit
alcuni mercati ed in particolare in alcuni paesopei.

Internal Dealing

Nel corso dell’anno 2012 sono state effettuatedraunicazioni, per operazioni in acquisto, che lbann
riguardato '’Amministratore Delegato Gianluigi Treani.

Tutte le suddette comunicazioni sono depositatisgodibili presso il sito di Borsa Italiana e siibs

internet della societa www.trevifin.com.

Altre informazioni
Ai sensi della comunicazione Consob del 28 lugdo&@n. DEM/6064293, si precisa che nel corso del
2012, il Gruppo Trevi non ha posto in essere openaatipiche e/o inusuali, cosi come definito dall

Comunicazione stessa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esecizio:

Non si segnalano fatti di rilievo successivi alfausura dell’esercizio.

Relazione sul Governo Societario e gli assetti praptari

Il Consiglio di Amministrazione del 14 novembre 2(ia deliberato I'adesione della societa al codice
di Autodisciplina delle Societa Quotate Italianebbplicato a cura del Comitato per la Corporate
Governance — Borsa Italiana S.p.A. nel dicembrel 201 precedenza la societa aderiva al Codice di
autodisciplina del marzo 2006 (e modificato nel 70a2010).

In adempimento degli obblighi regolamentari & statiatta la “Relazione sul Governo Societario e gli
Assetti Proprietari”, ai sensi dell’art. 123-bisl dBUF che viene pubblicata congiuntamente alla
presente relazione presso la sede sociale e Batsma, oltre ad essere consultabile sul sitariete
www.trevifin.com nella sezione Investor Relationerporate Governance ove € pure riportata la
documentazione inerente il sistema di Corporatee@mnce della Societa; tale comunicazione é
depositata in Borsa Italiana S.p.A. nei terminietjolamento.

La Relazione dell'esercizio 2012, é stata appeodal Consiglio di Amministrazione nella seduta del
22 marzo 2013 e tiene conto delle indicazioni di @ila comunicazione di Borsa ltaliana S.p.A.
denominata “Format per la Relazione sul Governaesaio e gli Assetti Proprietari” IV edizione —

gennaio 2013.
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Relazione sulla Remunerazione

In adempimento degli obblighi regolamentari e allwopo di offrire agli Azionisti una ulteriore
informativa utile alla conoscenza della Societajada redatta la “Relazione sulla Remuneraziorie”, a
sensi dell’art. 123-ter del TUF che viene pubbhlcabngiuntamente alla presente relazione presso la
sede sociale e Borsa ltaliana, oltre ad essereultab#e sul sito internet www.trevifin.com nella
sezione Investor Relations — Corporate Governaad®,comunicazione e depositata in Borsa Italiana
S.p.A. nei termini di regolamento.

La Relazione sulla remunerazione, € stata appodat Consiglio di Amministrazione nella seduta
del 22 marzo 2013 e tiene conto delle indicazioncw alla Delibera Consob n. 18049 del 23
dicembre 2011, pubblicata nella G.U. n. 303 detlidg@mbre 2011.

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

COMPOSIZIONE DEL CAPITALE AZIONARIO
Il capitale sociale di TREVI — Finanziaria Induate S.p.A. al 31 dicembre 2012 ammonta a Euro
35.097.150, interamente versato, ed € composto. d®.0694.300 di azioni ordinarie da Euro 0,50

cadauna.

La Societa e controllata da TREVI Holding SE ché&eth® n. 34.000.000 di azioni ordinarie pari al

48,68% del capitale sociale.

Alla data del 31 dicembre 2012 (dai dati depospetsso CONSOB) oltre all'azionista di controllo,

risultano iscritti con una quota superiore al 2% adpitale Oppenheimer Funds Inc. (USA) con una
guota del 12.173%, Polaris Capital Management LLZQ66%), Hender Global Investors Limited

(2,105%), Citigroup Inc. (2,092%).

Azioni proprie 0 azioni e quote di societa controéinti
La societa, alla data del 31 dicembre 2012 e alta dttuale detiene n. 128.400 azioni proprie, glari
0,183% del capitale sociale; la Societa non detigndirettamente né tramite societa controllaterazi

e/o quote della Societa controllante Trevi Hold8tg

Filiale
Dal marzo 2004 la Societa ha una filiale in Venézueon lo scopo di rendere operativo il consorzio
tra Trevi S.p.A. (50%) - TREVI — Finanziaria Induale S.p.A. (45%) - SC Sembenelli S.r.l. (5%),
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che si e aggiudicata la gara d’appalto in Venezinglatta da CADAFE per la riparazione della diga

“Borde Seco”.

Procedura operazioni con parti correlate

La societa ha provveduto ad approvare nell'eserc2010, la procedura per la disciplina delle
operazioni con parti correlate, redatto ai sensRiéigjolamento CONSOB n. 17221/2010 e successive
modificazioni e integrazioni.

Sulla procedura ha espresso parere favorevole aimeail Comitato per il Controllo Interno,
interamente composto da Amministratori Indipendenti

In conformitd a quanto previsto dal Regolamentoreygto, il Consiglio di Amministrazione ha
proceduto a costituire al proprio interno, il Caabit Parti Correlate, composto alla data di chiusura
dell'esercizio e alla data attuale da tre Consiglndipendenti:

Ing. Enrico Bocchini - Presidente

Ing. Guglielmo Antonio Claudio Moscato

Awv. Riccardo Pinza

Le procedure sono entrate in vigore dal 1 genndl@12e sono pubblicate dal 1° dicembre
dell'esercizio 2010 sul sito internet della societaw.trevifin.com sezione “Corporate Governance”.

Ai sensi del regolamento Consob 11971 del 14 may@@®, le partecipazioni detenute personalmente
da Amministratori e dai Sindaci effettivi e supglenella Societa e nelle societa controllate, ltésw

essere le seguenti:

1. Nella TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A.

Cognome e Nome Titolo di Possesso N. azioni posged | N. azioni N. azioni N. azioni possedute
al 31/12/11 acquistate vendute al 31/12/12

Trevisani Davide Proprieta diretta 1.220.575 0.325

Trevisani Gianluigi Proprieta diretta 180.640 5@00 230.640

Trevisani Cesare Proprieta diretta 90.452 90.452

Trevisani Stefano - -

Moscato Antonio Claudio - -

Monica Mondardini - -

Teodorani Fabbri Pio - -

Bocchini Enrico Proprieta diretta 1.000 1.000

Leonardi Adolfo

Alessandri Giacinto

Poletti Giancarlo

Daltri Giancarlo

Caporali Silvia
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2. Nella controllata SOILMEC S.p.A., con sede in Ces€RC) Via Dismano, 5819 — Registro
Imprese Forli — Cesena n. 00139200406, capitalalsodi Euro 25.155 migliaia interamente

versato, rappresentato da n. 4.875.000 di aziaimaiie da Euro 5,16 cadauna di valore nominale.

Cognome e Nome Titolo di N. azioni possedute N. amio N. azioni [N. azioni possedute
Possesso al 31/12/11 Acquistate / sottoscritfe derte al 31/12/12
Trevisani Davide Proprieta 800 3.100 - 3.900

Per quanto riguarda l'incremento delle azioni pdese le 3.100 azioni sono state sottoscritte
nell’Assemblea Straordinaria di Soilmec S.p.A. blaeincrementato il capitale sociale gia descriita i

precedenza nella Relazione.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DI SOCIETA

Ai sensi dell’'art. 93 del Testo Unico, si riporthecal 31 dicembre 2012 e alla data di redazione del
presente bilancio, TREVI — Finanziaria Industri8l@.A. e indirettamente controllata da I.F.I.T.IS.r
(societa con sede a Cesena) e direttamente catdrdiilla societa italiana TREVI Holding SE, saxiet
controllata da I.F.L.T. S.r.l..

Relativamente all’informativa societaria, ex ard9Z del Codice Civile, relativa all’attivita di
direzione e coordinamento eventualmente svoltaodeeta controllanti, si riporta che al 31 dicembre
2012 e alla data del presente bilancio la Societaha effettuato alcuna dichiarazione in merito ad
eventuali attivitd di direzione e coordinamentopdate di societa controllanti, in quanto il Congigl
d’Amministrazione della TREVI — Finanziaria Induate S.p.A. ritiene che, pur nell’lambito di un
controllo delle strategie e politiche societari¢ Geuppo TREVI indirettamente condotto da I.F.1.T.
S.r.l., la Societa sia completamente autonoma gadipria controllante dal punto di vista operatéevo
finanziario, e non abbia posto in essere né neR 24 in esercizi precedenti nessuna operazione

societaria anche nell'interesse della controllante.

La Societa, alla data di redazione del presen@ntib, € Capogruppo del Gruppo TREVI (ed in
guanto tale redige il bilancio consolidato di Grapped esercita ai sensi dell’'art. 2497 del C.C.,
I'attivita di direzione e coordinamento dell’attizidelle societa direttamente controllate:

- Trevi S.p.A., partecipata direttamente al 99,78%;

- Soilmec S.p.A., partecipata direttamente al 99,92%;

- Drillmec S.p.A., partecipata direttamente al 98,25%75% e detenuto da Soilmec S.p.A.);

- Trevi Energy S.p.A a socio unico partecipata caretnte al 100 %;

- Petreven S.p.A. partecipata direttamente al 78,3824,62% é detenuto da TREVI S.p.A.);
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Destinazione del risultato di esercizio

Il Consiglio di Amministrazione Vi propone:
— di approvare in ogni sua parte e nel suo compléssmgetto di Bilancio d’Esercizio al 31
dicembre 2012 come sopra proposto ed illustrato;
— per quanto riguarda l'utile risultante dal bilandiell'esercizio di TREVI — Finanziaria

Industriale S.p.A., terminato al 31 dicembre 20tBe ammonta a Euro 9.022.558, Vi
proponiamo, sia cosi destinato:

— per il 5% pari a Euro 451.128 a riserva legale;

— per Euro 8.571.430 alla distribuzione del DividengioEuro 0,13 per azione, con
utilizzo della riserva utili accumulati negli eseigorecedenti di Euro 553.829, per un
totale da distribuirsi di Euro 9.125.259, agli Azisti che ne hanno diritto, con data
stacco dividendo I'8 luglio 2013 e pagamento a ipmardal 11 luglio 2013.
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Signori Azionisti,

ringraziamo tutti i nostri dipendenti, molti dei quali collaborano con noi da molti anni e sono da noi
conosciuti personalmente. Le nostre principali risorse sono il loro senso di responsabilita, la capacita di
iniziativa e di organizzazione, le risposte flessibili e nuove alle sfide imprenditoriali che i mercati ci
pongono in continuazione nei circa cinquanta paesi in cui il Gruppo Trevi ¢ presente con stabili

organizzazioni.
Cesena, 11 22 marzo 2013

Per il Consiglio d’Amministrazione

1 Presidente

Ing. i;avide Trevisani
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BILANCIO CONSOLIDATO

AL 31 DICEMBRE 2012
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BILANCIO CONSOLIDATO

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

(Importi in migliaia di Euro)

ATTIVITA' Note 31/12/2012 31/12/2011
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati 87.370 84.108
Impianti e macchinari 202.356 205.951
Attrezzature industriali e commerciali 24.407 21.179
Altri beni 21.993 21.016
Immobilizzazioni in corso e acconti 3.345 7.381
Totale Immobilizzazioni Materiali 1) 339.471 339.635
Immobilizzazioni immateriali
Costi di sviluppo 10.066 6.846
Diritti di brevetto industriale 824 910
Concessioni, licenze, marchi 799 803
Awviamento 6.001 6.001
Immobilizzazioni in corso e acconti 7.338 4.645
Altre immobilizzazioni immateriali 2.996 1.347
Totale Immobilizzazioni Immateriali ) 28.025 20.553
Investimenti immobiliari non strumentali (3) 0 0
Partecipazioni 4) 4.123 4.096
- partecipazioni in imprese collegate e a contraltingiunto valutate con il

. b 1.388 813
metodo del patrimonio netto
- altre partecipazioni 2.734 3.283
Attivita fiscali per imposte anticipate (5) 22.475 20.850
Strumenti Finanziari derivati a lungo termine 6) 0 0
Attivita finanziarie mantenute fino a scadenza ) 200 200
Altri crediti finanziari a lungo termine (8) 4.356 4.128
- di cui con parti correlate (35) 2.545 2.405
Crediti commerciali ed altre attivita a lungo termin 9) 15.806 8.759
Totale Immobilizzazioni Finanziarie 46.959 38.033
Totale Attivita non correnti 414.455 398.221
Attivita correnti
Rimanenze (20) 352.322 390.147
Crediti commerciali e altre attivita a breve termin (11) 461.743 571.274
- di cui con parti correlate (35) 17.49¢ 14.585
Attivita fiscali per imposte correnti (11.a) 43.580 30.538
Strumenti finanziari derivati a breve termine eltihegoz. fair value (12) 76 511
Disponibilita liquide (13) 189.925 162.615
Totale Attivita correnti 1.047.645 1.155.086
TOTALE ATTIVITA' 1.462.100 1.553.307
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BILANCIO CONSOLIDATO

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

(Importi in migliaia di Euro)

Patrimonio Netto Note 31/12/2012 31/12/2011
Capitale sociale e riserve

Capitale sociale 35.033 35.040
Altre riserve 105.868 109.465
Utile portato a nuovo incluso utile netto dell’eseio 278.439 281.306
Patrimonio Netto del Gruppo (14) 419.339 425.811
Patrimonio Netto di terzi 12.549 12.076
Totale Patrimonio netto 431.888 437.887
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine (15) 188.888 231.217
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine (15) 50.684 55.878
Strumenti finanziari derivati a lungo termine (15) 2.418 1.096
Passivita fiscali per imposte differite (16) 30.362 34.088
Benefici successivi alla cessazione del rapportawtiro (18) 19.335 17.926
Fondi per rischi ed oneri a lungo termine (16) 11.494 4.938
Altre passivita a lungo termine (19) 22 44
Totale passivita non correnti 303.202 345,187
Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve teemin (20) 335.615 463.948
- di cui con parti correlate (35) 6.644 2.039
Passivita fiscali per imposte correnti (21) 29.979 24.979
Finanziamenti a breve termine (22) 332.854 258.127
Debiti verso altri finanziatori a breve termine (23) 28.477 18.292
Strumenti finanziari derivati a breve termine (24) 45 2.993
Fondi a breve termine (25) 38 1.893
Totale passivita correnti 727.009 770.233
TOTALE PASSIVITA' 1.030.211 1.115.420
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 1.462.100 1.553.307

36



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
(Importi in migliaia di Euro)

Note 31/12/2012 31/12/2011
Ricavi delle vendite e delle prestazioni (26) 1.084.600 1.030.086
- di cui con parti correlate (35) 12.774 6.808
Altri ricavi operativi (26) 30.724 31.340
- di cui non ricorrenti - -
- di cui con parti correlate - -
Sub-Totale Ricavi Totali 1.115.324 1.061.426
Materie prime e di consumo 498.757 607.620
Variazione rimanenze materie prime, suss.,di coosgimerci 32.782 (52.891)
Costo del personale @7 223.038 193.471
- di cui non ricorrenti - -
Altri costi operativi (28) 290.747 270.440
- di cui non ricorrenti - -
- di cui con parti correlate (35) 4.228 1.31¢
Ammortamenti (1)-(2) 49.199 46.333
Accantonamenti e svalutazioni (29) 15.614 3.340
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (28.042) (31.429)
Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed dorso di lavorazione (14.232) (44.744)
Utile operativo 47.462 69.287
Proventi finanziari (30) 10.943 1.579
(Costi finanziari) (31) (32.558) (19.292)
Utili/(perdite) su cambi (32) (4.865) (283)
Sub-totale proventi/(costi) finanziari e utili/(perdite) su cambi (26.480) (17.997)
Proventi / (oneri) da societa collegate
Utile prima delle Imposte 20.982 51.290
Imposte sul reddito (33) 9.484 24.185
Utile netto del periodo 11.498 27.105
Attribuibile a:
Azionisti della Capogruppo 10.803 25.700
Azionisti terzi 695 1.405

11.498 27.105

Utile del Gruppo per azione base: (34) 0,154 0,398
Utile del Gruppo per azione diluito: (34) 0,154 0,399
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(Importi in migliaia di Euro) 31/12/2012 31/12/2011
Utile/(perdita) del periodo 11.498 27.106
Riserva di cash flow hedge (1.324) (903)
Imposte sul reddito 442 362
Effetto variazione riserva cash flow hedge (882) (541)
Riserva di conversione (7.013) 11.253
Risultato complessivo al netto dell'effetto fiscale 3.602 37.818
Azionisti della Societa Capogruppo 2.973 36.109
Interessi di minoranza 629 1.709

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMON IO NETTO
(Importi in migliaia di Euro)

Descrizione Capi_tale Altre Utile Totale Quota _ Totale Patrimonio
Sociale Riserve portato a nuovo del Gruppo spettante a terzi Netto
Saldo al 01/01/12 35.040 109.466 281.306 425.812 .07 437.888
Utile del periodo 10.803 10.803 695 11.498
Altri utili / (perdite) complessivi (7.829) (7.829) (66) (7.896)
Totale utile/(perdita) complessivi 0 (7.829) 10.803 2.974 629 3.603
Destinazione dell'utile 2011 e distribuzione divide 4.280 (13.405) (9.125) (365) (9.490)
Variazione area di consolidamento (265) (265) 209 (56)
Acquisizione quote di minoranza 0
Vendita/(Acquisto) azioni proprie ] (50) (57) (57)
Saldo al 31/12/12 35.033 105.868 278.439 419.339 54 431.888
Saldo al 01/01/11 32.000 57.069 265.088 354.157 33P. 366.508
Utile del periodo 25.700 25.700 1.405 27.105
Altri utili / (perdite) complessivi 10.407 10.407 305 10.712
Totale utile/(perdita) complessivi 0 10.407 25.700 36.107 1.710 37.817
Destinazione dell'utile 2010 e distribuzione divide 718 (9.038) (8.320) (396) (8.716)
Variazione area di consolidamento 0
Conversione prestito convertibile indiretto 3.097 41.908 45.005 45.005
Acquisizione quote di minoranza (444) (445) (1.587) (2.032)
Vendita/(Acquisto) azioni proprie (57) (637) (694) (694)
Saldo al 31/12/11 35.040 109.465 281.306 425.811 .07 437.887
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(Importi in migliaia di Euro) Note 31/12/2012 31/12/2011
Utile netto del periodo di pertinenza della Cappgaie dei terzi 11.498 27.105
Imposte sul reddito (33) 0.484 24.185
Utile ante imposte 20.982 51.290
Ammortamenti ®-@ 49.199 46.333
(Proventi)/Oneri finanziari (30)-(31) 21.615 17.714
Variaz. dei fondi per rischi ed oneri e del fondméfici successivi alla cessazione del rapporto fjie)-(18)
lavoro 3.954 (160)
Accantonamenti fondo rischi ed oneri e beneficcessivi cessazione rapporto di lavoro (16)-(18) 10.857 9.650
Utilizzo fondi rischi e benefici successivi cessa rapporto di lavoro (16)-(18) (8.702) (6.720)
(Utili)/perdite da societa collegate 0 0
(Plusvalenze)/minusvalenze da realizzo o svalut&zth immobilizzazioni (26)-(28) 1.471 2.289
(A) Flusso di cassa dell'attivita operativa ante varianni del Cap.Circolante 99.377 120.397
(Incremento)/Decremento Crediti commerciali (9)-(12) 84.884 (131.437)
- di cui con parti correlate (35) (2.912) 8.651
(Incremento)/Decremento Rimanenze (20) 37.823 (97.219)
(Incremento)/Decremento altre attivita 2.706 (32.473)
Incremento/(Decremento) Debiti commerciali (20) (129.119) 147.714
- di cui con parti correlate (35) 4.604 617
Incremento/(Decremento) altre passivita 8.669 41.490
(B) Variazione del capitale circolante 4,962 (71.925)
(C) Interessi passivi ed altri oneri pagati (30)-(31) (21.615) (16.410)
(D) Imposte pagate (13) (16.113) (14.988)
(E) Flusso di cassa generato (assorbito) dall’attivitaperativa (A+B+C+D) 66.611 17.074
Attivita di investimento
(Investimenti) operativi -2 (73.160) (72.370)
Disinvestimenti operativi - 12.197 10.591
Differenze cambio 2)-(2)
Variazione netta delle attivita finanziarie 4) (27) (1.905)
(F) Flusso di cassa generato (assorhito) nelle attiviti investimento (60.991) (63.683)
Attivita di finanziamento
Incremento/(Decremento) Capitale Sociale e rispareacquisto azioni proprie e conversione
prestito convertibile indiretto (14) @) 44.311
Altre variazioni incluse quelle di terzi (14) (5.014) 3.854
Variazioni di prestiti, finanziamenti, strum. fiberivati (15)-(22) 25471 47.101
Variazioni di passivita per leasing finanziario (15)-(23) 4.990 (10.789)
Pagamento dividendi agli azionisti della Capogrupmh minoranza (13) (9.490) (8.716)
(G)Flusso di cassa generato (assorbito) dalle attivi@i finanziamento 15.949 75.760
(H) Variazione netta delle disponibilita monetarie (E+F-G) 21.570 29.151
Disponibilita liquide iniziali al netto di scoperti 161.648 132.499
Variazione netta delle disponibilita monetarie 21.570 29.151
Disponibilita liguide finali al netto di scoperti 183.219 161.648
Nota: la voce disponibilita liquide nette compreridealore delle disponibilita liquide (nota 13)| aetto della voce scoperti (nota 22).
Descrizione Note 31/12/2012 31/12/2011
Disponibilita liquide (13) 189.925 162.615
Scoperti conti correnti (22) (6.706) (967)
Disponibilita liquide finali al netto di scoperti 183.219 161.648

Le Note esplicative sono parte integrante del sagaeilancio.
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO
DELL’ESERCIZIO 2012

(In migliaia di Euro)

Profilo ed attivita del Gruppo

TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. (di seguito “la #ta”) e le societa da essa controllate (di seguito
“Gruppo TREVI o “il Gruppo”) svolgono la propriatafta nei seguenti due settori:
e Servizi di ingegneria delle fondazioni per opereiligi infrastrutturali e servizi di perforazione
petrolifera di pozzi (di seguito “Divisione servidii fondazioni e perforazioni”);
» Costruzione di attrezzature per fondazioni speeiai impianti di perforazione di pozzi per estosma
di idrocarburi e ricerche idriche (di seguito “Bene Metalmeccanica”).
Tali attivita sono coordinate dalle quattro socigparative principali del Gruppo:
» Trevi S.p.A., al vertice del campo di attivita daljegneria del sottosuolo;
» Petreven S.p.A., attiva nel settore drilling cas&cuzione di servizi di perforazione petrolifera;
 Soilmec S.p.A., che guida la relativa Divisione ealizza e commercializza attrezzature per
I'ingegneria del sottosuolo;
e Drillmec S.p.A., che produce e commercializza imgi@er la perforazione di pozzi per I'estrazione d
idrocarburi e per ricerche idriche.
TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A., che e coltata dalla Trevi Holding SE, che & controllataua volta

dalla societa I.F.I.T. S.r.l., & quotata alla BatsMilano dal luglio 1999.

Criteri generali di redazione

Il presente bilancio € stato approvato e autoriza#is pubblicazione dal Consiglio di Amministrazéoin data

22 marzo 2013. L’Assemblea degli Azionisti ha cooue facolta di rettificare il bilancio cosi comeoposto

dal Consiglio di Amministrazione.

Il bilancio consolidato 2012 e stato predispostb nispetto dei Principi Contabili InternazionalilFRS”)
emessi dall'International Accounting Standards Bo@tASB”) e omologati dall’Unione Europea, nonché
provvedimenti emanati in attuazione dell’Art. 9 d&l Lgs. n. 38/2005. Per IFRS si intendono anchi itu
principi contabili internazionali rivisti (“IAS”) dutte le interpretazioni dell’lnternational FindadcReporting
Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentengerdenominate Standing Interpretations Committee
(“SIC™). Il bilancio e redatto sulla base del piippic del costo storico ad eccezione degli struméngnziari

derivati che sono stati valutati al fair value.

Prospetti e schemi di bilancio

Lo schema di Conto Economico consolidato rifletémadlisi dei costi e ricavi aggregati per naturagiranto

40



tale classificazione e ritenuta maggiormente sicgtifra ai fini della comprensione del risultataeomico del
Gruppo.

Lo schema di Conto Economico Complessivo consdidatiude oltre all’'utile dell'esercizio le altrasiazioni

dei movimenti di patrimonio netto diverse dallesazioni con gli azionisti

La Situazione Patrimoniale-Finanziaria consolidateclassificata sulla base del ciclo operativo, dan
distinzione tra poste correnti e non correnti. &ulhse di questa distinzione le attivita e le paassono
considerate correnti se si suppone che siano zasin estinte nel normale ciclo operativo del Gauentro 12
mesi dalla data del bilancio.

Il Rendiconto Finanziario consolidato & predispadiitzzando il metodo indiretto per la determir@az dei

flussi finanziari derivanti dall’attivita di investento o finanziaria.

Al fine della predisposizione del presente bilanmimsolidato la Capogruppo e le societa contrglitaéiane
ed estere, hanno predisposto le singole situap@tmimoniali, economiche e finanziarie in confornion gl
IAS/IFRS, rettificando i propri bilanci d’eserciziedatti secondo le normative locali. | reportiragiage delle
societa controllate, collegate e delle joint veatsono disponibili presso la sede sociale dellaiTFmanziaria

Industriale S.p.A..

Principi di Consolidamento

Societa Controllate:

Le societa si definiscono controllate quando la dgapppo ha il potere di esercitare direttamente od
indirettamente la gestione in modo da ottenerenefiei dell’'esercizio di tale attivita. Il contralle presunto
guando il Gruppo detiene la maggioranza dei didttivoto; nella definizione di controllo si tengorio
considerazione anche i diritti di voto potenzidliecal momento della redazione del bilancio risultessere
esercitabili.

| bilanci di tutte le societa controllate hannoaddt chiusura coincidente con quella della capggpuprevi
Finanziaria Industriale S.p.A..

| bilanci delle societa controllate sono consolidzain il metodo dell'integrazione globale dal morten
dell'acquisizione del controllo fino alla data defua eventuale cessazione. Il metodo dell'intégmazglobale
prevede che nella preparazione del bilancio codataivengano assunte linea per linea le attivét@assivita,
nonché i costi e i ricavi delle imprese consolida loro ammontare complessivo, attribuendo alle
partecipazioni in apposite voci della situazionéripeniale finanziaria, del conto economico e dehto
economico complessivo la quota del patrimonio nettiel risultato dell’esercizio di loro spettanza.

Ai sensi dello 1AS27, la perdita complessiva (coemsiva dell’'utile/perdita dell’esercizio) e attritauai soci
della controllante e alle partecipazioni di mina@ananche quando il patrimonio netto attribuibilee a
partecipazioni di minoranza presenta un saldo hagat

| reciproci rapporti di debito/credito e costo/micapresenti tra le societa rientranti nell’are@ahnsolidamento,
cosi come gli effetti di tutte le operazioni diesinza significativa intercorse tra le stesse, @iz Sono
eliminati gli utili non ancora realizzati con texdgrivanti da operazioni tra le societa del Gruppolusi quelli

derivanti dalla valutazione alla data di bilance@lle rimanenze di magazzino.
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Il valore contabile della partecipazione in ciastwelle controllate & eliminato a fronte della spondente
quota di patrimonio netto di ciascuna delle codiel comprensiva degli eventuali adeguamenti alvaiue
alla data di acquisizione del controllo. In taléadBavviamento, determinato come nel prosieguengiiscritto
tra le attivitda immateriali, mentre I'eventuale itatderivante da un acquisto a prezzi favorevolaywiamento

Y

negativo)” é iscritto nel contro economico.

Ai sensi dello IAS27, a partire dal 1 gennaio 2014, variazioni nell'interessenza partecipativa aell
controllante in una controllata che non comportamo,caso di cessione, la perdita del controllo sono
contabilizzate come operazioni sul patrimonio ndtidali circostanze, i valori contabili delle pagipazioni di
maggioranza e di minoranza sono rettificati pdettiére le variazioni nelle loro relative interasge nella
controllata. Qualsiasi differenza tra il valoreani vengono rettificate le partecipazioni di minaza e il fair
value del corrispettivo pagato o ricevuto e rilavdirettamente nel patrimonio netto e attribuitc@di della
controllante. Se la controllante perde il contraliana controllata, essa:

» Elimina le attivita (incluso I'avviamento) e le gagta della controllata

» Elimina i valori contabili di tutte le quote di miranza nella ex controllata

» Elimina le differenze cambio cumulate rilevate pafrimonio netto

» Rileva il fair valuedel corrispettivo ricevuto

» Rileva il fair valuedi tutte le quote di partecipazione mantenuteanetl controllata

» Rileva I'utile o la perdita nel conto economico

» Riclassifica la quota di competenza della contrdéadelle componenti in precedenza rilevate nekacon

economico complessivo nel conto economico o heijliaunuovo, come appropriato.

Societa Collegate:

Le societa Collegate sono quelle societa sullei gualuppo esercita un’influenza significativa, rdalle quali
non si detiene il controllo sulla gestione. L'irdhza si presume quando il Gruppo detiene una gietante
(quota compresa tra il 20% ed il 50%) dei dirittvdto in Assemblea.

Le partecipazioni in imprese collegate sono inclabeterno del bilancio consolidato applicandoniketodo
del patrimonio netto previsto dallo IAS 28.

La partecipazione é inizialmente iscritta al castsuccessivamente all’acquisizione rettificataonseguenza
delle variazioni nella quota di pertinenza dellag@epante nel patrimonio netto della partecipata.

La quota di pertinenza del Gruppo degli utili olelgderdite successive all’acquisizione delle sacatllegate
viene riconosciuta all'interno dell’'utile/perdit&ltiesercizio.

Gli utili e le perdite derivanti da operazioni conprese collegate sono eliminati in funzione ddbra della
quota di partecipazione del Gruppo in quelle imgres

Successivamente all’applicazione del metodo deflimanio netto, il Gruppo valuta se sia necessario
riconoscere una perdita di valore della proprigdgupazione nella societa collegata. Il Gruppo t&ak ogni
data di bilancio se vi siano evidenze obiettive Eh@artecipazione nella societa collegata abbmtewna
perdita di valore. In tal caso, il Gruppo calcolammontare della perdita come differenza tra iloval

recuperabile della collegata e il valore di isang della stessa nel proprio bilancio, rilevande tifferenza
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nel prospetto dell’'utile (perdita) d’esercizio melloce “quota di pertinenza del risultato di sacimtllegate”.
All'atto della perdita dell'influenza notevole saltollegata, il Gruppo valuta e rileva la partezipae residua
al fair value. La differenza tra il valore di caridella partecipazione alla data di perdita ddllienza notevole

e il fair value della partecipazione residua eaterispettivi ricevuti é rilevata nel conto economi

Joint Venture:

Lo IAS 31 (“Informazioni contabili relative alle gacipazioni in joint venture”) definisce una JowWénture
come un accordo contrattuale con cui due o piui pantaprendono un’attivita economica a controllo
congiunto.

Il consolidamento proporzionale adottato dal Gruppmporta che il bilancio della partecipante espolag
guota proporzionale di ciascuna delle attivita,spas, proventi ed oneri dal bilancio della paipeta. Le
partecipazioni acquisite o cedute nel corso dat&sgio sono consolidate per il periodo in cui&atesercitato

il controllo congiunto.

Gli utili e le perdite derivanti da operazioni céoint Venture sono eliminati in funzione del valdedla quota

di partecipazione del Gruppo in quelle imprese.

Conversione in Euro dei bilanci delle societa ester

Il bilancio consolidato & presentato in Euro, chéaévaluta funzionale e di presentazione adottatiad
Capogruppo.

La conversione in Euro dei bilanci delle societteiesoggetto di consolidamento viene effettuatarsdo il
metodo dei cambi correnti, che prevede l'utilizzel dambio in vigore alla chiusura dell'esercizia jse
conversione delle poste patrimoniali ed il cambiedia dellanno per le voci del conto economico. Le
differenze derivanti dalla conversione del patrimametto iniziale ai cambi correnti di fine esercizispetto al
valore di apertura e quelle originate dalla coneses del conto economico ai cambi medi dell'esaryciz
vengono contabilizzate in una riserva di convemrsimelusa nel Conto Economico Complessivo.

Le differenze cambio di conversione risultanti @galplicazione di questo metodo sono classificatee®oce

di Conto Economico Complessivo fino alla cessazideléa partecipazione, momento nel quale tali diffiee

vengono iscritte nel conto economico.
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| cambi utilizzati per I'esercizio 2012 sono siaieguenti (valuta estera corrispondente ad 1 Euro)

Cambio Medio Cambio corrente alla Cambio Medio Cambio corrente alla

dell’Anno data di bilancio dell’Anno data di bilancio
Valuta 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2011
Lira Sterlina GBP 0,811 0,816 0,868 0,835
Yen Giapponese JPY 102,492 113,610 110,96 100,20
Dollaro Statunitense usD 1,285 1,319 1,392 1,294
Lira Turca TRL 2,314 2,355 2,338 2,443
Peso Argentino ARS 5,840 6,486 5,745 5,568
Bolivar Fuerte VEF 5,518 5,666 5,977 5,657
Naira Nigeriana NGN 204,05 206,10 216,90 208,17
Dollaro Singapore SGD 1,605 1,611 1,749 1,682
Peso Filippino PHP 54,25 54,11 60,26 56,75
Renminbi Cinese CNY 8,105 8,221 8,996 8,159
Ringgit Malese MYR 3,967 4,035 4,256 4,106
Dirham Emirati Arabi AED 4,719 4,846 5,113 4,752
Dinaro Algerino DzD 99,81 103,38 101,52 97,47
Dollaro Hong Kong HKD 9,966 10,226 10,836 10,051
Rupia Indiana INR 68,60 72,56 64,89 68,71
Dollaro Australiano AUD 1,241 1,271 1,348 1,272
Dinaro Libico LYD 1,614 1,665 1,713 1,628
Riyal Saudita SAR 4,818 4,948 5,220 4,852
Real Brasiliano BRL 2,508 2,704 2,327 2,416
Corona Danese DKK 7,444 7,461 7,451 7,434
Dinaro Kuwait KWD 0,360 0,371 0,385 0,361
Baht Thailandese THB 39,928 40,347 42,428 40,991
Peso Colombiano cop 2.309,6 2.331,2 2.569,9 2.510,6
Metical Mozambicano MZN 36,21 38,99 40,46 35,10

Area di consolidamento
L’area di consolidamento nell’'esercizio 2012 haitsule seguenti variazioni rispetto al 31 dicembod 1:
 FE’ stata costituita la Trevi-ITT JV, con sede legah Thailandia, controllata al 95% da Trevi
Construction Company Ltd (Hong Kong). Tale socétonsolidata proporzionalmente;
» FE’ stata costituita la Soilmec Colombia S.A.S., cmde legale in Colombia, controllata al 100% da
Soilmec B.V.;
* FE’ stata costituita la Petreven do Brasil Ltda, toalfata all'85% da Petreven S.p.A. e per il regtan
15% da Petreven B.V,;
e E’ stata costituita la HYPER Servicos de Perfura§ad. controllata al 51% dalla Petreven do Brasil
Ltda. e consolidata integralmente;
» FE’ stata costituita la Galante Cimentaciones SA sede in Peru, controllata al 99,96% a Galante SA e

per lo 0,04% dalla Trevi Panamericana SA.

Nel corso dell’esercizio, le societa di nuova dagtbne hanno generato complessivamente ricavtipea 23,3
milioni di Euro. Al 31 dicembre 2012 sono statelireconsolidate integralmente le seguenti sodgatitte al
costo negli esercizi precedenti: Profuro Interml.d. e Trevi SpezialTiefBau GmbH. || managemeigmié che
tali nuove costituzioni non influenzino significaimente la comparabilita del bilancio consolidato3a
dicembre 2012 con il bilancio consolidato al 3ledibre 2011.
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Negli Allegati alle presenti Note esplicative etegrative sono riportati I'Organigramma del Grugploelenco

delle societa consolidate al 31 dicembre 2012.

Le societa collegate in cui la Controllante detiglettamente o indirettamente una partecipaziooe di
controllo e le Joint Ventures non operative, in itdavoro per il quale erano state create é sasémente
concluso o in via di ultimazione, sono valutateoselo i| metodo del patrimonio netto. Nell'allegédta sono
indicate le partecipazioni valutate secondo il rdetdel patrimonio netto. La valutazione a patrinsonetto
viene effettuata prendendo a riferimento I'ultimtabcio approvato da dette societa.

Le partecipazioni di minoranza e le partecipaziorgocieta consortili minori o non operative, peiguali non

e disponibile il fair value, sono iscritte al acostventualmente rettificato per perdite durevolivdiore. In
particolare, le societa consortili a responsabiiitditata ed i consorzi, appositamente costituitali entita
operative per iniziative o lavori acquisiti in raggpamento temporaneo con altre imprese, che pegsen
bilanci senza alcun risultato economico in quantengensano i costi direttamente sostenuti mediante

corrispondenti addebiti alle imprese riunite, sgatutate secondo il metodo del costo.

Le societa Trevi Park Plc e Hercules Trevi Fourmaath.B. sono state valutate con il metodo del goisto
quanto risultano essere di dimensione non rilevardé societa sono state costituite negli scosgreizi per

I'esecuzione di opere nei relativi Paesi di appeatea. Le percentuali di possesso sono le seguenti:

Societa % di partecipazione
Trevi Park Plc 29,7%
Hercules Trevi Foundation A.B. 49,50%

Per un maggiore dettaglio si rinvia all'organigraendel Gruppo (allegato n. 1c).
Criteri di valutazione
| piu significativi criteri di valutazione adottapier la redazione del bilancio consolidato al 3dedibre 2012

sono i seguenti:

ATTIVITA' NON CORRENTI:

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali strumentali sono vilge e valutate con il metodo del “costo” cosi catabilito
dallo IAS 16. Con I'utilizzo di tale criterio le imobilizzazioni materiali sono rilevate in bilancib costo di
acquisto o di produzione comprensivo degli oneteasori di diretta imputazione e, successivameetijcato

per tenere in considerazione gli ammortamentiventiali perdite durevoli di valore ed i relatiypnistini di
valore.

Gli ammortamenti sono calcolati ed imputati a CoBtmnomico con il metodo dellammortamento a quote
costanti durante la vita utile stimata del cesgitevalore ammortizzabile pari al costo di iscneadellattivita,
detratto il suo valore residuo.

Gli oneri finanziari direttamente imputabili all'qaisizione, costruzione o produzione di un’immatziéizione
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materiale sono rilevati a Conto Economico.

La capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliangntammodernamento o miglioramento degli elementi
strutturali di proprieta o in uso da terzi, e dfiata esclusivamente nei limiti in cui gli stesspondano ai
requisiti per essere separatamente classificateativita o parte di una attivita.

Il valore ammortizzabile di ciascun componente ificativo di un’immobilizzazione materiale, avente

differente vita utile, é ripartito a quote costdatigo il periodo di utilizzo atteso.

Descrizione Anni %
Terreni Vita utile illimitata -
Fabbricati Industriali 33 3%
Costruzioni Leggere 10 10%
Attrezzature Generiche e Accessori 20 5%
Attrezzatura di perforazione 13 7,5%
Attrezzatura varia e minuta 5 20%
Automezzi 5-4 18,75%-25%
Autoveicoli da trasporto 10 10%
Escavatori e Pale 10 10%
Mobili e arredi per ufficio 8,3 12%
Macchine elettromeccaniche per ufficio 5 20%
Natanti 20 5%

Nota: per il fabbricato di Gariga di Podenzar®Q) sede di Drillmec S.p.A. la vita utile € stima20 anni.

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utd i valori residui sono riesaminati e ridefinitimeeno alla fine di
ogni esercizio per tener conto di eventuali vadazisignificative e sono adeguati in modo prospetibve
necessario.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni dirté sono attribuiti alle classi di cespiti cui sferiscono e
ammortizzati per il periodo piu breve tra la dunasidua del contratto d’affitto e la vita utilesigua.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi@lmantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sevidenza che
tale valore potra essere recuperato tramite I'Usobene viene eliminato dal bilancio al momentdadeéndita
0 quando non ci si attendono benefici economicirfudal suo uso o dalla sua dismissione. Evenpeiiite o
utili (calcolati come differenza tra il ricavatotte della vendita e il valore contabile) sono irstlnel conto
economico al momento dell’eliminazione.

| costi di manutenzione aventi natura ordinariaoseddebitati integralmente al Conto Economico. Quel
aventi carattere incrementativo, in quanto prolumogda vita utile delle immobilizzazioni tecnicheorn®

capitalizzati.

Leasing
| contratti di leasing finanziario sono contabiifizsecondo quanto previsto dallo IAS 17. La defone di un

accordo contrattuale come operazione di leasimgp{enente un’operazione di leasing) si basa sobtanza
dell'accordo e richiede di valutare se I'adempinoedell’accordo stesso dipenda dall’'utilizzo di umaiu
attivita specifiche o se I'accordo trasferiscaiiitthb all'utilizzo di tale attivita. La verifica lee un accordo
contenga un leasing viene effettuata all'inizid’detordo. Tale impostazione implica che:
« Il costo dei beni locati sia iscritto fra le immbbzazioni e sia ammortizzato a quote costantiashiise
della vita utile stimata; in contropartita vieneritto un debito finanziario nei confronti del Idoee per

un importo pari al valore del bene locato;
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e | canoni del contratto di leasing siano contabéizin modo da separare I'elemento finanziario alall
guota capitale, da considerare quale rimborso eleital iscritto nei confronti del locatore, in moda
ottenere I'applicazione di un tasso di interesstazde sul saldo residuo del debito. Gli onerirfmari
sono imputati a conto economico.

| beni in leasing sono ammortizzati sulla baseadelta utile del bene. Tuttavia, laddove non \d &
ragionevole certezza che il Gruppo otterra la petprdel bene al termine del contratto, il benenénartizzato
sul periodo temporale piu breve tra la vita utllenata del bene e la durata del contratto di laozi

| contratti di leasing nei quali il locatore tereonserva sostanzialmente tutti i rischi ed i bemelella proprieta
sono classificati come leasing operativo ed i indlaanoni sono imputati al conto economico in guobstanti
ripartite secondo la durata del contratto.

| contratti di leasing che sostanzialmente lasciantapo al Locatore tutti i rischi e benefici @efiroprieta del

bene sono classificati come leasing operativi.

Aggregazioni Aziendali

Le aggregazioni aziendali sono rilevate secondoeilodo dell'acquisizione (acquisition method). Setmtale
metodo il costo di una acquisizione € valutato cam@mma del corrispettivo trasferito, misurato at falue
alla data di acquisizione (calcolato come la sordeidair value delle attivita trasferite e dellesp@ita assunte
dal Gruppo alla data di acquisizione e degli stmitmei capitale emessi in cambio del controllo G@ibresa
acquisita e dell'importo della partecipazione dnoranza nell’acquisita). Gli oneri accessori atensazione
sono rilevati nel conto economico nel momento insomo sostenuti.
Alla data di acquisizione, le attivita identificéildcquisite e le passivita assunte sono rilevhtaiavalue alla
data diacquisizione; costituiscono un’eccezione le seduymrdte, che sono invece valutate secondo il
loro principio diriferimento:

* Imposte differite attive e passive;

» Attivita e passivita per benefici ai dipendenti;

» Passivita o strumenti di capitale relativi a pagatmeasati su azioni dell'impresa acquisita 0 pagatin

basati su azioni relativi al Gruppo emessi in soatne di contratti dell'impresa acquisita;

» Attivita destinate alla vendita e Discontinued Gyien.

L’avviamento & determinato come I'eccedenza trasdanma dei corrispettivi trasferiti nell’aggregazon
aziendale, del valore del patrimonio netto plertinenza di interessenze di terzi e der fealue
dell’eventuale partecipazione precedentemente deterell'impresa acquisita rispetto al fair valedlel attivita
nette acquisite e passivita assunte alla datagiigizione. Se il valore delle attivitd nette asifei e passivita
assunte alla data di acquisizione ecced®mtama dei corrispettivi trasferiti, del valore gelfrimonio netto di
pertinenza di interessenze di terzi e del fair @aell’eventuale partecipazione precedentementendé&
nell'impresa acquisita, tale eccedenza e rikeiramediatamente nel conto economico come provento

derivante dalla transazione conclusa.

Le quote del patrimonio netto di interessenza idit@lla data di acquisizione, possono esseretai@al fair
valueoppure al pro-quota del valore delle attivitd netenosciute per l'impresa acquisita. La scede

metodo divalutazione é effettuata transazione per transazion
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Eventuali corrispettivi sottoposti a condizionevsé dal contratto di aggregazione aziendale semlatati al
fair value alla data di acquisizione ed inclusel valore dei corrispettivi trasferiti tabgregazione
aziendale ai fini della determinazione dell'amiento. Eventuali variazioni successive di talealue, che
sono qualificabili come rettifichseorte nel periodo di misurazione, sono incluséawiliamento in modo
retrospettivo. Le variazioni di fair valugialificabili come rettifiche sorte nel periodo misurazione sono
guelle che derivano da maggiori informazioni sui fatcircostanze che esistevano alla data di aizipne,
ottenute durante il periodo di misurazione (che poid eccedere il periodo di un anno dall'aggregezio

aziendale).

Nel caso di aggregazioni aziendali avvenute pei, fla partecipazione precedentemente detenuta dal
Grupponell'impresa acquisita e rivalutata al fair valllea @ata di acquisizione del controllo e I'eventuatile
o perdita che ne consegue é rilevata nel contoossimo. Eventuali valori derivanti dalla partecipaz
precedentemente detenutarilevati negli Altri Utili o Perdite complessivi o riclassificati nel conto

economico come se la partecipazione fasata ceduta.

Se i valori iniziali di un’aggregazione aziendalens incompleti alla data di chiusura del bilanai dui
I'aggregazione aziendale e avvenuta, il Grupportipoel proprio bilancio consolidato i valori praseri degli
elementi per cui non puo essere conclusa la rilemaz Tali valori provvisori sono rettificati nekepodo di
misurazione per tenere conto delle nuove infornmazaitenute su fatti e circostanze esistenti abdaddi

acquisizione che, se note, avrebbero avuto effettvalore delle attivita e passivita riconosciatle data.

Le aggregazioni aziendali avvenute prima del 1°ngém 2010 sono state rilevate secondo la precedente
versione dell'lIFRS 3.

Avviamento

L'avviamento derivante da aggregazioni aziendatiiZialmente iscritto al costo alla data di acqitsne cosi
come definito al precedente paragrafo. L'aviamgemton &€ ammortizzato, ma sottoposto a verifica per
identificare eventuali riduzioni di valore con pmticita almeno annuale o, piu frequentemente, quamndia
un’indicazione che l'attivitd possa aver subito ypesdita di valore (“impairment test”). Al fine dlverifica

per riduzione di valore l'avviamento acquisito im’aggregazione aziendale e allocato, dalla data di
acquisizione, a ciascuna unita generatrice di ifldssassa del Gruppo che si prevede benefici defiergie
dell’aggregazione, a prescindere dal fatto che attivita o passivita dell’entita acquisita siaassegnate a tali
unita. Dopo la rilevazione iniziale, I'avviamentovalutato al costo al netto delle eventuali perdite/alore
accumulate.

Al momento della cessione di una parte o dell'mtazienda precedentemente acquisita e dalla cuissmqne

era emerso un avviamento, nella determinazionea glisvalenza o della minusvalenza da cessioners t

conto del corrispondente valore residuo dell'av\gain.

Immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali acquistate separatamentgradotte internamente nel caso dei costi di sviluppno

iscritte nell’attivo, quando & probabile che I'udl'attivita generera benefici economici futurgeando il costo
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dell'attivita puo essere determinato in modo atiigifel Tali attivita sono valutate al costo di aixta o di
produzione.
Le attivita immateriali a vita utile definita sommnmortizzate a quote costanti sulla base dellawila stimata

come segue:

Descrizione Anni %
Costi di sviluppo 5 20%
Diritti di brevetto industriale e utilizzazione apedi ingegno 5 20%
Concessione, licenze e marchi 5 20%
Altre immobilizzazioni immateriali 5 20%

— Costi di Sviluppo:

| costi di ricerca sono imputati a Conto Econonmieb momento in cui sono sostenuti. | costi di yila aventi
i requisiti richiesti dallo IAS 38 per essere rigivnell’attivo patrimoniale (la possibilita tecaidi completare
I'attivita immateriale, in modo tale che sia disfimle all’'utilizzo o alla vendita, I'intenzione exlcapacita di
completare, utilizzare o vendere l'attivita, lapbgibilita delle risorse necessarie al completamédat capacita
di valutare attendibilmente il costo attribuibilerdnte lo sviluppo e le modalita con cui l'attivigeenerera
benefici economici futuri) sono ammortizzati gemente in 5 anni sulla base della loro previsthtatiutura a
decorrere dal momento in cui i prodotti risultanspdnibili per 'utilizzazione economica. La vitdile viene

riesaminata e modificata al mutare delle previssutiiutilita futura.

— Diritti di brevetto industriale, utilizzazione delbpere d’'ingegno, concessioni, licenze e marchi:

Sono valutati al costo al netto degli ammortamenthulati, determinati in base al criterio a quobstanti

lungo il periodo di utilizzo atteso salvo non siariecontrate significative perdite di valore. Iteri di

ammortamento utilizzati, le vite utili e i valorésidui sono riesaminati e ridefiniti almeno allaefidi ogni

periodo amministrativo per tener conto di eventuatiazioni significative.

Le attivita immateriali con vita utile indefinitaon sono ammortizzate, ma sono sottoposte annuanadiat
verifica di perdita di valore, sia a livello inddaale sia a livello di unita generatrice di flugsicassa. La
valutazione della vita utile indefinita € rivistaraialmente per determinare se tale attribuzionéragra essere
sostenibile, altrimenti, il cambiamento da vitdeutndefinita a vita utile definita si applica sade prospettica.

Gli utili o le perdite derivanti dall’eliminaziondi un’attivitd immateriale sono misurati dalla eifénza tra il
ricavo netto delle dismissione e il valore conwbdell’attivita immateriale, e sono rilevate nelntm

economico nell’esercizio in cui avviene l'eliminagi.

Perdita di valore delle attivita

Il Gruppo verifica, almeno una volta all’anno, kcuperabilita del valore contabile delle attivitdmateriali
(inclusi i costi di sviluppo capitalizzati) al fingi determinare se vi sia qualche indicazione dllieattivita
possano aver subito una perdita di valore. La re@lgilita del valore contabile di una attivita nmigtke (terreni
e fabbricati, impianti e macchinati, attrezzaturaustriali e commerciali, altri beni e immobiliziaazi in corso)
viene verificata ognigualvolta sussistano elemehé portino a ritenere la possibilita che si sidfieata una
perdita di valore di tali attivita, e comunque almalla fine di ogni esercizio.

Se esiste una tale evidenza, il valore di caridle ddtivita € ridotto al relativo valore recupeitabUn’attivita
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immateriale con vita utile indefinita e sottopostaverifica per riduzione di valore ogni anno o piu
frequentemente, ogniqualvolta vi sia un’indicazighe I'attivita possa aver subito una perdita dibrea
Quando non €& possibile stimare il valore recupérabiun singolo bene, il Gruppo stima il valoreuperabile
dell’unita generatrice di flussi di cassa cui ihbeappartiene.

Il valore recuperabile di un’attivita € il maggiotr il fair value al netto dei costi di vendita iduo valore
d’'uso. Per determinare il valore d’'uso di un’atévil Gruppo calcola il valore attuale dei flussianziari futuri
stimati, al lordo delle imposte, applicando un ¢adissconto, ante imposte, che riflette le valuarcorrenti di
mercato del valore temporale del denaro e deiirgoécifici dell’attivitd. Una perdita di valoreigcritta se il
valore recuperabile & inferiore al valore contabile

Quando, successivamente, una perdita su attivitarsg dall’avviamento, viene meno o si riduceyalore
contabile dell’attivita o dell’'unita generatrice ftlissi finanziari & incrementato sino alla nuotiena del valore
recuperabile e non puo eccedere il valore che barsfato determinato se non fosse stata rilevataalperdita
per riduzione di valore.

Il ripristino di una perdita di valore e iscrittminediatamente a conto economico.

Investimenti immobiliari non strumentali

In tale categoria di bilancio vengono classifidatattivita immobilizzate che, in base alla defioie dello IAS

40 (“investimenti immobiliari”), sono consideratemstrumentali all’attivita d’'impresa.

Tali attivita sono, dunque, rappresentate da petriletenute al fine di percepire canoni di logaio per
'apprezzamento del capitale investito, a condigiorhe il costo del bene possa essere attendibi#ment
determinato e che i relativi benefici economicufiipossano essere usufruiti dall'impresa; il caittali beni e

ammortizzato sulla base della previsione dellae@anomica futura.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie che rientrano nell’ambitd applicazione dello 1AS 39 sono classificate neléguenti
categorie:

- Attivita finanziarie detenute sino a scadeniazestimenti in attivita finanziarie a scadenzafgsata
con pagamenti fissi o determinabili che il Gruppm ihtenzione e capacita di mantenere fino alla
scadenza;

— Attivita finanziarie disponibili per la venditattivita finanziarie diverse da quelle di cui aepedenti
comparti o quelle designate come tali sin dall'ioréy

- Finanziamenti e creditifinanziamenti e crediti sono attivita finanziarnen derivate, con pagamenti
fissi o determinabili, non quotati in un mercattvat

— Attivita finanziarie al fair value rilevato nel ctm economico: questa categoria comprende le attivita
detenute per la negoziazione e le attivita desiggahtmomento della prima rilevazione come attivita
finanziarie al fair value con variazioni rilevat@lnconto economico. Le attivitd detenute per la
negoziazione sono tutte quelle attivita acquiséela loro vendita o il loro riacquisto nel breeerine.
| derivati, inclusi quelli scorporati, sono clagsifti come strumenti finanziari detenuti per la

negoziazione, salvo che non siano designati comenshti di copertura efficace, come definito nello
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IAS 39.
Il Gruppo determina la classificazione delle atéivinanziarie all’atto dell'acquisizione. La rilaxione iniziale
e effettuata al fair value della data di acquisizidtenuto conto dei costi di transazione direttamettribuibili
alla acquisizione, tranne nel caso di attivita fimiarie alfair valuerilevato nel conto economico; per data di
acquisizione e cessione si intende la data di aagenhto.
Dopo la rilevazione iniziale, le “attivita finanzia al fair value con contropartita conto econorhiede “attivita
disponibili per la cessione” sono valutate al faitue.Gli utili e le perdite derivanti da variazioni diif value
delle attivita finanziarie al fair value con corgastita conto economico sono rilevati a conto eoaioo
nell’esercizio in cui si verificano. Gli utili e Iperdite non realizzati derivanti da variazionifair value delle
attivita classificate come attivita disponibili garcessione sono rilevati a patrimonio netto.
Le “attivitd finanziarie detenute fino alla scadahmnonché i prestiti e altri crediti finanziari sowalutati in
base al criterio del costo ammortizzato utilizzamdmetodo del tasso di interesse effettivo (TIEnatto di
eventuali perdite durevoli di valore. Il costo amtimzato e calcolato rilevando eventuali scontierpr
sull’'acquisto, onorari 0 costi che sono parte irdate del tasso di interesse effettivo. |l tassintbresse
effettivo e rilevato come provento finanziario mento economico. Le svalutazioni derivanti dadjgerdi
valore sono rilevate nel conto economico come diranziari.
Il fair value delle attivita finanziarie € deterraio sulla base dei prezzi di offerta quotati o raet# I'utilizzo di
modelli finanziari. | fair value delle attivita famziarie non quotate sono stimati utilizzando ajpedscniche di
valutazione adattate alla situazione specificdatulttente. Le attivita finanziarie per le qualivihlore corrente
non puo essere determinato in modo affidabile sidenate al costo ridotto per perdite di valore.
A ciascuna data di rendicontazione, € verificatgpiesenza di indicatori di perdita di valore e &atuale
svalutazione & contabilizzata a conto economico.pkeadita di valore precedentemente contabilizzata é

ripristinata nel caso in cui vengano meno le cit@age che ne avevano comportato la rilevazione.

Azioni proprie

Come previsto dallo IAS 32, qualora vengano riasigdi strumenti rappresentativi del capitale proptali
strumenti (azioni proprie) sono dedotti direttaneesit patrimonio netto alla voce Azioni proprie. Sas utile o
perdita viene rilevato nel conto economico all’astp vendita o cancellazione delle azioni proprie.

Il corrispettivo pagato o ricevuto, incluso ognistm sostenuto direttamente attribuibile allopevaei di
capitale, al netto di qualsiasi beneficio fiscalenmesso, viene rilevato direttamente come movimehto
patrimonio netto.

| diritti di voto legati alle azioni proprie sonaullati cosi come il diritto a ricevere dividendin caso di

esercizio nel periodo di opzioni su azioni, questegono soddisfatte con azioni proprie.

Crediti commerciali, finanziari ed altre attivitddnziarie a lungo termine

| crediti e le altre attivita finanziarie a lungermine sono inizialmente iscritti al fair value wesessivamente

valutati al costo ammortizzato.
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Vengono regolarmente effettuate valutazioni al fitieverificare se esista evidenza oggettiva chatlwita
finanziarie prese singolarmente o nell’ambito digmppo di attivita, possano aver subito una riooei di

valore. Se esistono tali evidenze, la perdita tirgae rilevata come costo nel conto economicgdebdo.

Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in imprese diverse da quelle diate, collegate e joint venture, per cui si mda all’area di
consolidamento, sono classificate al momento dglligsto all'interno della voce “Partecipazioni” alutate al
costo qualora la determinazione del Fair Value nsulti attendibile; in tal caso il costo vienetifgtato per

perdite durevoli di valore secondo quanto dispdsito IAS39.

Contributi

| contributi sono rilevati qualora esista, indipenttmente dalla presenza di una formale delibera di
concessione, una ragionevole certezza che la aagspiettera le condizioni previste per la conaassie che i
contributi saranno ricevuti, cosi come stabilitdl@ddAS 20 (“Contabilizzazione dei contributi pulidl e
informativa sull'assistenza pubblica”).

Il contributo & accreditato a conto economico iadalla vita utile del bene per il quale é concesmdiante la
tecnica dei risconti, in modo da nettare le quotEntmortamento rilevate.

Un contributo riscuotibile come compensazione disgpe costi gia sostenuti 0 con lo scopo di dare un
immediato aiuto finanziario all’entita senza chesidano costi futuri a esso correlati € rilevato egpnovento

nell'esercizio nel quale diventa esigibile.

ATTIVITA’ CORRENTI

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costaatjuisto ed il valore netto di presumibile reatizl’eventuale
svalutazione contabilizzata in seguito alla perditavalore viene ripristinata se negli esercizi casgsivi non
sussistono piu i presupposti che avevano portatipachre la svalutazione stessa.

Il costo viene determinato secondo la configuraziatel costo medio ponderato per le materie prime,
sussidiarie, di consumo ed i semilavorati ed irelsscosto specifico per le altre voci di magazzino

Il valore di presumibile netto realizzo é costituital normale prezzo stimato di vendita nel corsonale delle

attivita, dedotti i costi stimati di completamemd costi stimati per realizzare la vendita.

Lavori in corso su ordinazione

I lavori su commessa sono definiti dallo IAS 11 ¢f@messe a lungo termine”) come contratti stipulati
specificamente per la costruzione di un bene o A gombinazione di beni strettamente connessi o
interdipendenti per cio che riguarda la loro prtaggbne, tecnologia e funzione o la loro utilizzena finale. |
costi di commessa sono rilevati nell’esercizio qnehle essi sono sostenuti. | ricavi di commessa st@vati in
relazione allo stato di avanzamento dell’attiviiacdmmessa alla data di riferimento del bilancia@mppo il

risultato della commessa puo essere stimato cendiltilita.
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Quando il risultato di una commessa hon pud essenato con attendibilita, i ricavi sono rilevatile nei limiti
dei costi di commessa sostenuti che & probabisarrecuperati.

Quando e probabile che i costi totali di commess®@ano i ricavi totali di commessa, la perditaltoattesa
viene rilevata immediatamente come costo.

| ricavi di commessa sono rilevati in relazioneoatato di avanzamento dell’attivita di commesszosdo |l
criterio della percentuale di completamento; agppldo:

* per le commesse della “Divisione metalmeccanicapes le commesse di maggior durata della
“Divisione servizi di fondazione e perforazione” nhetodo del costo sostenuto (cost-to-cost) che
prevede la proporzione tra i costi di commesseaesositper lavori svolti fino alla data di riferimiene i
costi totali stimati di commessa,;

* per le commesse della “Divisione servizi di fondad e perforazione”, di durata inferiore, la
percentuale di completamento viene determinataiGgmlo il criterio delle “misurazioni fisiche” in
guanto approssima il cost to cost.

L’esposizione dei lavori su commessa nello statdrpaniale € la seguente:

e L'ammontare dovuto dai committenti viene iscritt@on@e valore dell’'attivo, nella voce crediti
commerciali e altre attivitd a breve termine, quamndosti sostenuti pit i margini rilevati (meno le
perdite rilevate) eccedono gli acconti ricevuti;

 L'ammontare dovuto ai committenti viene iscrittonw® valore nel passivo, nella voce debiti
commerciali e altre passivita a breve termine, doagli acconti ricevuti eccedono i costi sostepidii

margini rilevati (meno le perdite rilevate).

Crediti commercialed altre attivita a breve termine

| crediti, la cui scadenza rientra nei normali teincommerciali o che maturano interessi a valonnércato,

non sono attualizzati e sono iscritti al valore mate al netto di un fondo svalutazione, esposidiretta

deduzione dei crediti stessi per portare la valatezal presunto valore di realizzo.

| crediti sono iscritti al loro presumibile valock realizzo: tale valore approssima il costo amimpéato. Se
espressi in valuta i crediti sono valutati al caondifine periodo.

Inoltre in tale categoria di bilancio sono iscritigelle quote di costi e proventi, comuni, per cetapza, a due

0 piu esercizi, per riflettere correttamente ihpipio della competenza temporale.

Cessioni di crediti

Il Gruppo effettua cessioni dei propri crediti coenaiali e tributari attraverso operazioni di fagtgr

Le operazioni di cessione di crediti possono esgeoesolvendo o pro-soluto; alcune cessioni proxsol
includono clausole di pagamento differito (ad eserippagamento da parte del factor di una paiiteontaria
del prezzo di acquisto & subordinato al totaledsoalei crediti), richiedono una franchigia da eael cedente
o implicano il mantenimento di una significativgpesizione allandamento dei flussi finanziari dariti dai
crediti ceduti.

Questo tipo di operazioni non rispetta i requidithiesti dallo I1AS 39 per I'eliminazione dal bileio delle

attivita, dal momento che non sono stati sostamaate trasferiti i relativi rischi e benefici.
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Di conseguenza, tutti i crediti ceduti attravergmemazioni di factoring che non rispettano i reduipier
I'eliminazione stabiliti dallo IAS 39 rimangono idtti nel bilancio del Gruppo, sebbene siano degalmente
ceduti; una passivita finanziaria di pari importeantabilizzata nel bilancio consolidato ed isaril’'interno
della voce Debiti verso altri finanziatori. Tuttcrediti ceduti attraverso operazioni di factoroige rispettano i
requisiti per I'eliminazione stabiliti dallo I1AS 3%love cioé vengono sostanzialmente trasferiti tuischi e
benefici, vengono eliminati dalla situazione patmale e finanziaria.

Gli utili e le perdite relativi alla cessione dlitattivita sono rilevati solo quando le attivittesse sono rimosse

dalla situazione patrimoniale-finanziaria del Grapp

Perdite di valore su attivita finanziarie

Il Gruppo verifica ad ogni data di bilancio se utidta finanziaria o gruppo di attivita finanziarha subito una
perdita di valore. Un’attivita finanziaria o un gpo di attivita finanziarie € da ritenere soggettperdita di

valore se vi sia una obiettiva evidenza di perditaalore come esito di uno o piu eventi che satterivenuti

dopo la rilevazione iniziale (quando interviena ‘®vento di perdita”) e questo evento di perditaimémpatto,

che possa essere attendibilmente stimato, sui flusassa futuri stimati dell’attivita finanziar@del gruppo di
attivita finanziarie. Le evidenze di perdita diama possono derivare da indicazioni che i deb#eidenzino

difficoltd finanziarie, incapacita di far frontelalobbligazioni, incapacita o ritardi nella correspione di

interessi 0 di importanti pagamenti, probabilitdedsere sottoposti a procedure concorsuali o fdtrae di

ristrutturazione finanziaria, e da dati osservabile indichino un decremento misurabile nei fludiscassa
futuri stimati, quali cambiamenti in contesti olaetondizioni economiche che si correlano a ciigriziaria.

Attivita finanziarie iscritte al costo ammortizzato

Se esiste un’indicazione oggettiva che un finangsim o credito iscritto al costo ammortizzato ha
subito una perdita di valore, I'importo della péadé misurato come la differenza fra il valore abile
dellattivita e il valore attuale dei flussi finaiaz futuri stimati scontato al tasso di interes$iettivo originale
dell’attivita.

Il valore contabile dell’attivita viene ridotto miedte ['utilizzo di un fondo accantonamento. L’inmio della
perdita viene rilevato a conto economico. Gli iessi attivi continuano a essere stimati sul vatanetabile
ridotto e sono calcolati applicando il tasso deresse utilizzato per scontare i flussi di cassaifai fini della
valutazione della perdita di valore. Gli interesdiivi sono registrati tra i proventi finanziari Ineonto
economico.

Il Gruppo valuta l'esistenza di indicazioni oggetti di perdita di valore a livello individuale;
se, in un periodo successivo, l'importo della parddi valore si riduce e tale riduzione pud essere
oggettivamente ricondotta a un evento verificatdsipo tale rilevazione, il valore precedentemente
ridotto puo essere ripristinato. Eventuali sucaésgpristini di valore sono rilevati a conto ecaoniwo, nella
misura in cui il valore contabile dell’attivita n@uipera il costo ammortizzato alla data del riprist

Con riferimento ai crediti commerciali, un accaratorento per perdita di valore si effettua quandstesi
indicazione oggettiva (quale, ad esempio, la pribiballi insolvenza o significative difficolta fimeiarie del
debitore) che il Gruppo non sara in grado di recangetutti gli importi dovuti in base alle condimicoriginali.

Il valore contabile del credito e ridotto mediaritericorso ad un apposito fondo. | crediti soggedti
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perdita di valore sono stornati se ritenuti irreengili.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Il Gruppo valuta ad ogni data di bilancio se vi sldettiva evidenza di riduzione di valore di utidta o un
gruppo di attivita finanziarie disponibili per landita.

Nel caso di strumenti rappresentativi di capitddesificati come disponibili per la vendita, I'otiiea evidenza
includerebbe una significativa o prolungata ridne@elfair value dello strumento al di sotto del suo costo. Il
termine “significativo” € valutato rispetto al costriginario dello strumento e il termine ‘prolungarispetto al
periodo in cui iffair valuesi € mantenuto al di sotto del costo originariaddlove vi sia evidenza di riduzione di
valore, la perdita cumulativa — misurata dallaatiéhza tra il costo di acquisto ddlr value attuale, dedotte le
perdite per riduzione di valore di quella attivitdanziaria rilevata precedentemente nel conto ecoco — e
stornata dal conto economico complessivo e rilemata&onto economico.

Le perdite per riduzione di valore su strumentipragentativi di capitale non sono ripristinate @ffetto
rilevato nel conto economico; gli incrementi nelddair value successivi alla riduzione di valore sono rilevati
direttamente nel conto economico complessivo.

Il costo ammortizzato € calcolato rilevando lo goamil premio sull’acquisizione e gli onorari ostioche fanno
parte integrante del tasso di interesse effettilammortamento al tasso di interesse effettivo mmeso tra gli

oneri finanziari nel conto economico.

Disponibilita liguide

Le disponibilita liguide sono rappresentate da@&adspositi a vista presso le banche di relaziomeestimenti
a breve termine (con scadenza originaria non suge 1/2/3 mesi) comunque facilmente convertilili
ammontari noti di denaro e soggetti ad un riscloio rlevante di cambiamenti di valore rilevati airfvalue.

Ai fini della redazione del rendiconto finanziarie, disponibilitd liquide sono costituite da casdepositi a
vista presso le banche e scoperti di conto corré€puesti ultimi, ai fini della redazione dello stagatrimoniale,

sono inclusi nei debiti finanziari del passivo ente.

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA"

— Capitale emesso

La posta € rappresentata dal capitale sottos@ittersato; esso € iscritto al valore nominaleiatquisto di
azioni proprie, valutate al costo inclusivo degiled accessori, € contabilizzato come variaziongatlimonio
netto e le azioni proprie sono portate a riduzidakecapitale sociale per il valore nominale e azidne delle
riserve per la differenza fra il costo sostenutoliaequisto ed il valore nominale.

— Sovrapprezzo azioni:
La posta accoglie I'eccedenza del prezzo di emmssidella azioni rispetto al loro valore nominale;tale
riserva vanno ricomprese anche le differenze chergono a seguito della conversione delle obbligazio
azioni.

— Altre riserve
Le poste sono costituite da riserve di capitalestidazione specifica relative alla Capogruppolke dattifiche

eseguite in sede di transizione ai principi IAS/8R
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— Utili (perdite) a nuovo
La posta include i risultati economici degli eser@recedenti, per la parte non distribuita né atmwzata a
riserva (in caso di utili) o ripianata (in casopdirdite) e i trasferimenti da altre riserve di patmio quando si
libera il vincolo al quale erano sottoposte. Alldmo della posta €& inoltre incluso il risultatooromico
dell’esercizio.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie che ricadono nel campagplicazione dello IAS 39 sono classificate trapdessivita
finanziarie alfair value rilevato nel conto economico, i mutui e finanziamieo tra i derivati designati come
strumenti di copertura. Il Gruppo determina lassificazione delle proprie passivita finanziariem@mento
della rilevazione iniziale.

Tutte le passivita finanziarie sono rilevate inliziante alfair value cui si aggiungono, nel caso di mutui e
finanziamenti, i costi di transazione a essi thraente attribuibili.

Le passivita finanziarie del Gruppo comprendonoitdebmmerciali e altri debiti, scoperti di contorcente,
mutui e finanziamenti, garanzie concesse e strurfieanziari derivati.

Si segnala che il Gruppo non ha designato alcusaiyt finanziaria al fair value con contropartit@onto

economico.

Finanziamenti

Sono inizialmente rilevati al costo che, alla d#itaccensione, risulta pari f@&ir valuedel corrispettivo ricevuto
al netto degli oneri accessori di acquisizione.cBasivamente i finanziamenti sono valutati cariterio del
costo ammortizzato utilizzando il metodo del tadisimteresse effettivo. Gli utili e le perdite sooantabilizzati
nel conto economico quando la passivita e estitif@ che attraverso il processo di ammortamento.

Il costo ammortizzato € calcolato rilevando lo goamil premio sull'acquisizione e gli onorari ostioche fanno
parte integrante del tasso di interesse effettilaammortamento al tasso di interesse effettivo mpeeso tra gli

oneri finanziari nel conto economico.

Cancellazione

Una passivita finanziaria viene cancellata quandobligazione sottostante la passivita & estingnullata
ovvero onorata. Laddove una passivita finanziesiatente fosse sostituita da un’altra dello stessstatore, a
condizioni sostanzialmente diverse, oppure le codi di una passivita esistente venissero sosanente
modificate, tale scambio o modifica viene trattatone una cancellazione contabile della passiviginale,
accompagnata dalla rilevazione di una nuova paasigion iscrizione nel conto economico di eventual

differenze tra i valori contabili.

Strumenti derivati

Il Gruppo Trevi ha adottato una policy di Gruppgegvata dal C.d.A. del 1 febbraio 2008. Gli struthen
finanziari derivati sono inizialmente rilevati flir value alla data in cui il contratto derivato € sottosore,
successivamente, sono nuovamente valutdsimlzalue | derivati sono contabilizzati come attivita fir@arie

quando ilfair valueé positivo e come passivita finanziarie quandaiilvalue & negativo.
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Il fair value degli strumenti finanziari scambiati in un mercattivo € determinato, a ogni data di bilancio, con
riferimento alle quotazioni di mercato o alle cqamibni degli operatori (prezzo di offerta per lesiaoni di
lungo periodo e prezzo di domanda per le posizibriireve periodo), senza alcuna deduzione perti dos
transazione.
Per gli strumenti finanziari non trattati in un ro&to attivo, iffair valueé determinato utilizzando una tecnica di
valutazione. Tale tecnica puo includere:

e ['utilizzo di transazioni recenti a condizioni diemcato;

» il riferimento alfair valueattuale di un altro strumento sostanzialmentecgyuel

» un’analisi dei flussi di cassa attualizzati o attdelli di valutazione.
L’analisi delfair value degli strumenti finanziari e ulteriori dettaglillsuloro valutazione sono riportati nel
paragrafo “Informazioni integrative su strumentiainziari” incluso nel presente documento.
In base allo IAS 39 la rilevazione delle variaziahifair value varia a seconda della designazione degli
strumenti derivati (speculativi o di copertura)edla natura del rischio coperto (Fair Value Hedgéash Flow
Hedge).
Nel caso di contratti designati come speculatwivariazioni difair value sono rilevate direttamente a conto
economico.
In caso di applicazione délair Value Hedgesono contabilizzate a conto economico sia le zemma di fair
value dello strumento di copertura che dello stmtmecoperto indipendentemente dal criterio di \atigne
adottato per quest'ultimo.
In caso di applicazione d&ash Flow Hedgesiene sospesa a conto economico complessivo lzHgper di
variazione del fair value dello strumento di copeatche é riconosciuta come copertura efficaceyaitldo a
conto economico la porzione inefficace. Le variazinlevate direttamente a conto economico compless
sono rilasciate a conto economico nello stessaigi®io negli esercizi in cui l'attivita o la pagiga coperta
influenza il conto economico.

Gli acquisti e le vendite di attivita finanziarier® contabilizzate alla data di negoziazione.
Debiti
| debiti sono iscritti al loro presumibile valore estinzione; tale valore approssima il costo antizrato. Se

espressi in valuta sono espressi al cambio digar®do.

Benefici ai dipendenti

— Benefici a breve termine
| benefici a dipendenti a breve termine sono cadligahti a conto economico nel periodo in cui vigmestata
I'attivita lavorativa.

— Piani a benefici definiti
Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti benefiditalo di cessazione del rapporto di lavoro (Taatento di
Fine Rapporto per le societa italiane del gruppiratamento di Quiescenza per alcune societa ¢sieab
benefici rientrano nella definizione di piani a b&a definiti determinati nell’esistenza e nell'amntare ma

incerti nella loro manifestazione. La passivitaadutata secondo i principi indicati dallo IAS 19liarando il
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metodo della proiezione unitaria del credito effatb da attuari indipendenti. Tale calcolo consiste
nell'attualizzare I'importo del beneficio che urpdndente ricevera alla data stimata di cessazieheagporto
di lavoro utilizzando ipotesi demografiche (conmdagso di mortalita ed il tasso di rotazione daispnale) ed
ipotesi finanziarie (come il tasso di sconto). Lraontare dell'obbligo di prestazione definita & okdto
annualmente da un attuario esterno indipendenteutile le perdite attuariali sono contabilizzatel conto
economico di esercizio di competenza per linteromontare. Il Gruppo non ha infatti usufruito della

facilitazione del c.d. “metodo del corridoio”.

L’Organismo lItaliano di Contabilita (OIC), con donanto approvato dal Comitato esecutivo in data 26
settembre 2007, recante appendice alla Guida Ogeratl del 2005 in tema di transizione ai princigntabili
internazionali (IAS/IFRS) ha fornito ulteriori inthzioni - rispetto a quelle gia contenute nell'orégio
documento — in tema di determinazione ed esposziobilancio del trattamento di fine rapporto @aioratori
dipendenti delle societa italiane del gruppo, dliee delle nuove regole dettate in materia dalgyde27
dicembre 2006 n. 296 (legge finanziaria 2007) erelaltivo decreto attuativo del Ministero del Lavar della
Previdenza Sociale n. 70 del 3 aprile 2007.

I documento OIC non modifica il precedente oriemtaito espresso riguardo al TFR maturato sino al 31
dicembre 2006 che resta nella disponibilita datprese e che mantiene la qualificazione di “defibedefit
plan”; tuttavia nel nuovo documento si asserisce ichaderenza alle regole dettate dallo stesso 18.3n
materia di trattamento contabile delle modifichee ctomportano “settlement o curtailment” dei “post-
employment plan”, anche il TFR maturato subiscerilagante variazione di calcolo per effetto dehivaneno
delle ipotesi attuariali precedentemente previstmate agli incrementi salariali. In altri termiflidebito che
resta in capo allimpresa a fronte del TFR pregressn sara piu suscettibile di variazioni in fumzodi

successivi eventi.

— Piani a contribuzione definita
Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contzibne definita a gestione pubblica. Il versamedéd
contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo nenfronti dei propri dipendenti. | contributi cdsiscono

pertanto costi del periodo in cui sono dovuti.

Fondi per rischi ed oneri, attivita e passivitagoaiali

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passipi@babili di ammontare e/o scadenza incerta detiivda
eventi passati il cui adempimento comportera l'iegoi di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un’obbiigez attuale, legale o implicita, derivante da ¢ivpassati e
per i quali alla data di chiusura del bilancio pssere effettuata una stima attendibile dell'impaigrivante
dal’'adempimento dell’obbligazione. L'importo rilato come accantonamento rappresenta la miglionga sti
dell'onere necessario per I'adempimento dell’'okdxtigne alla data di rendicontazione. | fondi acoaati sono
riesaminati ad ogni data di rendicontazione infrai@ e rettificati in modo da rappresentare la imigl stima
corrente.

Laddove e previsto che I'esborso finanziario retatall’obbligazione avvenga oltre i normali termidi
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pagamento I'importo dell'accantonamento e rappresendal valore attuale dei pagamenti futuri atisesi
I'estinzione dell’obbligazione.
Le attivita e passivita potenziali non sono rilevat bilancio; é fornita, tuttavia, informativa muwardo per

guelle di ammontare significativo.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Le imposte correnti sono calcolate sulla base dddito imponibile dell’esercizio e della normatigh
riferimento, applicando le aliquote fiscali vigeatia data di bilancio.

Le aliquote e la normativa fiscale utilizzate palcolare I'importo sono quelle emanate, o sostémzate in
vigore, alla data di chiusura di bilancio nei pagsre il Gruppo opera e genera il proprio reddipanibile.

Le imposte correnti relative a elementi rilevatdafuori del conto economico sono rilevate ancééeal di fuori
del conto economico e, quindi, nel prospetto deht@oeconomico complessivo, coerentemente con la
rilevazione dell’'elemento cui si riferiscono.

Le imposte differite sono calcolate a fronte didué differenze temporanee che emergono tradirgdiscale di
una attivita e il relativo valore in bilancio (“bdity method”). Le imposte differite sono calcaattilizzando le
aliquote fiscali che si prevede saranno applicalsigli esercizi nei quali le differenze temporaseeanno
realizzate o estinte.

Le imposte correnti e differite sono rilevate nedn@® Economico, ad eccezione di quelle relativeoai v
direttamente addebitate o accreditate a conto @gsieoocomplessivo che sono contabilizzate direttamen
conto economico complessivo.

Le attivita per imposte anticipate sono rilevatérante di tutte le differenze temporanee deducibilper le
attivita e passivita fiscali portate a nuovo, netissura in cui sia probabile I'esistenza di adegual fiscali
futuri che possano rendere applicabile I'utilizzdlel differenze temporanee deducibili e delle &@ttie passivita
fiscali portate a nuovo.

Il valore di carico delle imposte differite attivéene riesaminato a ciascuna data di bilancio ettednella
misura in cui non sia piu probabile che sarannpadisili in futuro sufficienti imponibili fiscali d permettere
in tutto o in parte I'utilizzo di tale credito. Limposte differite attive non rilevate sono riesaaté ad ogni data
di bilancio e sono rilevate nella misura in cuiahtati probabile che i redditi fiscali saranno muginti a

consentire il recupero di tali imposte differitéia.

Garanzie e passivita potenziali

Evidenziano gli impegni assunti, le garanzie ptest@nché i beni ricevuti e dati in deposito awaitblo. Sono

contabilizzati al valore nominale.

CONTO ECONOMICO:

Ricavi e costi

| ricavi sono riconosciuti e contabilizzati nellaisora in cui € probabile che i benefici economiigine
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conseguiti ed il relativo importo possa essererdetato in modo attendibile indipendentemente ddéta di
incasso. | ricavi derivanti dalla vendita dei prtideono rilevati al momento del passaggio di pietar che,
solitamente, avviene secondo gli Incoterms.

| ricavi riferiti ai lavori su commessa sono deterati in base alla percentuale di completamentsi come in
precedenza illustrato nel paragrafo relativo aidtain Corso su Ordinazione.

| costi sono imputati secondo il principio dellamquetenza temporale.

Proventi ed oneri finanziari

| ricavi e gli oneri finanziari sono rilevati a doneconomico in base al principio della competeteraporale
tenendo conto del tasso effettivo applicabile.

Per tutti gli strumenti finanziari valutati al costmmortizzato e le attivita finanziarie fruttifeskassificate come
disponibili per la vendita, gli interessi attivirsmrilevati utilizzando il tasso di interesse dffet, che e il tasso
che precisamente attualizza i pagamenti e gli #icAguri, stimati lungo la vita attesa dello strembo

finanziario o su un periodo piu breve, quando nemés, rispetto al valore netto contabile delliaté o

passivita finanziaria. Gli interessi attivi sonaggificati tra i proventi finanziari nel conto ecomico.

Dividendi

Sono rilevati quando sorge il diritto degli Aziothia ricevere il pagamento che normalmente corridpaalla
delibera assembleare di distribuzione dei dividlend

La distribuzione di dividendi agli Azionisti vienegistrata come passivita nel bilancio nel periogdaui la

distribuzione degli stessi viene approvata dallgxablea degli Azionisti.

Utile per azione
L’utile base per azione € calcolato dividendo latgudi risultato economico del Gruppo, attribuilzle azioni

ordinarie, per la media ponderata delle azionir@de in circolazione, escludendo le azioni praprie
L'utile diluito per azione e calcolato dividendaitile o la perdita attribuibile agli Azionisti dallCapogruppo
per la media ponderata delle azioni in circolazjoe@mendo conto degli effetti di tutte le potenizeioni

ordinarie con effetto diluitivo.

Criteri di conversione delle poste in valuta

| crediti e debiti espressi in valute non appaméinall’area Euro sono originariamente convertitiEuro ai

cambi storici alla data delle relative operazioni.

Le differenze cambio realizzate in occasione delfisso dei crediti e del pagamento dei debiti lntaaestera

sono iscritte a conto economico al momento delzzal

Le attivita e le passivita in valuta, ad eccezideie immobilizzazioni materiali, immateriali e pecipazioni,

sono adeguate al tasso di cambio a pronti alladiathiusura dell’esercizio ed i relativi utili eplite su cambi

sono imputati a Conto Economico. | contratti di ppavendita a termine di valuta sono posti in esperea

copertura del rischio di fluttuazione dei corsiléalivise. Per quanto riguarda la contabilita délleli estere

della controllata Trevi S.p.A. si rende noto cheegja viene tenuta nella valuta dellambiente ecaomm
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primario in cui esse operano (valuta funzionald)a Aghiusura dell’esercizio, si procede alla cosimnre dei
saldi in valuta, in base al cambio puntuale al Bdicembre, pubblicato sul sito dell’Ufficio Itali@ Cambi e le

eventuali differenze di cambio sono riflesse a c@tonomico.

Precisazioni e puntualizzazioni sulle stime

La predisposizione dei bilanci consolidati richiedte parte degli Amministratori I'applicazione diimipi e
metodologie contabili che, in talune circostanidyasano su difficili e soggettive valutazioni @&t basate
sull'esperienza storica ed assunzioni che vengdneolda in volta considerate ragionevoli e reatisg in
funzione delle relative circostanze. In considaragidel documento congiunto Banca d'ltalia/Consafgh n°
2 del 6 febbraio 2009 si precisa che le stime dm@sate sulle piu recenti informazioni di cui gli Awmistratori
dispongono al momento della redazione del predslatecio, non intaccandone, pertanto, I'attendidili
L’applicazione di tali stime ed assunzioni influangli importi riportati negli schemi di bilancio,ugli la
situazione patrimoniale - finanziaria, il conto eomico ed il rendiconto finanziario, nonché l'infiaativa
fornita. | risultati finali delle poste di bilanciger le quali sono state utilizzate le suddett®mested assunzioni,
possono differire da quelli riportati nei bilancicausa dell'incertezza che caratterizza le assonzole
condizioni sulla quali si basano le stime.
Di seguito sono elencate le voci di bilancio clehiedono piu di altre una maggiore soggettivitipdee degli
amministratori nell'elaborazione delle stime e peguali un cambiamento nelle condizioni sottostdati
assunzioni utilizzate puo avere un impatto sigatfio sul bilancio consolidato del Gruppo:

» Svalutazione degli attiviimmobilizzati;

» Lavori in corso su ordinazione;

» Spese di sviluppo;

* Imposte differite attive;

» Accantonamenti per rischi su crediti;

* Benefici ai dipendenti;

» Accantonamenti per rischi e oneri.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamengli effetti di ogni variazione sono riflessélrconto

economico nel periodo in cui la variazione € avianu

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2012

| criteri di redazione adottati nella predisposimodel bilancio consolidato sono coerenti con quglplicati
nella redazione del bilancio consolidato dell'esgoc precedente, fatta eccezione per quanto diigegu
specificato per i principi e interpretazioni di macemanazione, applicabili a partire dal 1 gen2aib?:

» IAS 12Fiscalita differita: recupero delle attivita sottiasti

» IFRS 1Grave iperinflazione ed eliminazione di date fisgaé¢r neo-utilizzatori

» IFRS 7Informazioni integrative — Trasferimenti di att&ifinanziarie

L'adozione degli standard e interpretazioni € déaanel seguito:

IAS 12 - Imposte differite : recupero delle attivita sottostanti
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Questa modifica chiarisce la determinazione defipaste differite sugli investimenti immobiliari wahti al
fair value. La modifica introduce la presunzionenfatabile che il valore contabile di un investiment
immobiliare, valutato utilizzando il modello delifaalue previsto dallo IAS 40, sara recuperatoasttrso la
vendita e che, conseguentemente, la relativa litésahfferita dovrebbe essere valutata sulla el vendita
(on a sale basis). La presunzione é confutatairseestimento immobiliare € ammortizzabile e detentdn
I'obiettivo di utilizzare nel corso del tempo sost@mlmente tutti i benefici derivanti dall'investamto
immobiliare stesso, invece che realizzare tali Bbeneon la vendita. La data effettiva di adoziodella
modifica & per gli esercizi annuali con inizio dafjennaio 2012 o successiva. La modifica non htoaalaun

impatto sulla posizione finanziaria, sui risul@sull'informativa del Gruppo.

IFRS 1 — Grave iperinflazione ed eliminazione di d& fissate per neo-utilizzatori

Lo IASB ha fornito linee guida su come un’entitivibbe riprendere la presentazione del bilancioSIFR
guando la propria valuta funzionale cessa di essmygetta a iperinflazione grave. La data effettivadozione
della modifica e per gli esercizi annuali con inidial 1 luglio 2011 o successivamente. Questa ficadifon ha

avuto alcun impatto sul Gruppo.

IFRS 7 — Informazioni integrative — Trasferimenti di attivita finanziarie

La modifica richiede informativa integrativa relaimente alle attivita trasferite che non sono amente
cancellate dal bilancio, la societa deve dare ferimazioni che consentono agli utilizzatori delabitio di
comprendere le relazioni tra quelle attivita cha sono cancellate e le passivita a queste assoBile attivita
sono interamente cancellate, ma la societa manti@mecoinvolgimento residuo, deve essere fornita
linformativa che consente agli utilizzatori delldncio di valutare la natura del coinvolgimentoidas
dell’entita nelle attivita cancellate e i rischfgaesto associati. La data effettiva di adozioekadnodifica é

per gli esercizi annuali con inizio dal 1 lugliol20o successivamente.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in via anticpata
dalla Societa

A decorrere dall'esercizio 2013 saranno applicalgtincipi contabili internazionali e le interpegioni di
seguito descritte, per i quali € in corso di deteamione I'effetto sulle valutazioni di bilancioldéruppo.

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuro gdtincipio, interpretazione o miglioramento entanaa

non ancora obbligatoriamente in vigore.

IAS 1 Presentazione di Bilancio — Esposizione neliléncio delle voci delle altre componenti di conto
economico complessivo

La modifica allo IAS 1 cambia il raggruppamendelle voci presentate nelle altre componenti dit@on
economico complessivoLe voci che potrebbero essere in futuro riclassi@ (o ‘“riciclate”) nel conto
economico (per esempio, l'utile netto sulle copertdi investimenti netti, le differenze di convere di
bilanci esteri, I'utile netto su cash flow hedgé'wile/perdita netto da attivita finanziarie digmpbili per la

vendita) dovrebbero essere presentate separatanspeto alle voci che non saranno mai riclasaiéc(per
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esempio, l'utile/perdita attuariale su piani a Hemedefiniti e la rivalutazione di terreni e fabbati). La
modifica riguarda solo la modalita di presentazien@eon ha alcun impatto sulla posizione finanziaieh
Gruppo o sui risultati. La modifica entra in vigoper gli esercizi che hanno inizio al 1 luglio 2082

successivamente

IAS 19 (2011)Benefici ai dipendenti

Lo IASB ha emesso numerose modifiche allo IAS 1%e$)e spaziano da cambiamenti radicali quali
I'eliminazione del meccanismo del corridoio e dehcetto dei rendimenti attesi dalle attivita dehnm, a
semplici chiarimenti e modifiche della terminologiaLe modifiche sono effettive per gli esercizechanno

inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente.

IAS 28 (2011) Partecipazioni in societa collegatg@nt venture (rivisto nel 2011)

A seguito dei nuovi IFRS 1Accordi congiuntie IFRS 12nformativa su partecipazioni in altre imprede IAS

28 e stato rinominato Partecipazioni in societdegalte e joint venture, e descrive I'applicazioekrdetodo del
patrimonio netto per le partecipazioni in societ@oatrollo congiunto, in aggiunta alle collegate. nodifiche

sono effettive per gli esercizi che hanno inizid gennaio 2014 o successivamente.

IAS 32 Compensazione di attivita e passivita finanziaridtedifiche allo IAS 32

Le modifiche chiariscono il significato di “ha centemente un diritto legale a compensare”. Le riciuf
chiariscono inoltre I'applicazione del criterioaimpensazione dello IAS 32 nel caso di sistemédolamento
che applicano meccanismi di regolamento lordo nicwilganei. Queste modifiche non dovrebbero comperta
impatti sulla posizione finanziaria o sui risultd&l Gruppo ed entreranno in vigore per gli esesnnuali con

inizio dal 1 gennaio 2014 o successivamente.

IFRS 7 Informazioni integrative - Compensazione di atti@ie passivita finanziarie — Modifiche all'lFRS 7
Queste modifiche richiedono all’entita di dare mfiativa sui diritti di compensazione e relativi aat (ad
esempio garanzie). L'informativa dara al lettoréditfincio informazioni utili per valutare I'effettdegli accordi

di compensazione sulla posizione finanziaria defita. La nuova informativa e richiesta per tuttisgrumenti
finanziari, oggetto di compensazione secondo I& 122 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio
L'informativa & richiesta anche per gli strumeritiaihziari che sono soggetti a contratti quadro wsecadi
compensazione o accordi simili, indipendentemelatefatto che vengano compensati secondo lo IAS 3
Queste modifiche entreranno in vigore per gli @gerannuali che hanno inizio dal 1 gennaio 2013 o

successivamente.

IFRS 10 Bilancio consolidatg IAS 27 (2011)Bilancio separato
L'IFRS 10 sostituisce la parte dello IAS Bilancio consolidato e separatthe disciplina la contabilizzazione
del bilancio consolidato. Esso affronta anche tblgmatiche sollevate nel SIC-12 ConsolidamenBneieta a

destinazione specifica.
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L'IFRS 10 stabilisce un singolo modello di contoolthe si applica a tutte le societa, comprese detodi
scopo §pecial purpose entity Rispetto alle disposizioni che erano presentionAS 27, i cambiamenti
introdotti dall'lFRS 10 richiederanno al managementi effettuare valutazioni discrezionali rilevanper
determinare quali societd sono controllate e, duiddvono essere consolidate dalla controllanteesfu

principio si applica dagli esercizi con inizio afjénnaio 2014, o successivamente.

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto

L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni Joint venturee il SIC-13 Entitd a controllo congiunto —
Conferimenti in natura da parte dei partecipanticaitrollo.

L'IFRS 11 elimina I'opzione di contabilizzare le cseta controllate congiuntamente usando il metodo d
consolidamento proporzionale. Le societa contmltaingiuntamente che rispettano la definizionendijaint
venturedevono invece essere contabilizzate usando ilaonedel patrimonio netto.

Il Gruppo sta attualmente valutando I'impatto cale tprincipio avra sulla posizione finanziaria & rssultati.
Questo principio si applica dagli esercizi con imial 1 gennaio 2014, o successivamente e devaeesse

applicato retrospettivamente agli accordi congidatenuti alla data di applicazione iniziale.

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita

L'IFRS12 include tutte le disposizioni in materiaiformativa in precedenza incluse nello I1AS 2Tatieo al
bilancio consolidato, nonché tutte le disposizialiinformativa dello IAS 31 e dello IAS 28. Questa
informativa é relativa alle partecipazioni di urgigta in societa controllate, joint venture, cgdlee e in veicoli
strutturati. Sono inoltre previste nuove casistichenformativa. Il principio non avra alcun impatsulla
posizione finanziaria o sui risultati del Gruppae3to principio si applica dagli esercizi con iaiai 1 gennaio

2014, o successivamente.

IFRS 13 Valutazione al fair value

L'IFRS 13 stabilisce una singola linea guida nefitato degli IFRS per tutte le valutazioni &lir value
L'IFRS 13 non modifica i casi in cui sia richiesdoutilizzare il fair value ma piuttosto fornisce una guida su
come valutare ifair value in ambito IFRS, quando l'applicazione dalir value e richiesta o permessa. Il
Gruppo sta attualmente valutando I'impatto che palacipio avra sulla posizione finanziaria e sigultati.

Questo principio e effettivo per gli esercizi anihgan inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente.

Miglioramenti annuali Maggio 2012

Questi miglioramenti non avranno alcun impattoGrippo e includono:

IAS 1 Presentazione del bilancio
Questo miglioramento chiarisce la differenza tfarimativa comparativa addizionale volontaria efimativa
comparativa minima richiesta. Generalmente linfativa comparativa minima richiesta €& il periodo

precedente.
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IAS 16 Immobili, impianti e macchinari
Questo miglioramento chiarisce che le parti dinib@ significative e i macchinari dedicati alla m#&mzione,

che rispettano la definizione di immobili, impiaatmacchinari, non sono magazzino.

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio
Questo miglioramento chiarisce che le imposte kegdle distribuzioni agli azionisti sono contalibte in

accordo con IAS 1Bmposte sul reddito

IAS 34 Bilanci intermedi

Questo miglioramento allinea i requisiti di infortiva per il totale attivita di settore e per ildtd passivita di
settore nel bilancio intermedio. Il chiarimento laimoltre assicurare che l'informativa del periadtermedio

sia allineata con 'informativa annuale.

Questi miglioramenti saranno effettivi per gli eseirannuali con inizio al 1 gennaio 2013 o suciv@ssente.

Gestione del rischio

Obiettivi, politica di gestione e identificazione @i rischi finanziari

La Direzione Finanziaria della Capogruppo ed i Raespbili Finanziari delle singole Societa contitella
gestiscono i rischi finanziari cui il Gruppo é esfm seguendo le direttive contenute n&l@asuryRisksPolicy

di Gruppo.

Le attivita finanziarie del Gruppo sono rappresengaincipalmente da cassa e depositi a breve,hgodai
crediti, commerciali e non commerciali, che si ovéno direttamente dall’attivita operativa.

Le passivita finanziarie comprendono invece finam@nti bancari e leasing finanziari, la cui fungon
principale € di finanziare I'attivita operativa € sViluppo internazionale, nonché debiti commeragabebiti
diversi.

| rischi generati da tali strumenti finanziari sorappresentati dal rischio di tasso di interesskalerischio di

tasso di cambio (cosiddetto Rischio di mercatdl)ridahio di liquidita e da quello di credito.

Il Gruppo Trevi svolge un’attivita sistematica donitoraggio dei rischi finanziari sopra illustratitervenendo,
se necessario, anche mediante I'utilizzo di strunfavanziari derivati al fine di mitigare e ridwritali rischi al
minimo. Gli strumenti finanziari derivati vengonfiegtuati per la gestione del rischio di cambiolsstfumenti
denominati in valute diverse dall’Euro e per latge® del rischio di interesse sui finanziamenttaaso
variabile.

La definizione della composizione ottimale dellaugtra di indebitamento tra componente a tasso f&s
componente a tasso variabile viene individuateadadpogruppo a livello consolidato.

La gestione dei rischi di tasso di cambio e di itoedene svolta principalmente dalla Capogrupmake sub-
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holding

Rischio di mercato

Il rischio di mercato é il rischio che fhir value dei flussi di cassa futuri di uno strumento finanp si
modifichera a causa delle variazioni nel prezzadrcato. Il prezzo di mercato comprende quattradigie di
rischio: il rischio di tasso, il rischio di valutd,rischio di prezzo delleommoditye altri rischi di prezzo, cosi
come il rischio di prezzo sui titoli rappresentativ capitale équity risR. Gli strumenti finanziari toccati dal
rischio di mercato includono prestiti e finanziameepositi, partecipazioni disponibili per la #ta e
strumenti finanziari derivati.

L’analisi di sensitivita presentata in seguitoifénisce alla posizioni al 31 dicembre 2012 e 2011.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione al rischio delle variazioni dei tasfinteresse di mercato € connesso ad operazioni di
finanziamento sia a breve sia a lungo termine,wotasso di interesse variabile.

E policy di Gruppo concludere le operazionifdndinga tasso variabile e successivamente valutarepseed
rischio di tasso di interesse convertendo un'egmm® a tasso variabile in un’esposizione a tasseo f
attraverso un contratto in derivati. Per far ciin stati stipulati contratti diterest Rate Swaim cui il Gruppo
accetta di scambiare, ad intervalli definiti, |#fetienza tra tasso d’interesse fisso e tasso digase variabile
calcolata con riferimento ad un capitale noziomasefinito.

Al 31 dicembre 2012, considerando I'effetto di @dintratti, circa il 10% dei finanziamenti del Gpaprisulta

essere a tasso fisso.

31/12/2012
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Finanziamenti e Altri Debiti 51.340 470.403 521.743
Obbligazioni Convertibili - - -
Totale Passivita Finanziarie 51.340 470.403 521.743
% 10% 90% 100%
31/12/2012
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Disponibilita Liquide - 189.925 189.925
Altri Crediti Finanziari - - -
Totale Attivita Finanziarie 0 189.925 189.925
% 0% 100% 100%

Piu in dettaglio, al 31 dicembre 2012, il Grupp@Wirha in essere otto contratti di Swap su tassotdiesse
stipulati con controparti finanziarie di primaritasding, ai fini esclusivamente di copertura di rag@®ni in
essere senza finalita speculative. Il totale valweionale in origine era pari ad 81 milioni di Burd al 31

dicembre 2012 era complessivamente pari a 51,3dmjiton scadenze comprese tra il 2013 ed il 2020.

Il fair value di tali contratti al 31 dicembre 20fi8ultava negativo per 2.455 migliaia di Euro.
Al fine di misurare il rischio connesso al tassintdresse € stato simulato uno “stress test” malbanento
dell’Euribor di riferimento relativo ai finanziamempassivi a tasso variabile ed ai depositi aitivessere al 31

dicembre 2012. Di seguito viene fornito un deitad! tale analisi:
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Rischio Tasso di Interesse

Descrizione (Euro 000) -50bps +50bps
Depositi e attivita liquide (665) 665
Finanziamenti bancari 2.475 (2.475)
Debiti verso altri finanziatori 436 (436)
TOTALE 2.246 (2.246)

Da tale esercizio € emerso che un innalzamenta deliva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita detldtaltre
condizioni, comportato un peggioramento degli ofiranziari netti consolidati di circa 2.246 migaadi Euro.
Al 31 dicembre 2011, l'innalzamento della curvaigor di 50 bps avrebbe, a parita di tutte le atadizioni,

comportato un peggioramento degli oneri finanzietti consolidati di circa 2.515 migliaia di Euro.

Rischio di cambio

Y

Il Gruppo €& esposto al rischio che variazioni resst di cambio possano apportare variazioni ailtasu
economici e patrimoniali del Gruppo. L’esposizi@aeischio di cambio puo essere di natura:

» Transattiva: variazioni del tasso di cambio intercorrenti liadata in cui un impegno finanziario tra
controparti diventa altamente probabile e/o certd@data di regolamento dell'impegno, variaziche
determinano uno scostamento tra flussi di cassai &tflussi di cassa effettivi;

» Traslativa: variazioni del tasso di cambio determinano unaiazione del valore delle poste
patrimoniali in divisa, a seguito del consolidaneedei dati ai fini di bilancio e della loro tradone
nella moneta di conto della Capogruppo (Euro). Taliiazioni non determinano uno scostamento
immediato tra flussi di cassa attesi e flussi diseaeffettivi ma solo un effetto contabile sul jpadnio
consolidato del Gruppo. L'effetto sui flussi di sassi manifesta solo qualora siano effettuate ajara

sul patrimonio della societa del Gruppo che redigéancio in divisa.

Il Gruppo valuta regolarmente la propria esposkiziahrischio di variazione dei tassi di cambio; sifiumenti
utilizzati sono la correlazione dei flussi di paaluta ma di segno opposto, la contrazione di fiimenti di
anticipazione commerciale e di natura finanziamigari valuta con il contratto di vendita, la vaafiicquisto a
termine di valuta e I'utilizzo di strumenti finaag derivati. Il Gruppo non utilizza per la prograttivita di
copertura dal rischio di cambio strumenti di tipighieratamente speculativo; tuttavia, nel caso un gl
strumenti finanziari derivati non soddisfino le dazioni previste per il trattamento contabile degjtumenti di
copertura richiesti dallo IAS 39, le loro variaziah fair value sono contabilizzate a conto ecormmmtome
oneri/proventi finanziari.

Nello specifico, il Gruppo gestisce il rischio tsattivo. L'esposizione al rischio di variazioni deissi di
cambio deriva dall’operativita del Gruppo in unarplita di Paesi e in monete diverse dall’Europamticolare
il Dollaro Statunitense e le divise ad esso aggdecPoiché risultano operazioni significative aeBi dell'area
Dollaro, il bilancio del Gruppo puo essere inteaéssin maniera considerevole dalle variazioni @esst di
cambio EURO/USD.

In un’ottica di protezione dalle fluttuazioni deissi di cambio il Gruppo ha stipulato, durantedtegio,
numerosi contratti di acquisto e vendita a termbo@ controparti finanziarie di primario standingelld

specifico la Divisione Metalmeccanica ha in essgr@l dicembre 2012 operazioni di copertura peditttSD
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20.000.000 con scadenza nel corso del 2013 ilatuvélue, valutato al Mark to Market, ammonta andiliaia
di Euro positivi, mentre la Divisione Servizi hagssere al 31 dicembre 2012 operazioni di copeperdotali
USD 26.000.000 con scadenza nel corso del 2018 faa value, valutato al Mark to Market, ammoiaiz un

netto di 44 migliaia di Euro positivi.

Il fair value di un contratto a termine & deterniinaome differenza tra il cambio a termine del cattd e
quello di un’operazione di segno contrario di impoe scadenza uguale, ipotizzata ai tassi di camdiai
differenziali di tasso di interesse al 31 dicembre.

Al fine di valutare I'impatto di una variazione naksso di cambio EURO/USD e stata impostata unsitsety
analysis simulando variazioni verosimili del ragpatti cambio sopra indicato.

Le poste di consolidato ritenute significative @i fdell’analisi sono: Crediti Commerciali, Cred®i Debiti
infragruppo, Debiti Commerciali, Debiti FinanziafGassa e Disponibilitd Liquide, Strumenti Finanziar
Derivati.

| valori di tali poste sulle quali & stata eseglataensitivity analysisono quelli al 31 dicembre 2012. L’analisi
si e focalizzata sulle sole partite denominateailuta differente da quella funzionale e di presaote (EURO)
dei singoli bilanci inclusi nel consolidato.

Considerando un deprezzamento del Dollaro USA oefronti dell’Euro del 5%, I'impatto sul Risultagmte
Imposte derivante da tale svalutazione sarebbeayitai tutte le altre condizioni, di circa 4.1ff#igliaia di
USD.

Un apprezzamento del Dollaro USA del 5% determinleee a parita di tutte le altre condizioni, un ittpaul
Risultato ante Imposte di circa 4.112 migliaia dB Tale impatto & riconducibile principalmente al
riadeguamento dei rapporti commerciali infragrupges, crediti e debiti in valuta e delle compondmanziarie

in valuta verso terzi.

Di sequito viene fornita un dettaglio di tale asali

Rischio tasso di cambio EUR USD

Descrizione (USD/000) USD +5% USD -5%
Crediti v/clienti in valuta 2.216 (2.216)
Crediti e debiti Infragruppo 2.062 (2.062)
Componenti Finanziarie vi/terzi 2.704 (2.704)
Debiti v/fornitori in valuta (3.070) 3.070
Coperture in divisa 200 (200)
TOTALE 4112 (4.112)

Al 31 dicembre 2011, I'impatto sul Risultato anteplbste di una svalutazione del 5% del Dollaro USA n
confronti dell’Euro avrebbe determinato un impatemativo sul Risultato ante Imposte di circa 6.t¥gliaia
di Dollari.

Rischio di liquidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio che tisorse finanziarie disponibili possano essere ffitsenti a
coprire le obbligazioni in scadenza. Alla data @ty il Gruppo ritiene, attraverso la generazioaefllissi di
cassa derivanti dall’attivita industriale, 'amplaversificazione delle fonti di finanziamento edsponibilita di
linee di credito su tutte le forme tecniche neceéssalo svolgimento dell’attivita, di avere access fonti di

finanziamento sufficienti a soddisfare i fabbisofyjnanziari programmati.
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Il Gruppo controlla il rischio di liquidita puntandsu un adeguato mix di fonti di finanziamento ewlverse
Societa che consenta il mantenimento di una steutlel capitale di Gruppo (intesa quale rappordodibiti
finanziari e mezzi propri) ed una struttura di ibidemento di Gruppo (intesa quale rapporto fra til@binedio
lungo termine e debiti a breve termine) equilibratanché il mantenimento di profili di scadenza debito
finanziario equilibrati e la diversificazione delfenti di finanziamento. A continuo monitoraggio llde
situazione della liquidita, inoltre, vengono prexdisti da parte di tutte le Societa del Gruppo ¢hst rotativi
periodici e previsionali i quali vengono poi condati ed analizzati dalla Capogruppo.

Al fine di far fronte in maniera adeguata al rigchi liquidita, il Gruppo dispone di linee di cremlcommitted,
stipulate con controparti finanziare di primariarsding, per un totale di 343,6 milioni di Euro.

Oltre a tali linee sopra descritte e ai plafond paranzie, il Gruppo dispone di affidamenti bangaer
operazioni di natura commerciale e finanziaria @era 700 milioni di Euro sia con controparti firzaarie
italiane che con controparti internazionali. llaiet delle linee di affidamento del Gruppo é superia 1.250
milioni di Euro.

L'attivita di fundingé svolta principalmente dalla Capogruppo e dalleholding Tuttavia, in caso di necessita

operative vengono accesi finanziamenti anche da platle singole Societa operative del Gruppo.

Di seguito viene illustrata la distribuzione gedipa delle disponibilita liquide del Gruppo al 3iceimbre
2012:

Medio Estremo
Oriente e Oriente
Asia 3%
0,
Africa 8%

5%

Italia
Sud America —38%
6%
o Europa
Stati Uniti e (esclusa
Canada Italia)
32% 6%

| finanziamenti bancari del Gruppo alla fine dediecizio sono invece cosi ripartiti tra breve eglutermine:

Finanziamenti a breve termine Finanziamenti a medio lungo termine

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Italia 310.191 204.783 105.40¢ Italia 183.072 227.693 (44.622)
Europa (esclusa ltalia) 1.343 1.184 160 Europa (esclusa ltalia) 1.340 1.375 (36)
Stati Uniti e Canada 7.877 44.277 (36.401 Stati Uniti e Canada 3.226 453 2.773
Sud America 9.168 3.463 5.70F Sud America 142 - 142
Africa - - 0 Africa - - 0
Medio Oriente ed Asia - 90 (90) Medio Oriente ed Asia - - 0
Estremo Oriente 4.275 4.330 (55) Estremo Oriente - - 0)
Resto del mondo - - 0 Resto del mondo 1.109 1.696 (587)
Totale 332.854 258.127 74.72 Totale 188.887 231.217 (42.330)
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Il valore dei finanziamenti bancari a medio lungotine iscritti a bilancio corrisponde al fair valdegli stessi,

in quanto la totalita del debito risulta esserasst variabile.

La tabella seguente riporta invece il dettaglio @e¥a geografica di tutte le passivita finanziaineJudendo

oltre ai finanziamenti bancari anche i derivatignasi leasing finanziari e debiti verso altri finziatori:

Passivita finanziarie a breve termine Passivita finanziarie a lungo termine

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni  Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Italia 327.245 220.984 106.261 ltalia 223.784 267.667 (43.883)
Europa (esclusa ltalia) 8.062 1.484 6.578 Europa (esclusa ltalia) 2.622 1.375 1.247
Stati Uniti e Canada 8.070 44.517 (36.447) Stati Uniti e Canada 3.157 382 2.775
Sud America 11.090 5.383 5.707 Sud America 10.133 12.250 (2.117)
Africa 67 0 67 Africa 6 0 6
Medio Oriente e Asia 2.553 2.703 (150) Medio Oriente e Asia 1.180 3.530 (2.350)
Estremo Oriente 4.275 4.330 (55) Estremo Oriente 0) 1.290 (2.290)
Resto del mondo 16 11 5 Resto del mondo 1.109 1.696 (587)
Totale 361.378 279.412 81.966 Totale 241.991 288.191 (46.200)

Rischio di credito

Il Gruppo € soggetto al rischio che il merito dedito di una controparte finanziaria o commercidilenti
insolvente.

Per la natura della sua attivita, articolata in g@ftori, con un’accentuata diversificazione geficgadelle unita
produttive e per la pluralita di Paesi in cui soremduti gli impianti e attrezzature (circa 80) ituppo non
presenta una concentrazione del rischio di cresitpochi clienti/Paesi, anzi I'esposizione credit@r suddivisa
su un largo numero di controparti e clienti.

Il rischio di credito connesso al normale svolgitaedelle operazioni commerciali € monitorato sidleda
singole societa sia dalla direzione FinanziariaGleippo.

L'obiettivo € quello di minimizzare il rischio cawparte attraverso il mantenimento dell’'esposiziali;terno
di limiti coerenti con il meritacreditizio assegnato a ciascuna di esse dai di@resiit Managerdel Gruppo

sulla base di informazioni storiche sui tassi doirenza delle controparti stesse.

La Divisione metalmeccanica del Gruppo vende pentaimente all’estero e utilizza per la copertuiaridehi
di credito gli strumenti finanziari disponibili suhercato, in particolare le Lettere di Credito. Davisione
fondazioni e servizi utilizza per progetti signétosi gli strumenti del pagamento anticipato, ddé#era di
credito, la polizza lavori di SACE S.p.A. huyer’s credit

Il Gruppo ricorre, inoltre, alla cessione dei ctedommerciali pro-soluto. L'analisi e I'esposizel rischio di
credito per quanto riguarda le attivith commeraadipprofondita nel paragrafo 11.

Il rischio di credito relativo agli strumenti di toma finanziaria pud considerarsi assente, essetidstessi

rappresentati da disponibilita liquide e rapportiahti corrente bancari e postali.

INFORMAZIONI INTEGRATIVE SU STRUMENTI FINANZIARI
In relazione agli strumenti finanziari rilevati felsituazione patrimoniale-finanziaria falir value I'lFRS 7

richiede che tali valori siano classificati sullask di una gerarchia di livelli che rifletta larsfgcativita degli
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input utilizzati nella determinazione del fair valuln particolare la scala gerarchica del faiugaé composta

dai seguenti livelli:

- Livello 1: corrisponde a prezzi quotati su meredivi;

- Livello 2: corrisponde a prezzi calcolati attres@elementi desunti da dati di mercato osservabili

- Livello 3: corrisponde a prezzi calcolati attres@altri elementi differenti da dati di mercatsewabili.

Nelle tabelle che seguono sono riportate, pertigtate le passivita al 31 dicembre 2012 e al Bemhbre 2011

e in base alle categorie previste dallo IAS 39.

Legenda Categorie 1AS 39

Finanziamenti e crediti Loans and Receivables LaR
Attivita possedute fino a scadenza Financial assets Held-to-Maturity HtM
Attivita finanziarie disponibili per la vendita rincial assets Available-for-Sale AfS
AttIVIta' e passivita al fair value rilevato a comtoonomico possedute per IaFinanciaI Assets/Liabilities Held for Trading FAHT e
negoziazione FLHfT
Passivita al costo ammortizzato Financial Liabilities at Amortised Cost FLAC
Derivati di copertura Hedge Derivatives HD
Non applicabile Not applicable n.a.
Di seguito sono riportate le informazioni integvatsu strumenti finanziari ai sensi dellIFRS7.
Classi | Note | 31/12/2012 Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39
Costo Costo Fair Value | Fair Value a | Effettoa
Ammortizzato a Conto Conto
Patrimonio | Economico | Economico
Netto

ATTIVITA'
Attivita finanziarie non correnti
Partecipazioni HTM 4 4.123 4.123
Attivita finanziarie mantenute fino a HTM
scadenza 200 200
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 8 4.356 4.356
Totale Attivita finanziarie non correnti 8.679 4.556 4.123 - - -
Attivitd Finanziarie correnti
Strumenti finanziari derivati a breve termi HD 12 76 76 - -
Disponibilita liquide LaR 13 189.925 478
Totale Attivita finanziarie correnti 190.001 - - 76 - 478
Totale Attivita finanziarie 198.680 4.556 4.123 76| - 478
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Finanziamenti a lungo termine LaR 15 188.8849 188.889 (9.407)
Debiti verso altri finanziatori a lungo termife LaR 15 50.684 50.684 (2.889)
Strumenti finanziari derivati a lungo termirf HD 15 2.418 2.418 - -
Totale passivita finanziarie non correnti

241.990] 239.572 - 2.418 - (12.296)
Passivita finanziarie correnti
Finanziamenti a breve termine LaR 22 332.854 332.854 13.014)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 23 28.474 28.478 (1.948)
Strumenti finanziari derivati a breve termir] FLHfT 24 45 45 - 4
Totale passivita finanziarie correnti 361.377 361.332 - 45 - (14.958)
Totale passivita finanziarie 603.367 600.904 - 2.463] - (27.254)
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Classi | Note | 31/12/2011] Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39
Costo Costo Fair Value | Fair Value a | Effettoa
Ammortizzato a Conto Conto
Patrimonio | Economico | Economico
Netto

ATTIVITA'
Attivita finanziarie non correnti
Partecipazioni HTM 4 4.096 4.096
Attivita finanziarie mantenute fino a HTM 200 200
scadenza
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 8 4.128 4.128
Totale Attivita finanziarie non correnti 8.424 4.328 4.096 -
Attivita Finanziarie correnti
Strumenti finanziari derivati a breve termirf HD 12 511 511 - -
Disponibilita liquide LaR 13 162.615 563
Totale Attivita finanziarie correnti 163.126| - - 511 - 563
Totale Attivita finanziarie 171.55( 4.328 4.096 511 - 563
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Finanziamenti a lungo termine LaR 15 231.217 231.217 (6.550)
Debiti verso altri finanziatori a lungo termipe LaR 15 55.878 55.878 (1.976)
Strumenti finanziari derivati a lungo termirf HD 15 1.096 1.090 - 6
Totale passivita finanziarie non correnti 288.191 287.095 - 1.090 - (8.520)
Passivita finanziarie correnti
Finanziamenti a breve termine LaH 22 258.127 258.127 (9.572)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 23 18.292 18.292 (785)
Strumenti finanziari derivati a breve termir] FLHfT 24 2.993 2.993 7
Totale passivita finanziarie correnti 279.412 276.419 - 2.993 (10.355)
Totale passivita finanziarie 567.603 563.514 - 4.083 - (18.875)

La seguente tabella evidenzia le attivita e le pagiga che sono valutate al fair value al 31 dicemla 2012,

per livello gerarchico di valutazione del fair valie.

Classi IAS 39| Note | 31/12/2012 _ Gerarchia del Fair Value
Livello 1 Livello 2 Livello 3
ATTIVITA'
Attivita finanziarie correnti
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD 12 76 76
Totale Attivita finanziarie correnti 76 76
Totale Attivita finanziarie 76 76
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 15 2.418 2.418
Totale passivita finanziarie non correnti 2.418 2.418
Passivita finanziarie correnti
Strumenti finanziari derivati a breve termine FLHfT 24 45 45
Totale passivita finanziarie correnti 45 45
Totale passivita finanziarie 2.463 2.463

Capital Management

L'obiettivo primario del Gruppo nella gestione delproprie risorse finanziarie & di

mantenere uvatte

standing creditizio e una corretta struttura patrifale al fine di supportare il core business esinaigzare il

valore per gli azionisti.

Il management gestisce le risorse a propria digmrs considerando I'evoluzione del contesto ecacordi

riferimento. Lo strumento principalmente utilizzater la gestione ed il monitoraggio della struttiimanziaria

e rappresentato dal rapporto Debt/Equity. Coninfento al calcolo dell'indebitamento netto, il Gpapha

considerato l'intera esposizione verso istitutafiziari, al netto delle disponibilita liquide e deediti finanziari
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a breve.
Con riferimento al calcolo del Patrimonio NettoGituppo considera tutte le componenti di capitaiserve.
Al 31 dicembre 2012 il patrimonio netto contabile Gruppo risultava inferiore al valore di capitaizione.
Non si ritiene tuttavia che tale differenza rapprasun indicatore dmpairmente che quindi sussistano perdite
durevoli di valore tali da comportare una riduziates valori contabili del capitale investito del Uppo, in
quanto:
- tale differenza é scesa significativamente neladed primo trimestre 2013;
— il portafoglio ordini del Gruppo al 31 dicembre 20& particolarmente ampio e al di sopra dei livelli
generati negli esercizi precedenti;
— in termini di marginalita, il portafoglio di finesercizio presenta prospettive migliorative rispetto
all'esercizio appena concluso;
- la diversificazione geografica del business pemnéitridurre al minimo i rischi legati alle fattaiani

di specifici mercati. Si precisa che oltre il 90% thtturato consolidato € generato all’estero.
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COMMENTO DELLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMON  IALE

ATTIVITA’ NON CORRENTI

(1) Immobilizzazioni materiali:
Le immobilizzazioni materiali ammontano al 31 didem2012 a 339.471 migliaia di Euro; il loro valoretto e

rimasto costante rispetto all’esercizio precedente.

I movimenti relativi all'esercizio 2011 sono singzati nella tabella riportata di seguito:

N l(;ostlo Ammort.  Valore Utilizzo Altre Diff. _Cpstg Fondo Valore
Descrizione originario al accumulato netto al Increm. Decrem. Ammort. Fondo Variazioni Cambio Originario al ammort. al netto al
31/12/10  31/12/10 31/12/10 31/12/11 311211 31/12/11
Terreni 19.208 0 19.208  2.378 0 0 0 0 (14) 21.572 0 21.572
Fabbricati 80.785 (17.378)  63.407 2.487  (16)  (3.453) 0 (516) 276  83.367 (20.831)  62.536
Impianti e macchinari 340.364  (143.497) 196.867 36.004 (9.945) (26.141).956} 270 3.940  370.633  (164.682) 205.951
Attrezzature industriali e commerciali g 535 (36.928)  19.304 8976 (2.287) (5.878)  1.211 (127) (20) 62.774 (41.595)  21.179
Altri beni 62.299 (37.811) 24488 5566  (3.706)  (6.603)  1.413 (427) 285 64.017 (43.001)  21.016
Immobilizzazioni in corso ed acconti 488 0 488 8.190  (2.055) 0 0 750 8 7.381 0 7.381
TOTALE 550.376  (235.614) 323.76. 63.601 (18.009) (42.075) 7.580 (50) 4.826  609.744 270(109) 339.635

I movimenti relativi all'esercizio 2012 sono singziati nella tabella riportata di seguito:

Costo Fondo

- .(?OSt.O Ammort. Valore Utilizzo Altre Diff. Originario  ammort. Valore

Descrizione originario al accumulato netto al Increm.  Decrem.  Ammort. Fondo Variazioni  Cambio al al netto al
31/12/11  31/12/11  31/12/11 31212 31aznp V12112

Terreni 21.572 0 21572 10 0 0 0 240 1 21.822 0 8m
Fabbricati 83.367 (20.831) 62.536 3.376 (735) @29 784 4.180 (295) 89.894 (24.346)  65.548
Impianti e macchinari 370.633 (164.682) 205951 439. (7.911)  (25.504) 5.448 (3.623) (2.434) 387.093(184.737)  202.356
Attrezzature industrialie g5 77, (41.595) 21179  11.397  (5.859)  (7.476) 2.684 2.556 (75) 70.793  (46.387)  24.407
commerciali
Altri beni 64.019 (43.001) 21.016 8.648  (3.608) 6(8) 973 1.713 (137) 70.635 (48.642)  21.993
Immobilizzazioni in corso 7 449 0 7.381 4970  (3.973) 0 0 (4.988) (45) 3.345 0 3.345
ed acconti
TOTALE 609.744 (270.109)  339.635 58.830  (22.085)  (43.891) 9.889 78 (2.985) 643.582304(112) 339.471

Gli incrementi lordi del periodo sono complessivateepari a 58.830 migliaia di Euro mentre i decretine
dell’'esercizio sono pari a 22.085 migliaia di Eurmovimenti evidenziati si riferiscono alla norraalttivita di
sostituzione di impianti ed attrezzature. L'effet@ambio nell'esercizio 2012 e stato pari a -2.98§liaia di
Euro. Alcune immobilizzazioni sono gravate da igbta fronte dei finanziamenti ricevuti, cosi camescritti
nella voce Debiti.

Il valore netto di carico delle immobilizzazioni tedali detenute in leasing finanziario al 31 diceen2012 e di

77.424 migliaia di Euro (nel 2011 tale valore easi p 73.828 migliaia di Euro).

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Terreni e Fabbricati 29.161 27.665 1.496
Impianti e macchinari 45,958 44.038 1.920
Attrezz.ind.e commerciali 0 0 0

Altri beni 2.305 2.124 180
Immob.in corso ed acconti 0
TOTALE 77.424 73.828 3.597
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Le attivita in leasing sono impiegate come garapeiale relative passivita assunte.
(2) Immobilizzazioni immateriali:
Le Immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 20&thmontano a 28.025 migliaia di Euro, in aumento di

7.472 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2011

I movimenti relativi all'esercizio 2011 sono sitirgati nella tabella riportata di seguito:

Costo Fondo  Valore Costo Fondo  Valore

Descrizione originario alammort. al netto al IncrementDecrementAmmort.originario alammort.al netto al

31/12/201031/12/201(81/12/2010 31/12/201131/12/20111/12/2011
Avviamento 6.001 0 6.001 6.001 0 6.001
Costi di sviluppo 18991  (11.759) 7.232  2.691 (3.077)21.682  (14.836)  6.846
Diritti di brevetto ind. e di utiliz. opere defltigegno 4.780 (3.973) 807 535 (432) 5.315 (4.405) 910
Concessioni, Iicenze, marchi e diritti simili 2.338 (1324) 1.014 326 (164) (373) 2.500 (1697) 038
Immobilizzazioni in corso ed acconti 2473 0 2.473 2172 4.645 0 4.645
Altre immobilizzazioni 5.467  (4.551) 916 807 (375) 6274  (4.926)  1.348
TOTALE 40.050 (21.607) 18.443 6531 164  (4.257¥6.417  (25.864) 20.553

I movimenti relativi all'esercizio 2012 sono singziati nella tabella riportata di seguito:

Costo Fondo  Valore Costo Fondo  Valore

Descrizione originario alammort. al netto al IncrementDecrementAmmort.originario alammort.al netto al

31/12/201131/12/201131/12/2011 31/12/201231/12/201231/12/2012
Avviamento 6.001 0 6.001 6.001 0 6.001
Costi di sviluppo 21.682  (14.836)  6.846 7.183 9¢2) 28.538  (18.472) 10.066
Diritti di brevetto ind. e di utiliz. opere deligegno 5.315 (4.405) 910 445 (530) 5.760 (4.936) 824
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 2.500 (1.697) 803 219 (223) 2.720 (1.920) 800
Immobilizzazioni in corso ed acconti 4.645 0 4.645 2.693 7.338 0 7.338
Altre immobilizzazioni 6.274 (4.926)  1.348 2.242 598) 8.838 (5.842)  2.996
TOTALE 46.417  (25.864) 20.553  12.782 (5.308)59.195  (31.170) 28.025

Il valore netto dei costi di sviluppo al 31 dicem®#012 ammonta a 10.066 migliaia di Euro (6.846ia&di
Euro al 31 dicembre 2011), con incrementi di peyipdri a 7.183 migliaia di Euro che si riferiscaaiocosti
capitalizzati per lo sviluppo di tecnologie e atw&ture per il settore fondazioni e perforazionpolzzi da parte
delle societa controllate della Divisione Metalmauca e Trevi S.p.A.; tali costi, che rispettancequisiti
richiesti dallo IAS 38, sono stati infatti capitaati e successivamente ammortizzati a partiréirdaib della

produzione e lungo la vita economica media dei @itodorrelati stimata in 5 anni.

L’'ammontare delle spese di ricerca e sviluppo dattare ricorrente sostenute nel corso dell’'eserd@®12 e
addebitate a conto economico sono state pari 820mMgliaia di Euro, mentre nel 2011 ammontavai@.d396
migliaia di Euro.

Con riferimento ai costi di brevetto, segnaliame €mcremento lordo pari a 445 migliaia di Euringputabile
principalmente alla capitalizzazione relativa atize d’'uso di programmi.

L'incremento lordo relativo alla voce “concessiditienze e marchi” & pari a 219 migliaia di Eur@g3nigliaia
di Euro nell’'esercizio precedente).

La voce immobilizzazioni immateriali in corso e ant si riferisce alle spese sostenute da parti dekvi
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Energy S.p.A. in relazione allo sviluppo induskidi un innovativo impianto eolico.

Nel periodo in esame non si sono evidenziati irntdicali impairment che richiedessero l'iscrizionierettifiche

dei valori dei costi di ricerca e sviluppo iscratbilancio.

Le “altre immobilizzazioni immateriali” ammontand &1 dicembre 2012 a 2.996 migliaia di Euro, con un

incremento lordo rispetto all’esercizio precedatit?.242 migliaia di Euro.

Impairment test sul valore di carico dell’Avviamento

Alla voce Avviamento viene rilevato per 6.001 maggi d Euro il plusvalore emerso in sede di acgoisedella
controllata Watson Inc. avvenuta nel corso delfgigeo 2008. L'avviamento ai sensi dello IAS 36 nén
soggetto ad ammortamento, ma a verifica per richezidi valore con cadenza annuale o piu frequentemen
gualora si verifichino specifici eventi o circostanche possono far presumere una riduzione dieadarfini di
tale verifica I'avviamento deve essere allocatongaugeneratrici di flussi finanziari, o a gruppi uhita, nel
rispetto del vincolo massimo di aggregazione che mao superare il settore di attivita identificatiosensi
delllFRS 8. Il criterio seguito nell'allocazioneelfavviamento considera il livello minimo al quale
'avwviamento € monitorato coincidente con la Sariatquisita. L'impairment test consiste nel contaom il
valore recuperabile della CGU cui € allocato il dwdl con il valore contabile (carrying amount) drioi asset
operativi. Il valore recuperabile e il maggiore iiraalore d’uso (valore attuale dei flussi di fistio attesi) ed il
fair value less cost to selprezzo fattibile sul mercato). Nella fattispeaiedsame, € stato considerato quale
recoverable amourit valore d'uso.La stima del valore d’'usé stata effettuata attualizzando i flussi di
cassa operativi, ovvero i flussi disponibili primdel rimborso dei debiti finanziari e della
remunerazione degli azionisti (metodo déillevered Discounted Cash Flaw'UDCF").

| flussi di cassa sono stati desunti per 'anno3204l budget approvato dalla Direzione Aziendale icitclude
una previsione di incremento dei ricavi di vendigpetto all’'anno precedente.

Al fine di determinare le proiezioni dei flussi cissa per gli esercizi successivi € stato consaéraeguente
tasso di crescita media dei ricavi: CAGR% 2013-204r7 al 6,5%.

Prudenzialmente nel caso base il tasso di attadiiaae utilizzato, WACC, ¢ pari al 6,21%, ed ecstatlizzato
per la determinazione del costo del capitale poppr Beta pari a 1,2. Il tasso di crescita g a#dio per la

determinazione del terminal value ¢ pari all’1%.

Evidenziamo che sulla base dellimpairment tesetafhito sulla base delle considerazioni sopra éspds
valore dell'avviamento complessivo di 6.001 migidi Euro appare completamente recuperabile.

Riguardo a tale valutazione, il management ritiehe, tenuto conto dellammontare del differenzdsitivo

tra i flussi di cassa attualizzati ed il valore tdnile della CGU, al variare delle ipotesi chiatgiazate nella
stima dei flussi di cassa, non possa ragionevoknent/enire un cambiamento nella stessa tale da pote

produrre un valore recuperabile della CGU inferimrgalore contabile della stessa.
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(3) Investimenti immobiliari non strumentali:

Non sono presenti investimenti immobiliari non stantali
(4) Partecipazioni:
Le partecipazioni ammontano a 4.123 migliaia didzum linea rispetto al valore dell’esercizio prdente che

era pari a 4.096 migliaia di Euro.

Di seguito si evidenziano sinteticamente le vaaarzintervenute nel 2012 nelle partecipazioni:

Descrizione Saldo al Incrementi Decrementi Rivalutazioni Svalutazioni Saldo al
31/12/2011 31/12/2012
Imprese collegate 813 576 1.389
Altre Imprese 3.283 (549) 2.734
TOTALE 4.096 576 (549) 0 0 4.123

L'allegato n°la contiene I'elenco delle partecipazioni in impresdiegate, mentre I'allegato ri’c contiene

I'elenco delle partecipazioni, il decremento dedlitre imprese € ascrivibile al consolidamento diebadi

Profuro Lda e Trevi Spezialtiefbau Gmbh.

(5) Attivita fiscali per imposte anticipate:
Tale voce si riferisce a differenze temporaneevdeti principalmente da eliminazioni di utili infyeuppo ed al
relativo beneficio fiscale, al 31 dicembre 2012 anta a 22.475 migliaia di Euro, in aumento di 1.6#§liaia
di Euro rispetto all'esercizio precedente.
Nelle seguenti tabelle é fornita la movimentazioe#a dei crediti per imposte anticipate e delkespata fiscali

per imposte differite:

31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Imposte anticipate 22.475 20.850 1.625
Totale 22.475 20.850 1.625
Passivita fiscali per imposte differite (30.362) 4(38) 3.726
Totale (30.362) (34.088) 3.726
Posizione netta alla fine dell'esercizio (7.887) 31238) 5.351

Di seguito sono riportati i principali elementi chbempongono le imposte anticipate e le passivitadrpposte

differite e la loro movimentazione durante I'esei@in corso ed in quello precedente (migliaia didj:

Elimin. Utili Leasing

. ) .S Fair value Costi sviluppo Ammortamenti Altre Totale

infragruppo finanziari
Saldi al 01/01/11 12.631 (10.207) (5.858) (1.259) 3.586) (2.506) (10.786)
Effetto a conto economico 782 237 452 (359) @26 (3.153)
Effetto a patrimonio netto 362 362
Differenze cambio (168) (168)
Altre variazioni 507 507
Saldi al 31/12/11 13.413 (9.970) (5.858) (807) sy (6.071) (13.238)
Effetto a conto economico 264 (281) 308 (80) 942 1.640
Effetto a patrimonio netto 442 442
Differenze cambio 237 237
Altre variazioni 3.032 3.032
Saldi al 31/12/12 13.677 (10.251) (5.858) (499) 0gB) (931) (7.887)
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(6) Strumenti Finanziari Derivati a lungo termine:

Al 31 dicembre 2012 non sono presenti strumentvdgrattivi a lungo termine.

(7) Attivita finanziarie mantenute fino a scadenza:

Attivita finanziarie:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Attivita finanziarie 200 200 -
TOTALE 200 200 -

Si riferiscono esclusivamente alla controllata Ti®p.A. e rappresentano I'importo complessivotretaalla

sottoscrizione di una quota del Fondo liquiditasprela Banca San Paolo di Torino.

(8) Altri crediti finanziari a lungo termine:

| crediti verso altri al 31 dicembre 2012 ammontané.356 migliaia di Euro e si riferiscono prindipante a

crediti verso imprese collegate e a depositi canatio

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Crediti verso imprese collegate 2.545 2.405 140
Depositi cauzionali 901 1.047 (146)

Altri 910 676 234
TOTALE 4.356 4.128 228

La voce “Altri” contiene acconti a lungo terminersati nel corso dell’esercizio per operazioni clom I3

concluderanno nei prossimi 12 mesi.

(9) Crediti commerciali ed altre attivita a lungo termine:

| crediti commerciali ed altre attivita a lungorténe al 31 dicembre 2012 ammontano a 15.806 méglii

Euro.

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Crediti verso clienti 15.538 8.550 6.988
Ratei e Risconti 268 209 59
TOTALE 15.806 8.759 7.047

| crediti verso clienti si riferiscono a creditiromerciali con scadenza superiore all'anno, per2mgliaia di
Euro dovuti per la controllata Swissboring OversPdsg Corporation e per 13.076 migliaia di Eurtaa
controllata Soilmec S.p.A..

| crediti commerciali sono stati oggetto di attmadizione al fine di rappresentare il valore attudde futuri

incassi e pagamenti. Il tasso di attualizzazioilzzato e pari al 3,5%.
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ATTIVITA’ CORRENTI

(10) Rimanenze

Il totale delle Rimanenze al 31 dicembre 2012 antmar852.322 migliaia di Euro e risulta cosi conpos

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Materie prime sussidiarie e di consumo 167.091 AT, (29.904)
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 748. 42.436 6.330
Prodotti finiti e merci 132.832 147.320 (14.488)
Acconti 3.633 3.397 236
TOTALE RIMANENZE 352.322 390.147 (37.825)

Le rimanenze finali del Gruppo sono principalmeneative alla Divisione Metalmeccanica e si rifegso allo
sviluppo di macchinari per l'ingegneria del sottolsued alla realizzazione di impianti per la peafione e
I'estrazione petrolifera, le rimanenze residue s@ppresentate dai materiali e dai ricambi impiledialt settore
fondazioni. Le rimanenze sono esposte al nettofamlio svalutazione per 5.927 migliaia di Euro (4l 3
dicembre 2011 pari ad Euro 5.935 migliaia), priatipente ascrivibile alla divisione metalmeccanica a

copertura del rischio di obsolescenza e lento simpbidi alcuni codici in giacenza a fine esercizio

(11) Crediti commerciali ed altre attivita a brevetermine

L’ammontare totale al 31 dicembre 2012 e pari aZfbmigliaia di Euro. La voce é cosi composta:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Crediti verso clienti 312.805 404.293 (91.488)
Importo dovuto dai committenti 65.807 69.100 (3.293)
Sub Totale Clienti 378.612 473.393 (94.781)
Crediti verso imprese collegate 17.496 14.585 2911
Crediti verso l'erario per IVA 25.632 39.062 (13.430)
Crediti verso altri 28.629 37.182 (8.553)
Ratei e Risconti 11.374 7.052 4.322
Sub Totale Clienti ed Altri 461.743 571.274 (109.531)
Crediti tributari 43.580 30.538 13.042
TOTALE 505.323 601.812 (96.489)

BN

La voce “Crediti verso clienti” & al netto dei citededuti tramite operazioni di factoring pro-stull Gruppo
al 31 dicembre 2012 ha ceduto pro-soluto a sodieféctoring crediti per complessivi 145.790 migliai Euro
(36.198 migliaia di Euro al 31 dicembre 2011).

Di seguito si fornisce il dettaglio delle voci “lmgi dovuti dai committenti” ed “Importi dovuti ai

committenti”:

Importi in migliaia di Euro

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazione
Attivo corrente:

Lavori in corso su ordinazione 121.233 81.525 39.708
Fondo svalutazione perdite a finire (3.000) (3.600) 600
Totale lavori in corso su ordinazione 118.233 77.925 40.308
Acconti da committenti (52.426) (8.825) (43.601)
Totale importi dovuti dai committenti 65.807 69.100 (3.293)
Passivo corrente:

Lavori in corso su ordinazione 270.745 194.103 76.642
Acconti da committenti (287.529) (228.626) (58.903)
Totale importi dovuti ai committenti (16.783) (34.523) 17.740
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La voce “Importo dovuto dai committenti”, pari al 8icembre 2012 a 65.807 migliaia di Euro, espdagari

in corso su ordinazione al netto degli accontitiglatale analisi viene effettuata commessa penmessa:
qualora il differenziale risulti positivo (per effe di lavori in corso superiori allimporto degiicconti), lo
sbilancio é classificato tra le attivita corrergila voce “crediti commerciali verso clienti” corimeporto dovuto
dai committenti; qualora invece tale differenzieBilti negativo, lo sbilancio viene classificata te passivita

correnti nella voce “Altri debiti” quale importo doto ai committenti.

Il decremento dei crediti IVA, pari a 13.430 mighali Euro, & ascrivibile prevalentemente a Drikn&p.A.
per 10.746 migliaia di Euro, Gomec S.p.A. per 1.438liaia di Euro e Soilmec S.p.A. per 707 migliaia
Euro.

| crediti commerciali sono inoltre esposti al netlei relativi fondi svalutazione e tengono contd de
differenziale positivo derivante dalla compensagidegli anticipi per ogni singola commessa.

Il fondo svalutazione crediti ammonta a 16.850 raigl di Euro. La movimentazione di tale fondo € la

seguente:

- Saldo al ’ e . ’ P Saldo al
Descrizione 31/12/2011 Accantonamenti Utilizzi Rilasci Altre variazioni 31/12/2012
Fondo svalutazione crediti v/clienti 12.090 7.338 2.026) (601) (34) 16.768
Fondo per interessi di mora 82 0 0 0 82
TOTALE 12.172 7.338 (2.026) (601) (34) 16.850

Gli accantonamenti pari a 7.338 migliaia di Eurd®@6 migliaia di Euro nel precedente eserciziag)fsiiscono
alla valutazione individuale di crediti, basatal’anhlisi specifica delle singole posizioni, peguali si ritiene

che vi sia un grado di rischio nella riscossiorianporto € ripartito tra le varie societa del Gropp

Ratei e risconti attivi

Tale voce risulta composta principalmente da rigativi dettagliati come segue:

Descrizione 31/12/2012 31/12/201 Variazioni
Premi assicurativi anticipati 4.126 2.295 1.831
Affitti passivi anticipati 1.142 1.040 102
Interessi legge Sabatini 125 148 (23)
Commissioni su fidejussioni bancarie 389 222 167
Altri 5.591 3.347 2.244
TOTALE 11.374 7.052 4.322

La voce Altri ratei e risconti attivi € principalmée riconducibile alle societa appartenenti alosettlei servizi
di perforazione e fondazione ed include costi sndteentro la chiusura dell’esercizio ma di compete di

esercizi successivi di diversa natura, individuadteenon significativi.

La ripartizione dei crediti per area geografic@ aDicembre 2012 risulta essere la seguente:

. Europa US.A. e America ) Medio Oriente Estremo  Resto del Totale
81/12/2012 Italia (esclusapltalia) Canada Latina Africa ed Asia Oriente mondo Crediti
Crediti verso clienti 46.046 36.902 33.599 105.02540.438 89.579 16.313 10.711 378.612
Crediti verso collegate 12.437 0 83 79 0 180 4675 43 17.496
Crediti tributari e IVA 39.993 84 8.884 12.789 4635 220 2.880 4 69.211
Crediti verso altri 13.727 1.105 47 4.961 2.640 08.4 740 2 28.629
Ratei e risconti 3.047 553 2.620 3.012 644 936 562 0 11.374
TOTALE 115.250 38.644 45.233 125.866 48.079 96.322  25.169 10.760 505.323

80



Europa U.S.A.e America Medio Oriente Estremo  Resto del Totale

31/12/2011 Italia (esclusa ltalia) Canada Latina Africa ed Asia Oriente mondo Crediti
Crediti verso clienti 52.091 30.693 22.054 157.75725.570 152.668 19.531 13.028 473.393
Crediti verso collegate 13.933 464 84 20 0 55 29 0 14.585
Crediti tributari e IVA 46.442 471 2.949 11.621 233 437 3.116 231 69.600
Crediti verso altri 19.756 411 6.466 6.526 974 2.70 340 3 37.182
Ratei e risconti 1.944 117 1.150 2.333 505 785 217 0 7.052
TOTALE 134.166 32.156 32.703 178.257 31.382 156.652 23.234 13.262 601.812

| crediti verso societa collegate al 31 Dicembrd2@mmontano a 17.496 migliaia di Euro; il det@gdi

riportato nella Nota (35) — Rapporti con entitaretate.

La ripartizione dei Crediti verso clienti per valuisulta essere la seguente:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

EURO 94.925 118.107 (23.182)
UsD 159.449 255.728 (96.279)
AED 22.720 37.510 (14.790)
NGN 11.942 5.215 6.727
GBP 1.306 1.565 (259)
DKK 10.243 4.164 6.079
ALTRE 78.027 51.104 26.923
Totale 378.612 473.393 (94.781)

Conformemente a quanto previsto dall'lFRS 7, sontig di seguito un’analisi della dinamica dei ctiesttaduti,

suddivisi in classi di rischio omogenee:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Non scaduto 225.216 273.217 (48.002)
Scaduto da 1 a 3 mesi 54.703 67.798 (13.095)
Scaduto da 3 a 6 mesi 31.234 57.701 (26.467)
Scaduto da oltre 6 mesi 67.459 74.677 (7.217)
Totale 378.612 473.393 (94.781)

Nell'ottica di una politica di costante monitoraggiel credito da parte delle singole Societa delpo, sono

state identificate delle fasce standard di valotazj esplicitate nella seguente tabella:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Monitoraggio standard 336.047 421.913 (85.867)
Monitoraggio speciale 36.521 45.993 (9.472)
Monitoraggio per invio a legale 1.753 666 1.087
Monitoraggio stragiudiziale in corso 182 1 181
Monitoraggio per causa legale in corso 4.110 4.820 (710)
Totale 378.612 473.393 (94.781)

Il dettaglio dei “Crediti verso altri” e il seguemnt

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Crediti verso dipendenti 2.191 2.147 44
Anticipi a fornitori 10.334 14.190 (3.856)
Crediti verso societa di factoring 8.495 13.602 (5.107)
Altri 7.609 7.242 367
TOTALE 28.629 37.182 (8.553)

(11.a) Attivita fiscali per imposte correnti
| crediti tributari verso I'Erario sono rappresdnfaincipalmente da crediti per imposte direttdaeacconti di

imposta.

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Crediti verso l'erario per imposte dirette 43.580 0.538 13.042
TOTALE 43.580 30.538 13.042
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Gli importi maggiormente significativi sono rappeesati dai crediti per imposte assolte all’esterdagli

acconti versati in capo alle societa controllatéaha.

Il saldo di fine esercizio include inoltre 3,4 roii di Euro a titolo di credito chiesto a rimborsoseguito a
quanto previsto dall'art. 2 del D.L. 201/2011 catlo “Decreto Salva-ltalia”, secondo cui € stateodotta la
possibilita di dedurre dal reddito di impresa urparto pari all'lrap versata e relativa al costo gefsonale
dipendente ed assimilato. Sulla base di quantagicedgtalla normativa sopra citata, & stato pokesiighiedere

a rimborso la maggiore imposta versata relativaatinualitd comprese tra il 2007 ed il 2012.

(12) Strumenti finanziari derivati a breve termine e titoli negoziabili al fair value
La voce al 31 dicembre 2012 ammonta a 76 migtaiguro, mentre nell’esercizio precedente era aasill

migliaia di Euro.

(13) Disponibilita liquide
La voce é cosi composta:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Depositi bancari e postali 188.462 161.323 27.139
Denaro e valori di cassa 1.463 1.292 171
TOTALE 189.925 162.615 27.310

Per un’analisi della posizione finanziaria nettalle disponibilitd liquide del Gruppo Trevi si rimda alla

relazione sulla gestione ed al rendiconto finamziar
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’

(14) PATRIMONIO NETTO

Prospetto delle variazioni del patrimonio nettosmlidato del Gruppo:

Riserva Utile Totale

Capitale Sovrapp. Riserva Altre Riservadi  portatoa Utile del periodo di Patrimonio
Descrizione Sociale Azioni Legale Riserve  Convers. nuovo pertin. del Gruppo Netto
Saldo al 31/12/2010 32.000 34.355 5,569 31.435 29Q) 218.727 46.360 354.158
Destinazione dell'Utile 2010 451 266 37.323 (38.040) 0
Distribuzione di dividendi (8.320) (8.320)
Differenza di conversione 10.948 10.948
Acquisizione quote di minoranza (444) (445)
Conversione prestito convertibile indiretto 3.097 41.908 45.005
Riserva da Cash-Flow Hedge (541) (541)
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie (57) (637) (694)
Utile del periodo di pertinenza del Gruppo /4] 25.700
Saldo al 31/12/2011 35.040 76.263 6.021  30.524 43.3 255.606 25.700 425.811
Destinazione dell'Utile 2011 670 3.610 0 12.295 16.575) -
Distribuzione di dividendi (9.125) (9.125)
Differenza di conversione (6.947) 0 0 (6.947)
Acquisizione quote di minoranza (265) (265)
Riserva da Cash-Flow Hedge (882) (882)
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie ) (50) 57)
Utile del periodo di pertinenza del Gruppo .803 10.803
Saldo al 31/12/2012 35.033 76.263 6.691 33.201 289 267.636 10.803 419.339

— Capitale Sociale:

BN

Al 31 dicembre 2012 il Capitale Sociale interamestgtoscritto e versato della Societa & pari adoEur
35.097.150 composto da n. 70.194.300 azioni ondirdel valore nominale unitario di Euro 0,50; péfetto

delle n. 128.400 azioni proprie acquistate nelfeig®, il capitale sociale evidenziato in bilan&gari a Euro

35.032.950, composto da n. 70.065.900 di aziorihari del valore nominale unitario di Euro 0,50.

Nel corso dell’'esercizio 2012, come autorizzatd’lasemblea degli Azionisti, la Societa ha acquista.

14.000 azioni proprie; le transazioni sono stdévaite direttamente a patrimonio netto secondo tquamrevisto

dallo IAS 32.

Numero di azioni [

Capitale Sociale |

Azioni Proprie

Saldo al 31/12/2006 64.000.000 32.000.000 -

Acquisto e cessione azioni proprie (366.500) (183.250) (4.398.796)
Saldo al 31/12/2007 63.633.500 31.816.750 (4.398.796)
Acquisto e cessione azioni proprie (406.889) (203.445) (4.061.100)
Saldo al 31/12/2008 63.226.611 31.613.306 (8.459.896)
Acquisto e cessione azioni proprie 773.389 386.694 8.697.727
Saldo al 31/12/2009 64.000.000 32.000.000 237.830
Acquisto e cessione azioni proprie (227.503)
Saldo al 31/12/2010 64.000.000 32.000.000 10.327
Giroconto a riserva straordinaria -10.327
Saldo al 29/04/2011 64.000.000 32.000.000 -

Conversione prestito convertibile indiretto 6.194.30! 3.097.15( -
Saldo al 30/11/2011 70.194.30! 35.097.15( -
Acquisto e cessione azioni proprie (114.400) (57.200) (636.967)
Saldo al 31/12/2011 70.079.900 35.039.950 (636.967)
Acquisto e cessione azioni proprie (14.000) (7.000) (50.304)
Saldo al 31/12/2012 70.065.900 35.032.950 (687.271)
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- Riserva Sovrapprezzo azioni:

Ammonta al 31 dicembre 2012 a 76.263 migliaia dioEu

- Riserva Legale:

La riserva legale rappresenta la parte di utili, deeondo quanto disposto dall’art. 2430 del codieie, non
pud essere distribuita a titolo di dividendo. Rigpel 31 dicembre 2011 la riserva legale é aunterda670
migliaia di Euro, a seguito della destinazionesamia del 5% dell'utile della Societa dell'esergi2011. Al 31

dicembre 2012 il valore di tale riserva ammontaé®® migliaia di Euro.

Altre riserve;

Le altre riserve sono cosi composte:

- Riserva fair value:

La riservafair value accoglie la contropartita degli strumenti finamzigerivati valutati al Cash flow hedge

secondo quanto previsto dallo IAS 39.

— Riserva per conversione obbligazioni:

Come deliberato dall’Assemblea degli Azionisti @&l aprile 2012, tenuto conto che e stato estinpodktito
obbligazionario convertibile indiretto, & stataagir a riserva straordinaria la riserva conversatgigazioni di
4.650 migliaia di Euro; tale riserva era formata lpecontabilizzazione della componente opzionalglicita al

Prestito Obbligazionario Convertibile Indiretto esse dalla Societa in data 30 novembre 2006.

— Riserva Straordinaria:

La riserva straordinaria ammonta alla data deli8&ndbre 2012 a 22.719 migliaia di Euro con un in@ato di
8.277 migliaia di Euro rispetto all'esercizio prdeate. Tale incremento si € generato principalmpeteffetto
della destinazione degli utili indivisi generatilldaSocieta nel corso dell'esercizio 2011 per unremtare di
circa 3.610 migliaia di Euro e dal giroconto ddReserva per conversione obbligazioni per un amnenta

circa 4.650 migliaia di Euro.

- Riserva transizione I.F.R.S.:
La posta, pari a 13.789 migliaia di Euro al 31 dibee 2012, accoglie gli effetti della transizionglia
IAS/IFRS delle societa del Gruppo effettuata céerirnento al 1° gennaio 2004.

— Riserva Azioni Proprie in Portafoglio:

La riserva azioni proprie in portafoglio, ammontia @ata del 31 dicembre 2012 a 687 migliaia didston un

incremento rispetto al 31 dicembre 2011 di 50 mmigldi euro, derivante dall’acquisto di azioni prie.
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Il valore della riserva, determinato dalle traneakziell’esercizio 2012, rappresenta il risultatmseguito nelle

transazione di acquisto e vendita di azioni propmigne autorizzato dall’Assemblea degli Azionisti.

- Riserva di conversione:

Tale riserva, pari ad un valore negativo per 10.28@liaia di Euro al 31 dicembre 2012, riguarddiléerenze
cambio da conversione in Euro dei bilanci esprassnoneta diversa dall’Euro; la svalutazione dellajo
americano sull’Euro nel corso dell’'esercizio 201gpetto all’esercizio precedente ha portato ad ffiette

decrementativo su tale riserva per 6.947 migliaiaudo.

- Utile portato a nuovo:

La posta include i risultati economici consoliddégli esercizi precedenti, per la parte non disttibcome

dividendi agli Azionisti, all'interno della postaigoltre riportato il risultato economico dell’eséio.

— Dividendi pagati nell’esercizio 2012:

L’assemblea dei Soci del 27 aprile 2012 ha deltbewaa distribuzione di utili corrispondente addividendo
per le azioni che ne hanno diritto, pari a 0,130kepn data stacco dividendo il 9 luglio 2012 eggraento a
partire dal 12 luglio 2012, per un totale complessii Euro 9.125 migliaia di Euro. Al 31 dicembr@12 i

dividendi deliberati dalla societa risultano contaieente liquidati.

PASSIVITA’ NON CORRENTI

(15) Finanziamenti bancari, altri finanziamenti e srumenti derivati

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso banche 188.888 231.218 (42.330)
Debiti verso societa di leasing 32.990 41.741 (8.751)
Debiti verso altri finanziatori 17.694 14.137 3.557
Strumenti finanziari derivati 2.418 1.095 1.323
TOTALE 241.990 288.191 (46.201)

La suddivisione dei debiti verso banche per scamenpud cosi riassumere:

Descrizione Dalabanni Oltre 5 anni Totale
Debiti verso banche 167.555 21.333 188.888
TOTALE 167.555 21.333 188.888

Si evidenzia, inoltre, la suddivisione dei debérso societa di leasing per scadenza:

Descrizione Dalabanni Oltre 5 anni Totale
Debiti verso societa di leasing 22.668 10.322 32.990
TOTALE 22.668 10.322 32.990

| finanziamenti di importo significativo in corselativi al Gruppo sono i seguenti:
* La quota a lungo del finanziamento di Euro 10.000,Ga tasso variabile, con una durata di 8 anni e
rimborso in dodici rate semestrali & pari a Eur8.837 con scadenza ultima rata in data 05/04/2014.

tasso d'interesse applicato & Euribor piu spread.
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La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 50.000.000 ammonta a
residui Euro 48.000.000; tale finanziamento é rirmhbile in 20 rate trimestrali con scadenza
dell'ultima rata in data 03/11/2020. Il tasso ddr@sse applicato € Euribor piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 10.000.000 ammonta a
residui Euro 2.587.671; tale mutuo € rimborsalriléé rate trimestrali con scadenza dell’ultima iata
data 29/12/2014. Il tasso d'interesse applicatorbBr piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 10.000.000 ammonta a
residui Euro 1.747.498; tale mutuo € rimborsalnlé2 rate trimestrali con scadenza dell’'ultima iata
data 30/06/2014. Il tasso d'interesse applicatorbBr piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tasg@bile di originali Euro 9.000.000 ammonta a
residui Euro 5.400.000; tale mutuo e rimborsalilé0 rate semestrali con scadenza dell’ultimairata
data 31/07/2016. Il tasso d'interesse applicatorbBr piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 17.000.000 ammonta a
residui Euro 5.666.667; tale mutuo e rimborsalil® irate semestrali con scadenza dell’ultima nata i
data 11/12/2014. Il tasso d’interesse applicatarbBr piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 50.000.000 ammonta a
residui Euro 30.000.000; tale mutuo é rimborsaibile0 rate semestrali con scadenza dell’'ultimairata
data 28/11/2016. Il tasso d'interesse applicatarbBr piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 30.000.000 ammonta a
residui Euro 20.000.000; tale finanziamento & rirehbile 5 rate annuali con scadenza dell’ultima rat
in data 30/12/2015. Il tasso d'interesse appliéakuribor piu spread.

La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 10.000.000 ammonta a
residui Euro 6.000.000; tale finanziamento é rinshbile in 5 rate semestrali con scadenza dell'altim

rata in data 06/02/2015. Il tasso d'interesse apfie Euribor piu spread.

Nel corso dell’esercizio, inoltre, il Gruppo hapsiiato con istituti di credito di primario standifiganziario il

nuovi contratti di finanziamento per complessivDX@ilioni di Euro. Il tasso di interesse applicatvariabile e

collegato all’Euribor piu spread.

Si segnala che taluni finanziamenti sono garad#ti rispetto di determinati indicicbvenants calcolati sul

bilancio consolidateostituiti da:

Posizione Finanziaria Netta / EBITDANndicatore di indebitamento, calcolato dal rappotra
indebitamento finanziario netto e EBITDA,;

Posizione Finanziaria Netta / Patrimonio Netindicatore di indebitamento, calcolato dal rappdra
indebitamento finanziario netto e patrimonio netto;

EBITDA / Net Financial Chargedndicatore di incidenza costi per interessi passialcolato dal

rapporto tra EBITDA e interessi passivi;

E’ previsto un periodo dCure Period per far fronte alleventuale mancato rispetto ditideovenants; il
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perdurare di detto stato oltre@ure Periodda la facolta agli istituti eroganti i finanziantem questione di
chiedere la rinegoziazione delle condizioni oritlobrso anticipato del finanziamento.

Alla data del 31 dicembre 2012 tutttavenantdinanziari sopra indicati sono stati rispettati.

Il valore del debito complessivo verso societaedising iscritto a bilancio, pari a 45.228 miglidiaEuro,

corrisponde al fair value dello stesso in quantotalita del debito risulta essere a tasso vddabi

| debiti verso altri finanziatori a lungo terminegnaontano a 17.694 migliaia di Euro e si riferiscono
principalmente ai debiti residui per I'acquistoqgliote detenute dalle minoranze in alcune conteoliain sede

in Sud America ed in Estremo Oriente.

Gli strumenti finanziari derivati a lungo terminen® pari a 2.418 migliaia di Euro, in aumento d324.
migliaia di Euro rispetto all’esercizio precedenténtero importo é riferibile al fair value al 3dicembre 2012

degli IRS sottoscritti dal Gruppo contabilizzaticalsh flow hedge.
(16) Passivita fiscali per imposte differite e fonida lungo termine
Le passivita fiscali per imposte differite e i former rischi ed oneri ammontano complessivamemfd.a56

migliaia di Euro, in aumento di 2.830 migliaia dir& rispetto al 31 dicembre 2011.

La movimentazione del fondo passivita fiscali pepdoste differite & la seguente:

Saldo al 31/12/2011 Accantonamenti  Utilizzi Altre Variazioni Saldo al 31/12/2012
Fondo passivita fiscali per imposte differite 34.088 2.392 (5.826) (292) 30.362
TOTALE 34.088 2.392 (5.826) (292) 30.362

Le passivita fiscali per imposte differite si rit@ono alle differenze tra i valori delle attiveégpassivita esposte
nel bilancio consolidato ed i corrispondenti valiigstalmente riconosciuti nei Paesi ove il Gruppera. Per il
dettaglio della composizione del fondo impostesatifé si rimanda a quanto gia esposto alla nota (5)

Il saldo degli “Altri Fondi” e pari a 11.494 migii di Euro, in aumento di 6.556 migliaia di Euispetto al 31

Dicembre 2011. Tale saldo € il risultato della g#ga movimentazione avvenuta nel corso del 2012:

Descrizione Saldo al 31/12/2011  Accantonamenti  Utilizzi Altre Variazioni Saldo al 31/12/2012
Altri fondi 4,938 8.275 (893) (826) 11.494
TOTALE 4,938 8.275 (893) (826) 11.494

Riportiamo nella seguente tabella la composiziettadliata della voce “Altri Fondi”:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Rischi contrattuali 0 0 0
Interventi in garanzia 2.292 2.290 2
Copertura perdite societa partecipate 742 742 0
Rischi su vertenze 236 575 (339)
Altri fondi rischi 8.223 1.331 6.892
TOTALE 11.494 4.938 6.555

Il Fondo per interventi in garanzia pari a 2.293limia di Euro e relativo agli accantonamenti peeiventi in

garanzia tecnica sui prodotti assistibili delleistécdel settore metalmeccanico.
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Il Fondo oneri per copertura perdite societa pag&te per 742 migliaia di Euro si riferisce inteerte alla
Joint Venture Rodio-Trevi-Arab Contractor.
Il fondo rischi su vertenze pari a 236 migliaigediro si riferisce per 171 migliaia di Euro alla troflata Pilotes
Trevi Sacims in Argentina, per 65 migliaia di Ea&oilmec France.
Tale fondo rappresenta la miglior stima da part¢ m@enagement delle passivita che devono essere
contabilizzate con riferimento a:

- Procedimenti legali sorti nel corso dell’ordinaaidivita operativa,

- Procedimenti legali che vedono coinvolte autoigadli o tributarie.
La voce Altri fondi rischi include gli accantonantieeffettuati dal management per passivita probalbivaria
natura legate al difficile contesto macro econonaittaale e ascrivibili ad una pluralita di socieppartenenti al
gruppo.
(17) Passivita potenziali
Essendo le vendite di attrezzature e di serviartiig annualmente su centinaia di contratti, ¢hisa cui il
Gruppo é esposto sono ridotti per la natura swsattivita svolta. Gli esborsi relativi a prodeeenti in essere
o futuri non possono essere previsti con certezzpossibile che gli esiti giudiziari possano detgrare costi
non coperti, 0 non totalmente coperti, da indennassicurativi, aventi pertanto effetti sulla sitigme
finanziaria e sui risultati del Gruppo. Tuttavidaatiata del 31 dicembre 2012 il Gruppo ritiene oin ravere
passivita potenziali eccedenti quanto stanziat \abice “Altri Fondi” all'interno della categoriaterventi in

garanzia in quanto ritiene che non vi sia un esbprebabile di risorse.

(18) Benefici successivi alla cessazione del rappmdi lavoro

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmad il fondo di trattamento di fine quiescenzaramtano al
31 dicembre 2012 a 19.337 migliaia di Euro e ttifled I'indennitd maturata a fine anno dai dipenddatle
societa italiane in conformita alle disposizioniatjge e ad accantonamenti effettuati dalle coas®eistere per
coprire le passivita maturate nei confronti deiedigenti.

Essi sono stati determinati come valore attual€othbligo di prestazione definita, rettificato pemer conto
degli “utili e perdite attuariali”. L'effetto rileato é stato calcolato da un attuario esterno édéndente in base
al metodo della proiezione unitaria del credito.

La movimentazione nel corso dell’esercizio é stateguente:

Descrizione Saldo al Accantonamenti Eff_etto Inden_nité} e a_lcconti A_Itri _ Saldo al
31/12/2011 curtailment liquidati Movimenti  31/12/2012
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 9.793 1.057 0 (535) (188) 10.127
Fondo di trattamento di quiescenza ed obblighilsimi  8.133 9.800 0 (8.167) (557) 9.209
TOTALE 17.926 10.857 0 (8.702) (745) 19.337

Gli altri movimenti del fondo trattamento di quiesza si riferiscono all'effetto cambio delle collite estere.

31/12/2012 31/12/2011

Saldo iniziale 9.793 9.900
Costi operativi per servizi 261 252
Passivita neo assunti 13 23
Interessi passivi 368 445
(Utili) Perdite Attuariali 700 241
Indennita pagate (2.133) (1.068)
Trasferimenti F.P. e Tassazione 125 0
Effetto curtailment (0) 0
Saldo finale 10.127 9.793
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Le principali assunzioni economico-finanziarie iniate dall’attuario sono:

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Tasso annuo tecnico di attualizzazione 3,25% 4,5% 4,5%
Tasso annuo di inflazione 2,0% 2,0% 2,0%
Tasso annuo aumento retribuzioni complessive 2,5% ,5%2 2,5%
Tasso annuo incremento TFR 3,0% 3,0% 3,0%

Si precisa che ai fini del calcolo attuariale &cstailizzato un tasso di sconto determinato céerimento ad un
paniere di obbligazioni Corporate con rating A {cediBoxx Eurozone Corporates A 10+), in linea coanto
consigliato dallAssociazione degli Attuari al 3iceimbre 2012. Al 31 dicembre 2011 era stato presoec
riferimento per la valorizzazione di detto paramertindice iBoxx Eurozone Corporates AA 7 — 10.IDa
ricalcolo effettuato utilizzando titoli con ratingllineato a quanto utilizzato nel precedente esercia

differenza rilevata non risulta significativa risigeal valore totale della passivita iscritta itabio.

(19) Altre passivita a lungo termine

Ammontano a 22 migliaia di Euro, con una variaziondiminuzione rispetto all’esercizio precedentgi @ 44
migliaia di Euro.

PASSIVITA’ CORRENTI

Ammontano a 727.008 migliaia di Euro, in diminuzodi 43.224 migliaia di Euro rispetto all'esercizio

precedente. Diamo qui di seguito la consistenza dgatiazione delle varie voci:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Finanziamenti a breve termine (debiti verso banche) 221.625 162.253 59.372
Scoperti di conto corrente 6.705 967 5.739
Anticipi commerciali 104.523 94.907 9.616
Sub-totale finanziamenti a breve 332.854 258.127 74.727
Debiti verso societa di leasing 12.238 8.581 3.657
Debiti verso altri finanziatori 16.239 9.711 6.528
Sub-totale debiti verso altri finanziatori 28.477 18.292 10.185
Strumenti derivati a breve termine 45 2.993 (2.948)
Sub-totale Strumenti Derivati a breve 45 2.993 (2.948)
Debiti verso fornitori 203.040 336.782 (133.742)
Acconti 72.271 48.092 24.178
Importi dovuti ai committenti 16.783 34.523 (17.740)
Debiti verso imprese collegate 6.644 2.039 4.605
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezzaialec 7.541 6.450 1.091
Ratei e risconti passivi 4.938 3.143 1.795
Altri debiti 20.668 29.802 (9.134)
Debiti verso Erario per .V.A 3.731 3.117 614
Fondi a Breve Termine 38 1.893 (1.855)
Sub-totale altre passivita a breve termine 335.653 465.841 (130.188)
Passivita fiscali per imposte correnti 29.979 24.979 5.000
Sub-totale passivita fiscali per imposte correnti 29.979 24.979 5.000
TOTALE 727.008 770.232 (43.224)

89



(20) Dehbiti verso fornitori ed acconti: ripartizione per area geografica e valuta

Si registra un decremento dei debiti verso forniedr31 dicembre 2012 (pari a circa 203 milioni Eliiro)

rispetto al corrispondente saldo al 31 dicembrelZBB87 milioni di Euro).

La ripartizione per area geografica dei debiti sdmgnitori ed acconti a breve termine risulta esde seguente:

Europa Medio
31/12/2012 Italia (esc_ISsa Lé;:‘dae America Latina  Africa Orienpe IE)SrtireenTeo R;zt;)dgel Totale
Italia) ed Asia
Fornitori 110.937 18.338 19.167 22.869 10.233 1%5.94 4.186 367 203.041
Acconti 1.152 522 1.346 36.976 26.600 1571 3993 121 72271
Importi dovuti ai committenti 3.492 4.187 8.561 354 16.783
Debiti verso collegate 5.285 2 0 1.308 0 0 49 0 6.644
TOTALE 120.865 23.048 29.074 61.154 37.375 18.516 .228 479 298.738
Europa Medio
31/12/2011 Italia (escISsa g;:&: America Latina  Africa Oriente %SrtireenTeo R;ztrc])dgel Totale
Italia) ed Asia
Fornitori 212.895 25.252 27.775 35.720 5.351 25.1493.730 910 336.783
Acconti 2.602 5.194 4.828 11.496 12.973 8.319 1.806 875 48.092
Importi dovuti ai committenti 2.846 6.883 24.794 - - - - - 34.523
Debiti verso collegate 1.620 17 - 352 - - 50 - 2.039
TOTALE 219.963 37.346 57.397 47.568 18.324 33.468 .58 1.785 421.436
La tabella sottostante riporta la ripartizione peuta dei debiti verso fornitori:
Valuta 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Euro 127.435 239.704 (112.269)
Dollaro Americano 29.060 55.923 (26.863)
Dirhams Emirati Arabi 13.026 11.861 1.165
Naira Nigeriana 3.270 1.146 2.125
Altre 30.250 28.149 2.102
Totale 203.041 336.782 (133.741)
Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Acconti 72.271 48.092 24.178
Importi dovuti ai committenti 16.783 34.523 (17.740)
Totale 89.054 82.615 6.439

Debiti commerciali ed altre passivita a breve termme:

Importo dovuto ai commitenti:

La voce Importo dovuto ai committenti, per un impgpari a 16.783 migliaia di Euro, espone i lavorcorso

su ordinazione al netto degli acconti relativietalnalisi viene effettuata commessa per commessdorq il

differenziale risulti positivo (per effetto di lakidn corso superiori all'importo degli accontip kbilancio é

classificato tra le attivitd correnti nella voceréditi commerciali verso clienti” come importo ddeudai
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committenti; qualora invece tale differenziale Mtisnegativo, lo sbilancio viene classificato tma passivita

correnti nella voce “altri debiti” quale importoddao ai committenti.

Debiti verso imprese collegate:
| debiti verso imprese collegate ammontanti a 6:84gliaia di Euro si riferiscono quasi interameataebiti di
natura commerciale della controllata Trevi S.p.Ai. econfronti di consorzi, si rimanda per il dettagli questi

valori alla Nota (35) — Rapporti con entita cortela

Debiti verso I'Erario per .V.A.

| debiti verso Erario per I.V.A. in aumento, risjpetl saldo esposto al 31 dicembre 2011 (3.117iamgti
Euro) di circa 615 migliaia di Euro, ammontano Aldicembre 2012 a 3.732 migliaia di Euro.

Tali passivita si riferiscono principalmente allentrollate Trevi Foundations Nigeria Ltd. per 11&ykaia di
Euro, Trevi Algeria E.u.r.l. per 473 migliaia di i a Soilmec UK Ltd per 479 migliaia di Euro, Retn

Venezuela e Colombia per complessivi 346 miglidiauto e trevi Danimarca per 755 migliaia di Euro.

Altri debiti:

Nella voce “Altri debiti” sono principalmente ricqresi:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso dipendenti 16.183 15.442 741
Altri 4.485 14.360 (9.876)
TOTALE 20.668 29.802 (9.135)

| debiti verso dipendenti sono relativi ai salastgpendi del mese di dicembre 2012 ed agli accamenti per

ferie maturate e non godute.

Ratei e risconti:

| Ratei e risconti passivi ammontano al 31 dicen®0é&2 a 4.938 migliaia di Euro. Tale voce risultesic

composta:

Ratei passivi

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Ratei su premi assicurativi 308 245 63
Altri ratei passivi 3.274 2.172 1.102
TOTALE 3.582 2.417 1.165

Risconti passivi

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Risconti per interessi LL.Sabatini e Ossola 144 153 9)

Altri risconti passivi 1.212 573 639
TOTALE 1.356 726 630
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(21) Passivita fiscali per imposte correnti:

| Debiti tributari ammontano al 31 dicembre 201292979 migliaia di Euro e risultano cosi composti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso Erario per imposte dirette 24911 52.6 7.259
Altri 5.068 7.327 (2.259)
TOTALE 29.979 24.979 5.000

(22) Finanziamenti a breve termine:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Scoperti di conto corrente 6.705 967 5.739
Anticipi commerciali 104.523 94.907 9.616
Debiti verso banche 81.033 84.086 (3.053)
Quota dei mutui e finanziamenti scadenti entrodicianesi 140.593 78.168 62.425
TOTALE 332.854 258.127 74.727

. A fronte del finanziamento complessivo conced$® @ntrollata Drillmec Inc., che al 31 dicembrgl12

ammonta ad un importo di circa 3.004 migliaia did&@siste garanzia ipotecaria di primo grado.

(23) Debiti verso societa di leasing e altri finanatori:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso societa di leasing 12.238 8.581 3.657
Debiti verso altri finanziatori 16.239 9.711 6.528
TOTALE 28.477 18.292 10.185

| debiti verso societa di leasing si riferisconie gjuote capitali delle rate in scadenza entro @8im

| debiti verso altri finanziatori comprendono piipalmente 4.252 migliaia di Euro relativi a Trevip3\, a
Galante SA per 1.865 migliaia di Euro, a Soilmeg.A. per 3.694 migliaia di Euro ed a Drillmec SpArp
6.411 migliaia di Euro.

(24) Strumenti finanziari derivati a breve termine:

Al 31 dicembre 2012 il saldo & pari a 45 migliai&dro (2.993 migliaia di Euro al 31 dicembre 211

Il saldo include principalmente il fair value pdgit dei contratti derivati su valute accessi dallaisione
metalmeccanica e dalla divisione servizi per nagiiccomplessivi 46 milioni di Dollari.

Dato che non risultava possibile determinare utazi@ne di piena copertura tra i flussi previsti dantratti su
valuta e le relazioni sottostanti coperte si € pdoto a rilevare a conto economico le variaziorfiadi value

registrate nell’esercizio.

(25) Fondi a breve termine:

| fondi classificati a breve termine al 31 dicemB@4.2 ammontano a 38 migliaia di Euro.
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Posizione Finanziaria Netta

Si riporta il dettaglio dell'indebitamento FinanzaNetto

I G Mmoo o>

zZ r X 4

Cassa

Altre disponibilita liquide

Titoli detenuti per la negoziazione

Liquidita (A+B+C)

Crediti finanziari correnti

Debiti bancari correnti

Parte corrente dell'indebitamento non corrente
Altri debiti finanziari correnti

Indebitamento finanziario corrente (F+G+H)
Indebitamento finanziario corrente netto (I-E-D)
Debiti bancari non correnti

Altri debiti non correnti

Indebitamento finanziario non corrente (K+L+M)
Indebitamento finanziario netto (J+N)
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Note 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
(13) 1.463 1.292 171
(13) 188.462 161.323 27.139
(12) 0 0 0
189.925 162.615 27.310
(12) (24) 30 (2.482) 2.512
(22) 192.261 179.959 12.302
2) (2 140.593 78.168 62.425
(23) 28.477 18.292 10.184
361.31 276.419 84.912
171.376 116.286 55.090
(15) 188.888 231.217 (42.329)
(15) 53.102 56.974 (3.872)
241.991 288.191 (46.201)
413.367 404.477 8.889




IMPEGNI:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Garanzie prestate a istituti di credito 457.740 434.899 22.841
Garanzie prestate a compagnie assicurative 68.514 75.087 (6.573)
Canoni noleggio a scadere 64.070 48.413 15.657
Beni di terzi in deposito 18.125 17.276 849
Beni presso terzi 15.028 8.216 6.812
TOTALE 623.477 583.891 39.586

Garanzie prestate a istituti di credito

La voce include le garanzie emesse da societarmgp@ a favore di terzi, a garanzia dei lavori egeg della
corretta e puntuale fornitura di nostre attrezzgtper complessivi 470.040 migliaia di Euro (439.88igliaia
di Euro al 31 dicembre 2011).

Garanzie prestate a compagnie assicurative

Al 31 dicembre 2012, la voce ammonta a 68.514nigléh Euro, con un decremento rispetto all’eseccizi
precedente di 6.573 migliaia di Euro.

Canoni noleggio a scadere

L’ammontare di tali garanzie é pari a 64.070 miglidi Euro e si riferisce alla sommatoria dei carfoturi dei
contratti di leasing operativo.

Di segquito si fornisce il dettaglio temporale danoni a scadere:

Descrizione Entro 12 mesi Da lab anni Oltre 5 anni

Canoni noleggio a scadere 13.076 50.994 -

| canoni dei contratti di noleggio in oggetto s@oggetti ad indicizzazione basata sullEURIBORifdrimento.

Beni di terzi in deposito

L’ammontare dei beni di terzi in giacenza presssolaeta del Gruppo Trevi & pari a 18.125 migldii&uro.

Beni presso terzi

Tale ammontare € pari a 15.028 migliaia di Euro.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Vengono di seguito forniti alcuni dettagli ed infaazioni relative al conto economico consolidatd'estrcizio
chiuso al 31 dicembre 2012. Per un’analisi piuadgiata del’andamento dell'esercizio si rimandgumanto

detto nella Relazione sulla Gestione.

RICAVI OPERATIVI

(26) Ricavi delle vendite e delle prestazioni di s&zio e altri ricavi

Ammontano a 1.115.324 migliaia di Euro contro 1.88Y migliaia di Euro del 2011 con un incrementd pa
53.897 migliaia di Euro (+5,1%). Il Gruppo operaiuersi settori di attivita ed in diverse aree gradiche.

La ripartizione dei ricavi delle vendite e dellestazioni di servizi e degli altri ricavi & la segte:

Area geografica 31/12/2012 % 31/12/2011 % Variazioni
Italia 104.606 9,4% 122.282 11,5% (17.676)
Europa (esclusa Italia) 163.083 14,6% 133.749 12,6% 29.334
U.S.A. e Canada 171.933 15,4% 157.341 14,8% 14.592
America Latina 284.719 25,5% 328.146 30,9% (43.427)
Africa 110.733 9,9% 67.557 6,4% 43.177
Medio Oriente e Asia 194.592 17,4% 167.015 15,7% 27.577
Estremo Oriente e Resto del Mondo 85.657 7,7% 85.33 8,0% 320
RICAVI TOTALI 1.115.324 100% 1.061.427 100% 53.897

Il miglioramento dell’area nordamericana e dovutetanzialmente alle attivitd del settore metalmeiccaed
in particolare si evidenziano le commesse dellatrotata Watson Inc e della controllata Soilmec tHor
America. Per quanto attiene la divisione fondazidnfatturato sviluppato nell’area rimane stabgeazie al

buon andamento delle commesse relative alle céatiealell’ America del Nord.

L'incremento in Africa e ascrivibile ai ricavi gera¢i dal settore fondazioni relativi alle commegaséNest

Africa e nell'area del Maghreb e alle societa dBligisione Metalmeccanica.

Relativamente all'area delllAmerica Latina, il cal imputabile alle societa controllate della Dioisd
Metalmeccanica. Le performance delle attivita didazioni e perforazioni mostrano andamenti cregscent
rispetto al medesimo periodo dell'anno precedeNtl'ambito della voce in commento sono classifidat
benefici economici di natura operativa realizzati 'enezuela mediante operazioni di permuta di valor

numerari, originati in valute diverse dall’Euro,piagati dal cliente per regolare le obbligazionitrattuali.

Nell'area Mediorientale e Asiatica il miglioramergamputabile alle commesse del settore metalmeémcger
le attivita di produzione di impianti di perforar® e all’attivita delle societa controllate nettaee di attivita di
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fondazioni operanti nell’area.

Per quanto riguarda I'Europa, I'incremento € asily alla nuova consolidata Trevi Foundations Danmper

'esecuzione di fondazioni speciali e consolidaroepér il Cityringen Metro Project di Copenhagenr e

settore Metalmeccanico si evidenziano le commesdariimec S.p.A. per le vendite nel’Europa delsEe

nell’area Bielorussa.

In Estremo Oriente e Resto del Mondo si evidenniandamento costante rispetto allo scorso eserdgtio

importi sono riconducibili prevalentemente alle dié@ delle controllate del settore metalmeccanico.

Viene qui di seguito evidenziata la ripartizione rieavi fra i settori principali di attivita del @ppo:

31/12/2012 % 31/12/2011 % Variazioni Var.%
Lavori speciali di fondazioni 453.416 41% 404.335 893 49.081 12,1%
Attivita di perforazione 109.090 10% 98.608 9% 10.482 10,6%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (4.370) @P6) 3.126
Sub-Totale Divisione Servizi Fondazioni e Perforaaii 558.136 50% 495.448 47% 62.689 12,7%
Produzione macchinari speciali per fondazioni 266.2 21% 221.969 21% 14.295 6,4%
Macchinari per perforazioni pozzi di petrolio, gabacqua  348.932 31% 378.825 36% (29.893) -7,9%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (2.001) 2) 2.111
Sub-Totale Divisione Metalmeccanica 583.195 52% 583 56% (13.487) -2,3%
Capogruppo 13.455 13.136 318 2,4%
Elisioni interdivisionali e con la Capogruppo (383 (43.840) 4.377
GRUPPO TREVI 1.115.324 100% 1.061.427 100% 53.897 5,1%

Altri ricavi operativi

Gli “Altri ricavi e Proventi” ammontano a 30.724 giinia di Euro e risultano in diminuzione di 616ghaia di

Euro rispetto all’esercizio precedente. La voces composta:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazione
Contributi in conto esercizio 964 254 710
Recuperi spese e riaddebiti a Consorzi 15.313 11.791 3.522
Rilascio fondi 1.377 6.390 (5.013)
Vendite di ricambi 2.271 2.360 (89)
Plusvalenze da alienazione di beni strumentali q.12 824 305
Risarcimento danni 617 115 502
Affitti attivi 1.082 1.790 (708)
Sopravvenienze attive 2.672 1.724 948
Altri 5.299 6.092 (793)
Totale 30.724 31.340 (616)

Si rilevano nell’esercizio 2012 “Recuperi di speseiaddebiti a Consorzi” per 15.313 migliaia di &um

aumento rispetto all’anno precedente di 3.522 mugldi Euro; le “Vendite di ricambi” si assestan@.271
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migliaia di Euro; le “Plusvalenze da alienazionterai di beni strumentali” ammontano a 1.129 miglidi Euro
contro 824 migliaia di Euro del precedente esescig “Sopravvenienze attive” ammontano a 2.67Ziaiaydi
Euro e si riferiscono principalmente a Soilmec &S.per 1.196, Trevi S.p.A. per 381 migliaia di Euliaevi
Icos Corp. per 276 migliaia di Euro e SwissboringeBease Piling Co. per 303 migliaia di Euro; iil&Rcio
fondi” ammonta a 1.377 e si riferisce esclusivarmenilrevi S.p.A per 777 migliaia di Euro e Drillm8g.A
per 600 migliaia di Euro.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
La voce incrementi di immobilizzazioni per lavontérni ammonta al 31 dicembre 2012 a 28.042 maylifi

Euro e registra un decremento di Euro 3.387 maglisipetto al saldo esposto al 31 dicembre 2011.

COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione ammontano complessivamaritel 10.137 migliaia di Euro contro i 1.068.313)liia

di Euro del precedente esercizio, con un increment®l.824 migliaia di Euro; di seguito si analiapale

principali voci.

(27) Costi del personale:

Ammontano a 223.038 migliaia di Euro, in aument@3b67 migliaia di Euro rispetto all'esercizio pedente.

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Salari e stipendi 169.253 148.127 21.126
Oneri sociali 35.462 31.424 4.038
Trattamento di fine rapporto 1.057 1.043 14
Trattamento di fine quiescenza 9.800 6.445 3.355
Altri costi 7.466 6.432 1.034
Totale 223.038 193.471 29.567

L'organico dei dipendenti e la variazione rispetliGesercizio precedente risulta cosi determinato:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni Media
Dirigenti 93 88 5 93

Impiegati e Quadri 1.887 1.747 140 1.816
Operai 4.709 4.279 430 4.341
Totale Dipendenti 6.689 6.114 575 6.250

(28) Altri costi operativi

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Costi per servizi 228.960 215.006 13.954
Costi per godimento beni di terzi 45.489 40.084 05.4
Oneri diversi di gestione 16.298 15.350 948
Totale 290.747 270.440 20.307

Ammontano a 290.747 migliaia di Euro, in aument@@B07 migliaia di Euro rispetto all’esercizio peeente,

per maggiori dettagli si rimanda alle descrizionsejguito riportate.
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Costi per servizi:
Ammontano a 228.960 migliaia di Euro contro i 20®.0migliaia del 31 dicembre 2011. In questa vam®s

principalmente ricompresi:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Lavorazioni esterne 23.372 19.427 3.945
Assistenza tecnica 9.722 6.000 3.722
Forza Motrice 1.893 1.705 188
Subappalti 27.926 41.986 (14.060)
Servizi Amministrativi 3.459 2.446 1.013
Spese di Rappresentanza 1.251 1.248 3
Consulenze tecniche, legali, fiscali e altre 25.199 26.519 (2.320)
Manutenzioni e riparazioni 15.180 15.112 68
Assicurazioni 13.840 9.507 4.333
Spese di spedizione, doganali e trasporti 39.495 7521 7.743
Spese per energia, telefoniche, gas, acqua eipostal 5.930 5.276 654
Provvigioni ed oneri accessori 14.645 14.407 238
Spese di vitto, alloggio e viaggi 26.076 19.500 6.576
Pubblicita e promozioni 3.171 2.563 608
Servizi bancari 4.897 5.311 (414)
Altre spese per prestazioni di servizi 12.904 12.247 657
Totale 228.960 215.006 13.954

| costi per servizi sono aumentati del 6,5% rispéésercizio precedente, con un incremento di 38 ®igliaia
di Euro.

Costi per godimento beni di terzi:
Ammontano a 45.489 migliaia di Euro, in aument®di05 migliaia di Euro rispetto all’esercizio peeente.

La voce si riferisce principalmente:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Noleggi di attrezzature 34.069 29.170 4.899
Affitti passivi 11.420 10.914 506
Totale 45.489 40.084 5.405

La voce “noleggi di attrezzature” comprende i cpsti noleggi operativi delle commesse in corso.

Oneri diversi di gestione:
Ammontano a 16.298 migliaia di Euro, nel complessm significativamente variati rispettal’esercizio

precedente. La loro composizione € la seguente:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Imposte e tasse non sul reddito 10.452 9.353 1.099
Minusvalenze ordinarie da alienazione cespiti 2.601 3.114 (513)
Oneri non ricorrenti 0 0 0
Sopravvenienze passive 1.262 2.125 (863)
Altri oneri diversi 1.983 758 1.225
Totale 16.298 15.350 948

Le imposte e tasse non sul reddito sono dovuteipaimente alle societa operanti in America Latina.
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(29) Accantonamenti e svalutazioni:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Accantonamenti per rischi 8.275 2.274 6.001
Svalutazione crediti 7.314 1.048 6.266
Perdite su crediti 25 18 7
Totale 15.614 3.340 12.274

Accantonamenti per rischi:
Ammontano a 8.275 migliaia di Euro e si riferiscoponcipalmente ad accantonamenti relativi al fondo
garanzia prodotti, vertenze legali e rischi comtiat, riconducibili prevalentemente alle socie@ntollate

operanti nel settore fondazioni e perforazioni.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo citaate:

L'importo, pari a 7.339 migliaia di Euro, si rifede quasi esclusivamente all’accantonamento pehirisi
crediti commerciali di dubbio realizzo delle singodocieta controllate, principalmente dovuti alteista
operanti nel settore fondazioni e perforazioni'asta del Medio Oriente per 3.550 migliaia di EuaoJrevi
S.p.A. per 2.748 migliaia di Euro, e alle contri@laell’area metalmeccanica per complessivi 819ianmgdi
Euro.

(30) Proventi finanziari:

La voce risulta cosi composta:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Interessi su crediti verso banche 478 563 (85)
Interessi su crediti verso la clientela 266 442 (176)
Altri proventi finanziari 10.199 574 9.625
Totale 10.943 1.579 9.364

L'incremento della voce altri proventi finanziarida valutare congiuntamente alla variazione regstdalla
voce sconti bancari inclusa nei costi finanziaonché dalla voce assicurazioni inclusa nei costspevizi, ed é
da ascrivere al risultato ottenuto dalla cessione-spluto di alcuni crediti a lungo termine di mratu

commerciale vantati dalla divisione metalmeccanica.

(31) Costi finanziari:

La voce risulta cosi composta:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Interessi su debiti verso banche 18.543 13.118 5.425
Spese e commissioni bancarie 1.895 1.681 214
Interessi passivi su mutui 1.979 1.320 659
Interessi verso societa di leasing 1.763 1.435 328
Sconti bancari 5.304 412 4.892
Interessi su debiti verso altri finanziatori 3.074 1.326 1.748
Totale 32.558 19.292 13.266

L'incremento della voce interessi su debiti versandhe e interessi passivi su mutui € da ascrivere

all'incremento dei differenziali di tasso applicati finanziamenti a breve termine dagli istitutccédito.
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(32) Utili / (Perdite) su cambi derivanti da transaioni in valuta estera:
Al 31 dicembre 2012, le differenze di cambio nettemontano ad un importo negativo pari a 4.865 aialdi
Euro e si originano principalmente a seguito dejapaento e dell'incasso di debiti e crediti in valeistera e

dalla rivalutazione del dollaro americano sull’Eugboriporta di seguito la composizione di tale &oc

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Differenza cambio attive realizzate 12.912 13.403 (491)
Differenza cambio passive realizzate (13.065) (13.049) (16)
Sub-Totale utili/(perdite) realizzate (153) 354 (507)
Differenza cambio attive non realizzate 2.501 16.98 (13.485)
Differenza cambio passive non realizzate (7.213) 6.643) 9.410
Sub-Totale utili/(perdite) non realizzate (4.712) §37) (4.075)
Utile/perdita per differenze cambio (4.865) (283) (4.582)

(33) Imposte sul reddito dell’'esercizio:

Le imposte nette del periodo evidenziano un effieébo negativo pari a 9.484 migliaia di Euro @ltsno cosi

composte:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Imposte correnti :

- LR.AAP. 3.230 4.092 (862)

- Imposte sul reddito 7.894 16.939 (9.045)
Imposte differite 2.392 5.284 (2.891)
Imposte anticipate (4.032) (2.130) (2.902)
Totale 9.484 24.184 (14.700)

Le imposte sul reddito dell’esercizio riguardancstina delle imposte dirette dovute per I'esercizialcolate
sulla base del reddito imponibile delle singoleistdcdel Gruppo consolidate.

Le imposte per le societa estere sono calcolatmdede aliquote vigenti nei rispettivi paesi.

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Utile del periodo prima delle imposte e dei terzi 2.982 51.290 (30.308)
I.R.E.S. societa italiane (4.057) 2.981 (7.038)
Imposte differite societa italiane e scritture dhsolidamento (3.729) (1.282) (2.447)
Imposte complessive correnti e differite sul reddiocieta estere 17.515 17.812 (297)
.LR.A.P. 3.230 4.092 (863)
Imposte pagate all'estero 378 166 212
Differenze imposte esercizi precedenti |.R.E.S. 8%3) 416 (4.269)
Imposte sul reddito riportate nel conto economicoansolidato 9.484 24.184 (14.700)
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(34) Utile del Gruppo per azione:

Le assunzioni base per la determinazione dell’iége e diluito sono le seguenti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011
A Utile netto del periodo (migliaia di Euro) 10.803 25.701
B  Numero medio ponderato di azioni ordinarie perdgedminazione dell’utile base per azione 089.752 64.502.365
C Utile per azione base: (A*1000)/B 0,154 0,398
D Utile netto rettificato per dilution analysis (mk di Euro) 10.803 27.985
E Numero medio ponderato di azioni ordinarie perdgetminazione dell'utile diluito per azione 70.069.752 70.170.573
F  Utile per azione diluito: (D*1000)/E 0,154 0,399

(35) Rapporti con entita correlate:

| rapporti del Gruppo TREVI con entita correlataaeaostituiti principalmente dai rapporti commelicitella
controllata Trevi S.p.A. verso i propri consoragolati a condizioni di mercato.

Gli importi piu significativi di tali crediti a lugo termine al 31 dicembre 2012 e al 31 dicembrel 2Gbno di
seguito esposti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Porto Messina S.c.a.r.l. 720 720 0
Filippella S.c.a.r.l. 605 605 0
Pescara Park S.r.L. 938 500 437
Altri 282 579 (297)
TOTALE 2.545 2.405 140

Gli importi piu significativi dei crediti commerdiaa breve termine al 31 dicembre 2012 ed al 3kmlure

2011, compresi all'interno della voce “Crediti coentiali e altre attivita a breve termine”, sonoseguito

esposti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Parcheggi S.p.A. 992 1.784 (792)
Roma Park Srl 2.029 1.445 584
IFIT S.r.l. 100 100 0
IFC Ltd 78 0 78
Parma Park Srl 601 511 90
Sofitre S.r.l. 0 0 0
T-Power 86 36 50
Sub-totale 3.888 3.877 11
Porto di Messina S.c.a.r.l. 1.005 1.005 0
Bologna Park S.c.a.r.l. 0 0 0
Consorzio Principe Amedeo 314 314 0
Consorzio Trevi Adanti 5 4 1
Filippella S.c.a.r.l 195 195 0
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 2.396 0 2.396
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l. 3.771 6.138 (2.367)
Soilmec Far East Pte Ltd. 4,728 110 4618
Edra S.r.l. 82 339 (257)
Profuro Lda 0 1.256 (1.256)
Drillmec Engeenering & Co. Ltd. 63 71 )
Arge Baugrube Q110 331 331 0
Trevi Park PLC 165 330 (165)
Altri 553 615 (62)
Sub-totale 13.609 10.708 2.901
TOTALE 17.496 14.585 2.912
% sui crediti commerciali consolidati 4,4% 3,0% 1,4%
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| ricavi realizzati dal Gruppo verso tali societins di seguito esposti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
IFC 78 0 78
Roma Park Srl 1.843 953 891
Parcheggi S.p.A. 257 1.125 (868)
Parma Park Srl 74 353 (279)
Sofitre Srl 0 0 0
T-Power 140 95 45
Sub-totale 2.394 2.526 (131)
Hercules Foundation AB 186 901 (715)
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 2.027 0 2.027
Soilmec Far East Pte Ltd 6.814 847 5.967
Drillmec Eng. & co. 31 772 (741)
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l 880 1.397 (517)
Altri 441 366 75
Sub-totale 10.379 4.282 6.097
TOTALE 12.774 6.808 5.966
% su ricavi delle vendite e prestazioni consolidati 1,1% 0,6% 0,5%

Gli importi piu significativi dei debiti verso sastia correlate al 31 dicembre 2012 e al 31 dicen2brEl,

compresi all'interno della voce “Debiti commercialaltre passivita a breve termine”, sono di segesposti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Parcheggi S.p.A. 14 1 13
Roma Park Srl 33 30 3
IFC Ltd 55 48 6
Sofitre S.r.l. 1 1 (0)
Sub-totale 102 80 22
Principe Amedeo 122 22 100
Filippella S.c.a.r.l. 195 194 1
Trevi Adanti 3 2 0
So.Co.Via S.c.r.l. 1.077 0 1.077
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 2.672 0 2.672
Porto di Messina S.c.a.rl. 305 281 24
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l. 27 60 (33)
Dach-Arghe Markt Leipzig 489 489 0
Trevi Park PLC 100 100 0
Drillmec Eng. & co. 33 34 1)
Altri 1.518 776 743
Sub-totale 6.541 1.959 4.582
TOTALE 6.644 2.039 4.604
% sui debiti commerciali consolidati 2,3% 0,5% 1,8%

| costi sostenuti dal Gruppo verso tali societaadate sono di seguito esposti:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Roma Park Srl 4 13 9)
Sofitre Srl 79 78 1
Parcheggi S.pA. 12 1 11
Sub-totale 95 92 3
Porto di Messina S.c.a.rl. 24 32 (8)
Trevi Spezialtiefbau Germania 0 270 (270)
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l 0 571 (571)
Drillmec Eng. & co. 63 14 49
Filippella S.c.a.r.l. 1 1 0
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 2.672 0 2.672
So.co.Via. S.c.a.r.l. 1.077 0 1.077
Soilmec Far East Pte Ltd 154 29 125
Soilmec Arabia L.L.C. 1 0 1
Altri 140 306 (165)
Sub-totale 4.132 1.224 2.909
TOTALE 4.228 1.316 2.912
% sui consumi di materie prime e servizi estermisodidati 0,5% 0,2% 0,4%

Come si evince dalle tabelle sopraesposte, il Gyufnevi ha in essere rapporti modesti con le sad@tenti

capo a Sofitre S.r.l., societa controllata al 10f#ba famiglia Trevisani. Le transazioni con sagidel Gruppo
102



Sofitre (qualificabili per il Gruppo TREVI come deta sottoposte al comune controllo da parte dahziglia
Trevisani), avvenute nel corso del 2012 a normaldizioni di mercato, sono sintetizzate nella tkbel

sopraesposta, dalla quale emerge anche la trafeuretidenza sui dati consolidati di Gruppo.

Infine, si segnala che non sono avvenuti rappainemici tra le societa del Gruppo TREVI e la TREVI

Holding S.E., controllante della TREVI — Finanzeahndustriale S.p.A.

(36) Informativa settoriale

Al fine della presentazione di un’informativa ecomoa, patrimoniale e finanziaria per settore (Segme
reporting) il Gruppo ha identificato, quale schgmianario di presentazione dei dati settoriali, istidzione per
settore di attivitd. Tale rappresentazione riflditeganizzazione debusinessdel Gruppo e la struttura del
reporting interno, sulla base della considerazidrei rischi ed i benefici sono influenzati daiteetdi attivita

in cui il Gruppo opera.

I management monitora separatamente i risultadratpvi delle sue unita di business allo scoporéingdere
decisioni in merito all’allocazione delle risorsd alla valutazione delle performance. La perforneadel
settore € valutata sulla base dell’'utile o perdjparativa che in certi aspetti, come riportatoenédibelle che
seguono, &€ misurato in modo diverso dall’utile adjia operativa nel bilancio consolidato.

Quale informativa settoriale secondaria, vengonaitamati dalmanagement soli ricavi per area geografica;
per maggiori dettagli si rimanda alla premesseaedaiite esplicative ed integrative.

Si riportano di seguito i dati patrimoniali ed eoarici settoriali al 31 dicembre 2012, rinviando aanto
riportato nella Relazione sulla gestione per un memo sullandamento economico registrato dalle due

Divisioni:
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Divisione Servizi di Fondazioni e Perforazioni

Sintesi patrimoniale

(In migliaia di Euro)

31/12/2012 31/12/2011 Variazione
A) Immobilizzazioni 265.199 257.210 7.989
B) Capitale d'esercizio netto
- Rimanenze 107.454 86.373 21.081
- Crediti commerciali 206.106 195.964 10.142
- Debiti commerciali () (119.343) (115.975) (3.368)
- Acconti (-) (54.286) (30.923) (23.364)
- Altre attivita (passivita) (10.593) (28.749) 18.157
129.338 106.691 22.648
c) Capitale investito dedotte le Passivita d’esercizi(A+B) 394.537 363.901 30.636
D) Benefici successivi alla cessazione del rapportoldivoro (-) (13.240) (12.056) (1.185)
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 381.297 351.845 29.452
Finanziato da:
F) Patrimonio Netto di Gruppo 247.328 245.255 2.073
G) Capitale e riserve di terzi 7.127 6.718 409
H) Posizione Finanziaria Netta 126.841 99.872 26.970
) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 381.297 35 1.845 29.452
Divisione Metalmeccanica
Sintesi patrimoniale
(In migliaia di Euro)
31/12/2012 31/12/2011 Variazione
A) Immobilizzazioni 96.113 96.814 (701)
B) Capitale d’esercizio netto
- Rimanenze 385.862 396.859 (10.997)
- Crediti commerciali 177.691 252.543 (74.852)
- Debiti commerciali (-) (129.427) (263.891) 134.464
- Acconti (-) (96.271) (38.816) (57.455)
- Altre attivita (passivita) 5.568 20.457 (14.889)
343.424 367.153 (23.729)
C) Capitale investito dedotte le Passivita d’eserzio (A+B) 439.537 463.967 (24.429)
D) Benefici successivi alla cessazione del rappordolavoro (-) (5.039) (5.011) (28)
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 434.498 458.955 (24.457)
Finanziato da:
F) Patrimonio Netto di Gruppo 146.528 151.959 (5.431)
G) Capitale e riserve di terzi 4.088 3.972 116
H) Posizione Finanziaria Netta 283.882 303.024 (19.142)
1) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 434.498 45 8.955 (24.457)

104



Divisione Servizi di Fondazioni e Perforazioni

Sintesi economica

(In migliaia di Euro)

31 Dicembre 2012 31 Dicembre 2011  Variazione Var %

RICAVI TOTALI 558.136 495.448 62.689 12,7%
-di cui interdivisionali 3.216 5.630 (2.414)
Vari{azioni d'eIIe' ri'n_\anenze di prodotti in corsdairorazione, 0 88 88)
semilavorati e finiti
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0581 8.134 2.446
Altri ricavi operativi 0 0 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 568.717 503.670 65.047 12,9%
Consumi di materie prime e servizi esterni 319.171 287.226 31.945 11,1%
Oneri diversi di gestione 12.738 12.775 (38)
VALORE AGGIUNTO 236.808 203.669 33.140 16,3%
% sui Ricavi Totali 42,4% 41,1%
Costo del lavoro 156.237 131.986 24.251
MARGINE OPERATIVO LORDO 80.571 71.682 8.889 12,4%
% sui Ricavi Totali 14,4% 14,5%
Ammortamenti 35.547 31.982 3.565
Accantonamenti e Svalutazioni 13.895 1.816 12.079
RISULTATO OPERATIVO 31.129 37.885 (6.755) -17,8%
% sui Ricavi Totali 5,6% 7,6%
Divisione Metalmeccanica
Sintesi economica
(In migliaia di Euro)

31 Dicembre 2012 31 Dicembre 2011  Variazione Var %
RICAVI TOTALI 583.195 596.683 (13.487) -2,3%
-di cui interdivisionali 20.045 22.475 (2.430)
P Go739)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni .998 5.998 (1.000)
Altri ricavi operativi 0 0 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 602.109 647.336 (45.227) -7,0%
Consumi di materie prime e servizi esterni 505.941 539.172 (33.231) -6,2%
Oneri diversi di gestione 3.008 2.166 842
VALORE AGGIUNTO 93.160 105.998 (12.838) -12,1%
% sui Ricavi Totali 16,0% 17,8%
Costo del lavoro 61.450 56.198 5.252
MARGINE OPERATIVO LORDO 31.710 49.800 (18.090) -36,3%
% sui Ricavi Totali 5,4% 8,3%
Ammortamenti 13.491 13.173 318
Accantonamenti e Svalutazioni 1.760 1.534 226
RISULTATO OPERATIVO 16.459 35.094 (18.634) -53,1%
% sui Ricavi Totali 2,8% 5,9%

Si ritiene che il settore primario per identificatattivita del Gruppo sia la suddivisione per fipgia di attivita, mentre per il segmento

secondario si fa riferimento all'area geografidajreanda alla relazione sulla gestione per il canio relativo alle sintesi economiche fornite

dalla segment information.
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PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE AL 31 DICEMBRE 2012

Sintesi economica del Gruppo

(In migliaia di Euro)

Divisione Servizi di Divisione TREVI -Fin. Ind. Rettifiche GRUPPO
Fondazioni e Perforazioni Metalmeccanica S.p.A. TREVI
RICAVI TOTALI 558.136 583.195 13.455 (39.463)1.115.324
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti 0 13.916 0 317 14.232
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 10.581 4.998 12.463 28.042
Altri ricavi operativi 0 0 0 0 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 568.717 602.109 13.455 (2683) 1.157.598
Consumi di materie prime e servizi esterni 319.171 505.941 6.576 (25.700) 805.988
Oneri diversi di gestione 12.738 3.008 572 (19) 16.298
VALORE AGGIUNTO 236.808 93.160 6.308 (964) 335.313
Costo del lavoro 156.237 61.450 4.244 1106 223.038
MARGINE OPERATIVO LORDO 80.571 31.710 2.064 (2.070) 112.275
Ammortamenti 35.547 13.491 1.739 (1.577) 49.199
Accantonamenti e Svalutazioni 13.895 1.760 0 (42) 15.614
RISULTATO OPERATIVO 31.129 16.459 325 (451) 47.462
Sintesi patrimoniale
(In migliaia di Euro)
Divisione Servizi di Divisione TREVI -Fin. Ind. Rettifiche GRUPPO
Fondazioni e Perforazioni Metalmeccanica S.p.A. TREVI
A) Immobilizzazioni 265.199 96.113 139.883 (125.221)375.974
B) Capitale d'esercizio netto
- Rimanenze 107.454 385.862 0 1 493.317
- Crediti commerciali 206.106 177.691 11.728 (49.686)  345.839
- Debiti commerciali (-) (119.343) (129.427) (10.191) 49.259  (209.702)
- Acconti (-) (54.286) (96.271) 0 (2.664) (153.221)
- Altre attivita (passivita) (10.593) 5.568 5.091 12.315 12.382
129.338 343.424 6.628 9.225 488.615
C) Capitale investito dedotte le Passivita d'eserciziA+B) 394.537 439.537 146.511 (115.996)864.590
D) Benefici successivi alla cessazione del rapportoldivoro (-) (13.240) (5.039) (956) (99) (19.335)
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 381.297 434.498 145555 (116.095) 845.255
Finanziato da:
F) Patrimonio Netto di Gruppo 247.328 146.528 148.266 (122.783)419.339
G) Capitale e riserve di terzi 7.127 4.088 0 1.334 12.549
H) Posizione Finanziaria Netta 126.841 283.882 (2.711) 5.354 413.367
1) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 381.297 43 4.498 145.555 (116.095) 845.255

La colonna rettifiche a livello di stato patrimolei@omprende per la voce immobilizzazioni I'eliséodelle partecipazioni e I'elisione dei crediti

finanziari immobilizzati intercompany, per i crédé debiti commerciali le restanti elisioni intempany, per il Patrimonio Netto di Gruppo

principalmente la contropartita dell’ elisione égtlartecipazioni.
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(38) Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esecizio

Non si segnalano fatti di rilievo successivi alfausura dell’esercizio.

Compensi ad Amministratori e Sindaci
Qui di seguito si indica 'ammontare dei compenstganti agli Amministratori e ai Sindaci della ©gpuppo

per lo svolgimento di tali funzioni anche in alingprese incluse nel consolidamento:

Nominativo

Societa

Carica

Emolumenti per la carica
(migliaia di Euro)

Altri compensi
(migliaia di Euro)

Presidente C.d.A. e

Trevisani Davide TREVI - Fin. Ind. S.p.A. o 200
Amministratore Delegato
. Vice Presidente C.d.A. e
Trevi S.p.A. Amministratore Delegato 180
Drillmec S.p.A. Consigliere 50
Trevi Energy S.p.A. Presidente C.d.A. 20
. Presidente C.d.A. e
Soilmec S.p.A. Amministratore Delegato 160
Petreven S.p.A. Amministratore Delegato 18
P - ) Vice Presidente C.d.A. e
Trevisani Gianluigi TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Amministratore Delegato 185
" Presidente C.d.A. e
TreviS.p.A. Amministratore Delegato 200
Drillmec S.p.A. Consigliere 50
Trevi Energy S.p.A. Amministratore Delegato 20
. Vice Presidente C.d.A. e
Soilmec S.p.A. Amministratore Delegato 150
Vice Presidente C.d.A. e
petreven S.p.A. Amministratore Delegato 18
Trevisani Cesare TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Amministratore Delegato 145 94
Trevi S.p.A. Amministratore Delegato 100
. Vice Presidente C.d.A. e
Soilmec S.p.A. Amministratore Delegato &
) Vice Presidente C.d.A. e
Drilimec S.p.A. Amministratore Delegato 50
Trevi Energy S.p.A. Amministratore Delegato 20
RCT S.r.l. Amministratore Unico 0
Presidente C.d.Ae
Petreven S.p.A. Amministratore Delegato 60
Trevisani Stefano TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Amministratore Delegato 100 182
Drillmec S.p.A. Amministratore Delegato 50
Soilmec S.p.A. Amministratore Delegato 50
Trevi Energy S.p.A. Amministratore Delegato 20
Trevi S.p.A. Amministratore Delegato 100
Petreven S.p.A. Amministratore Delegato 12
Pinza Riccardo TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Consigliere 42
Moscato Guglielmo Antonio Claudio TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Consigliere 40
Teodorani Fabbri Pio TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Consigliere 40
Bocchini Enrico TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Consigliere 40
Mosconi Franco TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Consigliere 17
Mondardini Monica TREVI - Fin. Ind. S.p.A.  Consigliere 5
Leonardi Adolfo TREVI - Fin. Ind. S.p.A.  residente Collegio 31
Sindacale
. Presidente Collegio
Trevi S.p.A. Sindacale 10
Soilmec S.p.A. Sindaco Effettivo 7
Presidente Collegio
RCT Sl Sindacale 6
Alessandri Giacinto TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Sindaco Effettivo 21
Poletti Giancarlo TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Sindaco Effettivo 21
Soilmec S.p.A. P_re5|dente Collegio 10
Sindacale
Drillmec S.p.A. Sindaco Effettivo 5
TOTALE 2.328 276
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Nominato dall’Assemblea degli Azionisti per il tnieio 2010-2012 con delibera del 29 aprile 201Qahsiglio

di Amministrazione restera in carica sino alla diitapprovazione del bilancio dell’esercizio 2012.

Corrispettivi di revisione contabile ai sensi dellart. 160 c. 1-bis n. 303 Legge 262 del 28/12/200%grata
da D.Lgs. 29/12/2006

S . o . . Corrispettivi di competenza
(In migliaia di Euro) Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario dell'esercizio 2012
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. Capogruppo 160
Reconta Ernst & Young S.p.A. Societa controllate 154
Rete Ernst & Young Societa controllate 250
Altri servizi Reconta Ernst & Young S.p.A. Capogruppo a7
Totale 611
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ALLEGATI

| presenti allegati contengono informazioni aggwetrispetto a quelle esposte nelle Note esplieatd

integrative, della quale costituiscono parte iraegg.

la

1b

1c

Societa assunte nel Bilancio consolidato al 8&rdbre 2012 con il metodo dell'integrazione globale

Societa assunte nel Bilancio consolidato ali@dntbre 2012 con il metodo del patrimonio netto.

Societa assunte nel Bilancio consolidato al 8iembre 2012con il metodo dell'integrazione

proporzionale.

Societa e consorzi assunti nel Bilancio conatdichl 31 dicembre 2012 con il metodo del costo.

Organigramma del Gruppo.
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Allegato 1
SOCIETA’ ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DIC EMBRE 2012 CON IL METODO
DELL'INTEGRAZIONE GLOBALE

DENOMINAZIONE CAPITALE QUOTA %
SOCIALE SEDE LEGALE VALUTA SOCIALE TOTALE
DEL GRUPPO
1 | TREVI- Finanziaria Industriale S.p.A. ltalia Euro 35.097.150 Capogruppo
2 | Soilmec S.p.A. Italia Euro 25.155.000 99,9%
3 | Soilmec U.K. Ltd Regno Unito Sterlina inglese 15m0 79,9%
4 | Soilmec Japan Co. Ltd Giappone Yen 45.000.000 92,9%
5 | Soilmec France S.a.S. Francia Euro 1.100.000 97,9%
6 | Soilmec International B.V. Olanda Euro 18.151 99,9%
7 | Drillmec S.p.A. Italia Euro 5.000.000 99,9%
8 | Soilmec H.K. Ltd. Hong Kong Euro 44.743 99,9%
9 | Drillmec Inc. USA U.S.A Dollaro U.S.A. 6.846.776 99,9%
10 | I.LD.T. S.r.L. Rep. di San Marino Euro 25.500 99,9%
11 | Pilotes Trevi S.a.c.i.m.s. Argentina Pesos 1.69D.00 98,9%
12 | Cifuven C.A. Venezuela Bolivares 300.000.000 99,8%
13 | Petreven C.A. Venezuela Bolivares 16.044.700.000 84,03%
14 | Trevi S.p.A. Italia Euro 32.300.000 99,8%
15 | R.C.T. Sr.L. Italia Euro 565.951 99,8%
16 | Treviicos Corporation U.S.A. Dollaro U.S.A. 23.500 99,8%
17 | Trevi Foundations Canada Inc. Canada Dollaro Casead 10 99,8%
18 | Trevi Cimentaciones C.A. Venezuela Bolivares 14.606.000 99,8%
19 | Trevi Construction Co. Ltd. Hong Kong Dollaro UAS. 2.051.668 99,8%
20 | Trevi Foundations Nigeria Ltd. Nigeria Naira 332400 59,9%
21 | Trevi Contractors B.V. Olanda Euro 907.600 99,8%
22 | Trevi Foundations Philippines Inc. Filippine Pe&dppino 27.300.000 99,8%
23 | Swisshoring Overseas Piling Corporation Svizzera an€o Svizzero 100.000 99,8%
24 | Swissboring & Co. LLC. Oman Rials Oman 150.000 99,8
25 | Swissboring Qatar WLL Qatar Riyal Qatariand 250.000 99,8%
26 | Idt Fzco Emirati Arabi Uniti Dirhams 1.000.000 99,8%
27 | Treviicos South Inc. U.S.A. Dollaro U.S.A. 500.000 99,8%
28 | Wagner Constructions Joint Venture U.S.A. Dollar& 4. - 98,8%
29 | Wagner Constructions L.L.C. U.S.A. Dollaro U.S.A. .230.000 99,8%
30 | Trevi Algerie E.U.R.L. Algeria Dinaro 53.000.000 ,8%
31 | Borde Seco Venezuela Bolivares - 94,9%
32 | Trevi Insaat Ve Muhendislik A.S. Turchia Lira Tarc 777.600 99,8%
33 | Petreven S.A. Argentina Peso 9.615 99,9%
34 | Petreven — U TE — Argentina Argentina Peso 99,8%
35 | Penboro S.A. Uruguay Pesos 155.720 99,8%
36 | Gomec S.r.l. Italia Euro 50.000 99,9%
37 | Soilmec F. Equipment Pvt. Ltd. India Rupia Indiana 500.000 79,9%
38 | PSM Sir.l. Italia Euro 110.000 69,9%
39 | Trevi Energy S.p.A. Italia Euro 1.000.000 100%
40 | Trevi Austria Ges.m.b.H. Austria Euro 100.000 99,8%
41 | Trevi Panamericana S.A. Repubblica di Panam Balboa 10.000 99,8 %
42 | Soilmec North America U.S.A. Dollaro U.S.A. 10 ™19
43 | Soilmec Deutschland Gmbh Germania Euro 100.000 9999,
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44 | Soilmec Investment Pty Ltd. Australia Dollaro Awdiano 100 99,9%
45 | Soilmec Australia Pty Ltd. Australia Dollaro Audtemo 100 99,9%
46 | Soilmec Wuliang Co. Ltd. Cina Renmimbi - 51%
47 | Soilmec do Brasil S/A Brasile Real 5.500.000 38,2%
48 | Trevi Asasat J.V. Libia Dinaro Libico 300.000 64,9%
49 | Watson Inc. USA U.S.A. Dollaro U.S.A. 37.500 79,9%
50 | Arabian Soil Contractors Arabia Saudita Ryal Saudit 1.000.000 84,83%
51 | Galante Foundations S.A. Repubblica di Panan Balbo 10.000 99,8%
52 | Galante S.A. Colombia Pesos Colombiang 233.500.000 69,8%
53 | Trevi Galante S.A. Repubblica di Panamg Balboa am.o 69,8%

54 | Petreven S.p.A. Italia Euro 4.000.000 99,9%
55 | Idt Llc Emirati Arabi Uniti Dirhams 1.000.000 99,8%
56 | Idt Lic Fzc Emirati Arabi Uniti Dirhams 6.000.000 99,8%
57 | Soilmec Algeria Algeria Dinaro Algerino 1.000.000 68,55%
58 | Drillmec OOC Russia Rublo Russia 153.062 99,9%
59 [ Drillmec International Sales Inc. U.S.A. DollaroSJA. 2.500 99,9%
60 | Watson International Sales Inc. U.S.A. Dollaro B.S. 2.500 79,9%
61 | Petreven BV Olanda Euro 90.000 99,9%
62 | Trevi Drilling Services Arabia Saudita Ryal Saudita 7.500.000 51%

g3 | Trevi Foundations Saudi Arabia Co. Ltd. Arabia Saudita Ryal Saudita 500.000 99,78%
64 | Treviicos BV Olanda Euro 20.000 99,78%
65 | Petreven Peru SA Peru Nuevo Sol 1.499.265 99,95%
66 | Petreven Chile S.p.A. Cile Peso Cileno 300.000 9,9
67 | Trevi Foundations Kuwait Kuwait Dinaro Kuwait 100M 99,78%
68 | Trevi Foundations Denmark Danimarca Corona Danese .0001000 99,78%
69 | Trevi Fundacoes Angola Lda Angola Kwanza 800.000 785

70 | Trevi ITT JV Thailandia Baht - 94,9%
72 | Soilmec Colombia Sas Colombia Pesos Colombigno 00800 99,92

73 | Petreven do Brasil Ltd Brasile Rial Brasiliano 0o 99,953%
74 | Galante Cimentaciones Sa Peru Nuevo Sol 3.000 99,78
75 | Trevi SpezialTiefBau GmbH Germania Euro 50.000 89,7
76 | Profuro Intern. L.d.a. Mozambico Metical 19.8mm 99,3%

77 | Hyper Servicos de Perfuracao AS Brasile RealiBaao 25.000 50,98%
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Allegato 1la

SOCIETA’ ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DIC EMBRE 2012 CON IL METODO DEL

PATRIMONIO NETTO

DENOMINAZIONE SOCIALE SEDE VALUTA CAPITALE QUOTA % VALORE
LEGALE SOCIALE (*) TOTALE DEL | DI BILANCIO (in
GRUPPO migliaia di euro)
J.V. Rodio-Trevi-Arab Contractor Svizzera DollarcSLA. 100.000 17,3 % -
Cons. El Palito Venezuela Bolivares 26.075 14,85% -
TROFEA UTE Argentina Pesos 36.707 49,2 % 3
Cartel-Trevi UTE — (Choconl) Argentina Pesos 6.056 9,630 -
Cartel.-Trevi-Solet. UTE- (Chocon II) Argenting Pesos 438.019 36,1% -
Cartellone-Pilotes Trevi Sacims —Trevi S.p.A.- : o
Soletanche U T.E. Argentina Pesos 33% -
Pilotes Trevi Sacims —C.C.M. U.T.E. Argenting Pesos 49,7% -
Pilotes Trevi Sacims-ECAS U.T.E Argenting Pesos T%0 7
Pilotes Trevi.- Copersa - Molinos UTE Argenting Peso 49,9% -
Dragados y Obras Portuarias S A Pilotes Trgvi . o
SACIMS Obring S A UTI Argentina Pesos 19,9%
Fundaciones Especiales S A Pilotes Trevi . o
SACIMS UTE Argentina Pesos 49,9% 470
Dragados y Obras Portuarias S A Pilotes Trgvi . o
SACIMS UTE Argentina Pesos 49,9% 72
Trevi San Diego Gea U.T.E Argentina Pesos 49,7% -
VPP Pilotes Trevi SACIMS Fesa UTE Argenting Pesos 9,9% 835
STRYA UTE Argentina Pesos 19.435 17,3% 2
Petreven Mexico, S.de R.L. de C.V. Messico Peso messicano 3.000 99,95% -
Petreven Servicios, S.de R.L. de C.V. Messico Peso messicano 3.000 99,95%
TOTALE 1.389
(*) Per i consorzi situati in Argentina il valonadicato corrisponde con il Patrimonio netto
Allegato 1b
SOCIETA’ ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DIC EMBRE 2012 CON IL METODO
DELL'INTEGRAZIONE PROPORZIONALE
DENOMINAZIONE SOCIALE SEDE VALUTA NIE'AI'-'II:IS”\'I{IS"I}IXEE QUOTA % TOTALE
LEGALE DEL GRUPPO
(valuta locale)
DC Slurry partners U.S.A Dollaro U.S.A. 1.511.413 49,89%
Trevi/Orascom Skikda Ltd. Em_lratl_ . Euro 2.211.295 49,89%
Arabi Uniti

Trevi Icos Soletanche J.V. U.S.A. Dollaro U.S.A. 41.525.455 49,89%
Consorzio GSG Colombial Dollaro U.S.A. 23,27%
Consorzio GS Colombia Dollaro U.S.A. 34,9%
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Allegato 1c

SOCIETA’ E CONSORZ| ASSUNTI NEL BILANCIO CONSOLIDAT O AL 31 DICEMBRE 2012 CON IL METODO

DEL COSTO

QUOTA % VALORE DI
D ENONINAZIONE SEDE LEGALE VALUTA LEOAE :;E{JEAFI:EO o rﬁ;@ﬁc(;?eum)
SOCIETA’ CONSORTILI E CONSORZI
Consorzio Progetto Torre di Pisg Italia Euro 30.987 24,7% 8
Consorzio Romagna Iniziative Italia Euro 41.317 12% 5
Consorzio Trevi Adanti Italia Euro 10.329 48,6%
Trevi S.G.F Inc. S.c.a.r.l. Italia Euro 54,4%
Pescara Park S.r.l. Italia Euro 24,7% 11
Consorzio Fondav Italia Euro 25.823 25,7% 10
Consorzio Fondav I Italia Euro 25.000 36,92% 10
Principe Amedeo S.c.a.r.l. Italia Euro 10.329 4950 0
Filippella S.c.a.r.l. Italia Euro 10.000 59,9% 8
Porto di Messina S.c.a.r.l. Italia Euro 10.329 98,2 8
Consorzio Water Alliance Italia Euro 60.000 64,86% 39
Parma Park SrL Italia Euro 29,9% 60
Compagnia del Sacro Cuore S.r. Italia Euro 150
SO.CO.VIA S.c.ar.l. Italia Euro 4
Consorzio NIM-A Italia Euro 60.000 65,6% 40
Cermet Italia Euro 420.396 0,46% 2
Centuria S.c.a.r.l. Italia Euro 308.000 1,58% 5
Idroenergia S.c.a.r.l. Italia Euro -
Soilmec Arabia Arabia Saudita Rial Sauditp 24,25% 44
— ALTRE SOCIETA’
Comex S.p.A. Italia Euro 2.606.427 0,82% 24
Banca di Cesena S.p.A. Italia Euro 1
Bologna Park S.r.l. Italia Euro 23
Trevi Park P.l.c. Regno Unito Sterlina U.K 4,785, 29,7% -
Italthai Trevi Thailandia Baht 80.000.000 2,19% 413
Edra S.r.l. Piacenza Euro 10.000 50% 111
Edra S.r.l. Repubblica di San Maring Euro 26.100 %49 41
Drillmec Eng.Sudan Ltd. Sudan Sterlna | 19,99% 46
0JSC Seismotekhnika Bielorussia 19% 1.596
Hercules Trevi Foundation A.B Svezia Corona 100.000 49,5% 103
Japan Foundations Giappone Yen 5.907.978.000 #,001 106
Soilmec Far East Pte Ltd. Singapore gﬂggodrie 4.500.000 10% 135
ILF.C. Hong Kong Dollaro U.S.A. 18.933 0,10% -
TOTALE 2.73¢
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TREVI-Finanziaria

Industriale

Swisshoring
&COLLC

(Oman)

Swisshoring
LLC Qatar
(Qatar)

Swisshoring

Overseas GO

LTD Branch
(UAE)

Trevi

Philippines INC
(Philippines)

Petreven do Brasil
(Brazil)

15%

Petreven B.V.
(The Nederlands)

Petreven S.A.
(Argentina)

10%

Petreven Chile SpA
(Chile)

Petreven SpA

21,62%

Petreven CA
(Venezuela)

Petreven U.TE.
(Argentina)

SpA

Trevi SpA

7838%

Petreven
Perti SA
(Perl))

007%  99,93%

Pilotes

(Argenting)

57%

Trevi
Insaat Ve M.
(Turckey)

Trevi Orascom
Skikda

50%

RCT S.r.L.
(Italy)

Trevi Algeria
(Algeria)

Swisshoring
Overseas
Piling CO
(Switzerland)

Trevi Foundations
Denmark AS
(Denmark)

Trevi
Contractors BV
(The Nederlands)

Trevi
Foundation

6%

Profuro LDA
(Mozambigue)

Trevi
Construction Co LTD
(Hong Kong)

Trevi ICOS
Corp
(USA)

Trevi-ITT J.V.
(Thailand )

95%

Trevi
Foundation

INC.
(Canada)

Trevi ICOS
South
(USA)

Galante
Found. SA.
(Repiblica de Panamd)

Galante S.A.
(Colombia)
1%

Trevi ICOS
Soletanche J.V.

50%

Trevi Foundations
Kuwait
(Kuwait)

Trevi
Panamericana SA
(Repiiblica de Panamd)

Trevi
Galante SA
(Repblica de Panamé)

Galante
Cimentaciones SA

(Pert))

99,95%

Trevi
Cimentaciones CA
(Venezuela)

7%

Trevi Austria
GesMbh
(Austria)

Arabian Soil
Contractor
(Saudi Arabia)

99.78%

IDT FZCO
(UAE)

90%

Trevi
Asasat

65%

Hercules Trevi
Found. AB

50%

Trevi
Spezialtiefbau

Gmbh
(Germany)

Trevi Drilling Services
(Saut Arabia)

51%

Soilmec SpA

Soilmec

Wudiang Co Ltd

Soilmec
Japan
(Japan)

3%

Soilmec
North America
(USA)

80%

Watson INC
(USA)

Soilmec
UK LTD
(UK)

99.92%

Soilmec do

4

3825%

Drillmec 00C
(Russia)

Drillmec SpA

96,25%

Gomec Sr.L.
(laly)

Drillmec INC
(USA)

98%

Soilmec
INT BV
(The Nederlands)

Soilmec
Deutschland
Gmbh
(Germany)

Soilmec
Colombia SAS
(Colombia)

Soilmec
France SAS
(France)

96%

Soilmec
Investments

Pty Ltd
(Australia)

Soilmec

Hong Kong LTD
(Hong Kong)

Soilmec
Australia

Pty Ltd
(Australia)

Soilmec
Foundation
Equipment LTD
India

Company Name
(Nation)

Legenda

Company Name
(Nation)

X%

Third Parties




Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dell’art. 154-bis del D.Lgs. 58/98

1. I sottoscritti Davide Trevisani, Presidente ed Amministratore Delegato, Gianluigi Trevisani,
Amministratore Delegato, Cesare Trevisani, Amministratore Delegato, Stefano Trevisani,
Amministratore Delegato ¢ Daniele Forti, Direttore Amministrazione, Finanza e Controllo in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari del Gruppo Trevi,
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa; e

e ['effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel corso
dell’esercizio 2012.

2. Si attesta, inoltre, che:

2.1 Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2012:

a) ¢& redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e
del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) € idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento.

2.2 La relazione sulla gestione contiene riferimenti agli eventi importanti che si sono verificati nel
corso dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio consolidato, unitamente ad una descrizione
dei principali rischi e incertezze dell’esercizio nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti con
parti correlate.

Cesena, 22 marzo 2013

Daniele Forti K'
Direttore Amministrazione,
Finanza e Controllo di Gruppo

Amministratore Delegato
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti
della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione patrimoniale -
finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, della Trevi Finanziaria
Industriale S.p.A. e sue controllate ("Gruppo Trevi”) chiuso al 31 dicembre 2012. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli
amministratori della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi
e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende ['esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 5 aprile 2012.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Trevi al 31 dicembre 2012 & conforme agli
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed
i flussi di cassa del Gruppo Trevi per I'esercizio chiuso a tale data.

4. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e
gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli
amministratori della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), ), 1), m)
e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, presentate nella relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-
bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono
coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Trevi al 31 dicembre 2012.

Bologna, 6 aprile 2013

Regcog__tg‘E[n;ft & Young S.p.A.
/o~
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Gianluca Focaccia
(Socio)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALLASSEMBLEA DEGLI

AZIONISTI Al SENSI DELL'ART. 153 DEL D. LGS. N. 581998 E

DELL'ART. 2429 COMMA 3 C.C.

Signori Azionisti,

nel corso dell’ esercizio terminato con il 31 dicem 2012, il Collegio Sindacale
ha svolto lattivita di vigilanza prevista dalla gige, attenendosi sia alle
raccomandazioni e disposizioni della Consob in niwatdi controlli societari che
ai “Principi di Comportamento del Collegio Sindaalraccomandati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti egtidesperti Contabili.

Il Collegio ha assistito alle riunioni del Consglili Amministrazione, nelle quali
gli amministratori hanno riferito con la periodiiprevista dal 1° comma dell’ art.
150 del D. Lgs. 58/98 (T.U.F.) sulle attivita swolalla societa e dalle societa
partecipate, in particolare sulle operazioni di giagrilievo di natura economica,
patrimoniale e finanziaria.

Il Collegio ha potuto verificare che le operaziguaste in essere non erano in
contrasto con le delibere dell'assemblea dei soano conformi alla legge ed allo
statuto sociale, non erano realizzate in conflitanteressi, né manifestamente
imprudenti o azzardate e quindi tali da comprometténtegrita del patrimonio

aziendale.



Il Collegio ha vigilato sull’ adeguatezza dellaustura organizzativa della societa,
tenuto conto delle dimensioni della stessa e dapf, ovvero sulla capacita di
rispondere tempestivamente alle esigenze operated, a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, nel rispetto gencipi di corretta e diligente
amministrazione; tutto ci0 mediante osservazionettk ed incontri sia con i
responsabili delle funzioni aziendali che con iprgsentanti della societa di
revisione e mediante I' esame dei risultati deblavdalla stessa svolto, ed ancora
mediante lo scambio di informazioni con gli orgaticontrollo delle societa
controllate ed i periodici incontri con il Dirigentpreposto alla redazione dei
documenti contabili societari, attuale Direttore n@mle Amministrazione,
Finanza e Controllo del Gruppo Trevi.

In merito il Collegio non ha osservazioni da riferi

Inoltre il Collegio Sindacale, nella sua qualitaGbmitato per il controllo interno
e la revisione contabile ai sensi dell’ art. 19 @elgs. 27 gennaio 2010 n° 39, ha
vigilato sulla corretta formazione del processoirdormativa finanziaria; sull’
efficacia del sistema di controllo interno in merélla sua adeguatezza e capacita
di verificare il rispetto delle procedure interria amministrative che operative,
con riferimento anche alle procedure di consolidaimelei conti; sulla efficacia
delle procedure adottate per individuare, prevenrirgestire i rischi di natura
finanziaria ed operativa ed eventuali frodi.

Ha verificato I'adeguatezza delle disposizioni intiga alle societa controllate ai
sensi dell'art. 114, 2 comma del D. Lgs. 58/98.

Dalle indicate verifiche non sono emersi dati oreati rilevanti che debbano
essere evidenziati nella presente relazione.

Nel corso dell’ esercizio 2012 il consigliere ingiente, dott. Franco Mosconi,
ha rassegnato le proprie dimissioni ed il ConsiglioAmministrazione nella
riunione del 14 novembre 2012 ha cooptato un numtsigliere indipendente

nella persona della dott.ssa Monica Mondardini.



Il Consiglio di Amministrazione ha incaricato il sigliere Gianluigi Trevisani
Amministratore Incaricato del sistema di contrafiterno e di gestione rischi ed
ha nominato la societa Baker Tilly Revisa S.pafa funzione di preposto al
controllo interno, individuando il dott. Francesco Cascio quale responsabile
dell’ incarico. Il Consiglio di Amministrazione 14 novembre 2012, con il parere
favorevole del Comitato Controllo e Rischi e sentit parere del Collegio
Sindacale, ha deliberato la istituzione della fangi di internal auditing, come
definita dal Codice di Autodisciplina all’ art. 7% con il fine di implementare il
sistema di controllo e gestione rischi.

In data 14 novembre 2012 il Consiglio di Amminigicmme ha deliberato I
adesione al Codice di Autodisciplina di Borsa é#aé edizione dicembre 2011 e da
tale data il Comitato per il Controllo Interno dagito da tre amministratori non
esecutivi ed indipendenti, ha assunto la denonmonazdi Comitato Controllo e
Rischi ed i nuovi compiti ai sensi dell’ art. 7 ldelnuova versione del Codice di
Autodisciplina.

Il Collegio Sindacale, nella sua qualita di Conatger il controllo interno e per la
revisione contabile (prevista dall’ art. 19 del o 39/2010), ha operato in stretto
rapporto e con un continuo scambio informativo doComitato Controllo e
Rischi. Il Presidente del Collegio ha assistitouiet le riunioni del Comitato
Controllo e Rischi.

Il Collegio ha scambiato informazioni con la soaiéli revisione legale, ai sensi
del 3° comma dell'art. 150 D. Lgs. 58/98; infornmemida cui non sono emersi
eventi che debbano essere evidenziati nella preeselaizione.

Il Collegio non ha rilevato nel corso dell’ eseigi2012 I' esistenza di operazioni
atipiche e/o inusuali con societa del Gruppo, teoni 0 con parti correlate.

Gli Amministratori, nella relazione sulla gestiortegnno riferito in particolare,

sulle operazioni con le altre societa del Gruppcoe parti correlate; quelle di



natura commerciale e finanziaria, sono state tetjelate a condizioni di mercato
sulla base degli accordi contrattuali.

Il Consiglio di Amministrazione ha costituito algmrio interno il Comitato Parti
Correlate, composto da tre amministratori indiperide

Il Collegio ha vigilato sull’ osservanza delle pedire in materia di parti correlate
adottate dal Consiglio di Amministrazione in osseza al Regolamento
CONSOB n. 17.221 del 12 marzo 2010.

Nelle Note esplicative e Integrative al Bilancio rSolidato sono indicati i
compensi spettanti agli Amministratori ed ai Sindacle partecipazioni dagli
stessi detenute, nella TREVI - Finanziaria IndasriS.p.A. e nelle societa da
guesta controllate.

Le informazioni rese dagli Amministratori nella Relone sulla Gestione sono da
ritenersi esaurienti, complete e coerenti coraingi d’ esercizio e consolidato.

La Relazione sulla Gestione elenca i principalioiatdi rischio cui la Societa e il
Gruppo sono esposti; il Collegio ritiene siano amggmente classificati e
descritti.

Gli Amministratori, nel rispetto dell’ art. 123 bidel TUF e del Codice di
Autodisciplina delle Societa Quotate pubblicatBdesa Italiana - a cui la societa
ha aderito — hanno redatto una specifica e separ&talazione sul Governo
Societario e gli Assetti Proprietari”, che il Cale ritiene redatta in termini
adeguati e corretti, ed in cui & dettagliatamemgcdtto il sistema di governance
societario; la relazione approvata dal ConsiglicAdiministrazione il 22 marzo
2013, viene pubblicata, congiuntamente alla ptes&elazione, presso la sede
sociale e presso Borsa lItaliana S.p.A. e considtahi sito internet della societa

www.trevifin.comnella sezione Corporate Governance.

Il Consiglio di Amministrazione del 22 marzo 20L®n il parere favorevole del
Comitato per la remunerazione, ha predisposto laZiame sulla Remunerazione

ai sensi dell'art. 123-ter del TUF; tale Relazioviene pubblicata congiuntamente
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alla presente Relazione, presso la sede socialessgBorsa Italiana S.p.A. e

consultabile sul sito internet della societavw.trevifin.com nella sezione

Corporate Governance.

Per l'esercizio 2012 la societa ha aderito al Caleto Fiscale Nazionale
unitamente ad alcune societa controllate, definda@ondizioni di partecipazione
con apposito contratto.

Il bilancio dell'esercizio 2012 é stato predispastbrispetto dei Principi Contabili
Internazionali IAS/IFRS emessi dall’ Internatiomatcounting Standard Board
(IASB), omologati dall’ Unione Europea, nonché gaovvedimenti emanati in
attuazione dell’ Art. 9 del D. Lgs. N. 38/2005.

Al bilancio d’esercizio e al bilancio consolidatasultano allegate le
attestazioni del Dirigente preposto alla redaziale@ documenti contabili
societari e dellAmministratore delegato, di cuiaat. 154-bis TUF.

La societa e stata sottoposta a revisione legaleaidi da parte della societa di
revisione “Reconta Ernst & Young S.p.A.”, che, ensi degli artt. 14 e 16 del D.
Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, ha rilasciato, in @aggrile 2013, le relazioni in cui
attesta che il bilancio d’esercizio e quello comwib al 31 dicembre 2012
rappresentano in modo veritiero e corretto la gitrge patrimoniale e finanziaria
e il risultato economico ed i flussi di cassa daltwieta e del Gruppo e sono
redatti con chiarezza ed in conformita alle nortne e disciplinano la redazione;
che la relazione sulla gestione e coerente coniliindo dell'esercizio e
consolidato. Nelle citate relazioni della societaegisione non vi sono né rilievi,
né richiami d’informativa.

Nel corso degli incontri avuti con la societa elvisione non sono emersi rilievi in
merito ai controlli effettuati.

Il Collegio nel corso dell’ esercizio 2012 e sirlaalata odierna non ha ricevuto
denuncie ex art. 2408 c.c. e non ha conoscenziridesposti di cui riferire nella

presente relazione.



Il Collegio ha vigilato sulla concreta attuaziongl €odice di Autodisciplina, di
cui si é dotata la societa in adesione al codicenpsso dal “Comitato per la
Corporate Governance” di Borsa Italiana S.p.A. malzo del 2006, modificato
nel marzo 2010 ed ancora aggiornato nel dicembr@@EL . Come riferito in
precedenza, quest’ultima versione del Codice dodistiplina, e stata adottata dal
Consiglio di Amministrazione con delibera del 14@mbre 2012.

Il Collegio ha verificato I'indipendenza dei suobraponenti e controllato la
procedura di autovalutazione del Consiglio di Amistimzione con particolare
riguardo ai requisiti degli Amministratori indipesti e non esecutivi.

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato il cagigere indipendente e non
esecutivo, Ing. Enrico Bocchini, “Lead Indipend@&itector”; nell’esercizio 2012
non sono state convocate adunanze dei Consighdipéndenti; i consiglieri
indipendenti hanno tenuto una riunione nel medeltiraio 2013.

Il Codice di Comportamento in materia di “InternBlealing”, adottato in
ottemperanza al recepimento in Italia della divatgul market abuse, ha generato
nel 2012, n. 3 comunicazioni depositate e dispbrsbl sito di Borsa Italiana
S.p.A. e sul sito internet della societa.

La societa si e dotata di un proprio “Codice Etjcajgiornato dal Consiglio di
Amministrazione, da ultimo, in data 24 marzo 20d1likcui testo e pubblicato sul
sito internet della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera dé fiebbraio 2009 ha aggiornato
la procedura relativa alla tenuta ed all’ aggioraato del “Registro delle persone
che hanno accesso alle informazioni privilegiatstituito con decorrenza dall’ 1
aprile 2006 in ottemperanza alle disposizioni detl! 115 bis del D. Lgs. 58/98.

Il Consiglio di Amministrazione in data 14 novemi2612 ha approvato una
nuova versione del Modello Organizzativo della stiiin conformita al Decreto
legislativo n. 231 del 2001, con I' integrazione deati ambientali e dei reati

connessi all’ impiego di cittadini stranieri il cabggiorno é irregolare, Modello



che il Consiglio di Amministrazione ha ulteriormerdggiornato il 19 febbraio
2013 in ragione dei reati di concussione per inheied alla corruzione tra
privati. Il Collegio non ha ricevuto, da parte dellrganismo di Vigilanza,
segnalazioni di infrazioni.

Il Capitale Sociale della Societa interamentéosatitto e versato, é pari ad Euro
35.097.150, composto da n. 70.194.300 azioni ordirtkel valore unitario di Euro
0,50; il Capitale Sociale indicato nel bilancio 21/12/2012 € pari ad Euro
35.032.950, composto da n. 70.065.900 azioni ordinger effetto delle n. 28.400
azioni ordinarie acquistate dalla Societa.

Il Collegio ha verificato, con riferimento alle gissizioni del D. Lgs. 39/2010
l'indipendenza della societa di revisione.

Nel corso dell’esercizio 2012 la societd Ernst &ulg Advisory S.p.A.,
appartenente allo stesso Gruppo della societavidioee Reconta Ernst & Young
S.p.A., ha firmato un contratto di consulenza @sdcieta, per un progetto sul
modello di controllo ex legge 262/05 che verra atiua partire dall’esercizio
2013, dettagliato nelle note illustrative ed esglie del bilancio. Il Collegio ha
esaminato il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dibee 2012, il bilancio
consolidato e la relazione sulla gestione, in roeaitquali riferiamo quanto segue:
1. non essendo a noi demandato il controllo analdiconerito sul contenuto del
bilancio, abbiamo vigilato sullimpostazione geteralata al bilancio di
esercizio ed al bilancio consolidato, sulla lormegmle conformita alla legge
per quel che riguarda la loro formazione e strattur
2. Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di kgdnerenti la
predisposizione della relazione sulla gestioneilthstra in modo adeguato la
situazione economica, patrimoniale e finanziarendamento della gestione
nel corso del 2012 e l'evoluzione dopo la chiusded'esercizio sia della
Controllante che delle Controllate, ed a tale igoanon abbiamo osservazioni

particolari da riferire.



3. Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratoella redazione del
bilancio, non hanno derogato alla norme di leggeeasi dell'art. 2423, comma
4, Codice Civile.

4. Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio aitifed alle informazioni di
cui abbiamo conoscenza a seguito dell'espletandgitmostri doveri e non
abbiamo osservazioni a riguardo.

Considerando anche le risultanze dell'attivita tsvdhll'organo di controllo legale

dei conti, risultanze contenute nelle apposite zieta accompagnatorie del

bilancio medesimo, proponiamo all'’Assemblea di eygre il bilancio d'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2012a destinazione del risultato economico
dell'esercizio, I'utilizzo parziale della riservatilu accumulati negli esercizi
precedenticosi come proposto dagli Amministratori.

L'attivita di vigilanza sopra descritta e statalsvoel corso di n.12 riunioni

del Collegio, assistendo anche alle riunioni del n€iglio di

Amministrazione che sono state tenute nel n. dicon la partecipazione

del Presidente del Collegio Sindacale, alle riunael Comitato Controllo

e Rischi (gia Comitato per il Controllo Interno)eckono state tenute nel n.

di 7.

Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e subase delle informazioni ottenute

anche dalla Societa di Revisione dei conti, norossiate rilevate omissioni, fatti

censurabili o irregolarita 0 comunque fatti sigrativi, tali da richiederne la
segnalazione agli organi di controllo.

Dalla sede sociale il 6 aprile 2013

IL COLLEGIO SINDACALE

DR. ADOLFO LEONARDI

PROF. GIACINTO ALESSANDRI

DR. GIANCARLO POLETTI
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PROGETTO DI BILANCIO D’ESERCIZIO
AL 31 DICEMBRE 2012



BILANCIO D'ESERCIZIO
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

ATTIVITA' Note 31/12/2012 31/12/2011

Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni e Fabbricati 21.409.310 21.895.463
Impianti e macchinari 3.927.070 6.700.853
Altri beni 151.140 212.337
Immobilizzazioni in corso ed acconti 1.229.004 0

Totale Immobilizzazioni Materiali (1) 26.716.524 28.808.653
Immobilizzazioni immateriali

Concessioni, licenze, marchi 194.409 304.441
Totale Immobilizzazioni Immateriali 2) 194.409 304.441
Partecipazioni in altre imprese () 23.632 23.632
Partecipazioni in imprese controllate () 112.948.60¢€ 112.308.976
Attivita fiscali per imposte differite 4) 1.108.882 395.409
Altri crediti finanziari medio lungo termine versontrollate (5) 238.287.282 212.913.147
- Di cui verso parti correlate 238.287.282 212.913.147
Totale Immobilizzazioni Finanziarie 352.368.402 325.641.163
Totale Attivita non correnti 379.279.33¢ 354.754.258
Attivita correnti

Crediti commerciali e altri crediti a breve termine (6) 922.909 1.123.236
- Di cui verso parti correlate 46.841 25.743
Crediti commerciali e altri crediti a breve termiverso controllate ) 11.650.671 14.096.096
- Di cui verso parti correlate 11.650.671 14.096.096
Attivita fiscali per imposte correnti (8) 7.817.808 1.963.226
Disponibilita liquide (9) 1.089.537 1.775.957
Totale Attivita correnti 21.480.925 18.958.515
TOTALE ATTIVITA' 400.760.26C 373.712.773




PATRIMONIO NETTO Note 31/12/2012 31/12/2011
Capitale sociale e riserve

Capitale sociale 35.032.950 35.039.950
Altre riserve 102.713.52C 99.390.065
Utile portato a nuovo incluso utile netto dell’'aseio 10.519.608 14.902.667
Totale Patrimonio Netto (10) 148.266.078 149.332.683
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine (11) 146.701.01C 163.295.583
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine 12) 629.862 4.623.605
Strumenti finanziari derivati a lungo termine (23) 2.310.359 930.873
Passivita fiscali per imposte differite 14) 2.900.096 2.774.079
Benefici successivi alla cessazione del rapportawtiro (15) 955.722 789.017
Totale Passivita non correnti 153.497.04¢ 172.413.157
Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve temnin (26) 3.244.154 4.095.657
Debiti commerciali e altre passivita a breve temnierso controllate a7) 8.521.563 4.140.816
- Di cui verso parti correlate 8.521.563 4.140.816
Passivita fiscali per imposte correnti (18) 206.811 218.452
Finanziamenti a breve termine (29) 83.036.519 42.005.892
- Di cui verso parti correlate 3.789.6(

Debiti verso altri finanziatori a breve termine (20) 3.984.318 1.499.178
Strumenti finanziari derivati a breve termine (21) 3.768 6.938
Totale Passivita correnti 98.997.133 51.966.934
TOTALE PASSIVITA' 252.494.182 224.380.091
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 400.760.26C 373.712.773




BILANCIO D'ESERCIZIO
CONTO ECONOMICO

Note 31/12/2012 31/12/2011
Ricavi delle vendite e delle prestazioni (22) 10.941.607 11.186.308
- Di cui verso parti correlate 10.926.141 11.121.521
Altri ricavi operativi (23) 2.511.927 1.803.162
- Di cui verso parti correlate 2.504.191 1.764.690
Materie prime e di consumo (24) 32.171 41.678
- Di cui verso parti correlate 252 454
Costo del personale (25) 4.243.571 4.247.238
Altri costi operativi (26) 7.113.707 6.858.144
- Di cui verso parti correlate 242.136 172.578
Ammortamenti (27) 1.739.258 2.142.112
Utile operativo 324.827 -299.702
Proventi finanziari (28) 21.200.184 22.100.973
- Di cui verso parti correlate 21.190.782 22.093.229
Costi finanziari (29) 10.116.842 8.191.921
- Di cui verso parti correlate 463.184 2.984
Utile (perdita) derivante da transazioni in valegtera (30) -456.984 1.467.073
Sub Totale proventi / (costi) finanziari e utile /(perdita) su cambi 10.626.358 15.376.125
Utile prima delle Imposte 10.951.185 15.076.423
Imposte sul reddito (31) 1.928.627 1.670.806
Utile netto (32) 9.022.558 13.405.617




CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

31/12/2011 31/12/2011
Utile (perdita) del periodo 9.022.558 13.405.617
Utili (perdite) da Cash Flow Hedge -1.687.327 -925.099
Imposte sul reddito 764.036 307.841
Effetto netto utili (perdite) da cash flow hedge -923.291 -617.258
Totale utile (perdita) complessiva al netto dellemposte 8.099.267 12.788.359
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Utili (perdite) Totale
DESCRIZIONE Capitale Sociale Altre riserve accumulati Utile del periodo Patrimonio Netto

Saldo al 31/12/2009 32.000.000 54.773.299 1.497.050 10.855.509 99.125.858
Destinazione dell'Utile - 3.175.509 - -3.175.509 0
Distribuzione di dividendi - - - -7.680.000 -7.680.000
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie - 10.327 - - 10.327
Utile \ (Perdita) complessiva - 70.230 - 9.026.704 9.096.934
Saldo al 31/12/2010 32.000.000 58.029.366 1.497.050 9.026.704 100.553.121
Destinazione dell’Utile 706.704 -706.704 -
Distribuzione di dividendi -8.320.000 -8.320.000
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie -57.200 -636.967 -694.167
Conversione prestito obbligazionario 3.097.150 41.908.219 45.005.369
Utile \ (Perdita) complessiva -617.258 13.405.617 12.788.359
Saldo al 31/12/2011 35.039.950 99.390.065 1.497.050 13.405.617 149.332.682
Destinazione dell’Utile - 4.280.358 - -4.280.358 -
Distribuzione di dividendi - 16.692 - -9.125.259 -9.108.567
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie -7.000 -50.304 - - -57.304
Utile \ (Perdita) complessiva - -923.291 - 9.022.558 8.099.267
Saldo al 31/12/2012 35.032.950 102.713.52C 1.497.050 9.022.558 148.266.078




RENDICONTO FINANZIARIO

Note 31/12/2012 31/12/2011
Utile del periodo 0 9.022.558 13.405.617
Imposte sul reddito (32) 1.928.627 1.670.806
Utile ante imposte 10.951.185 15.076.423
Ammortamenti (27) 1.739.258 2.142.112
(Proventi)/Costi finanziari (28) - (29) - (30) (10.626.358) (15.376.125)
Accantonamenti fondo rischi e benefici successivi (15)
cessazione del rapporto di lavoro 263.228 234.850
Utilizzo fondi rischi e benefici successivi (15)
cessazione del rapporto di lavoro (96.523) (422.610)

(A) Flusso di cassa dell'attivita operativa ante variapni del Capitale Circolante 2.230.790 1.654.651
(Incremento)/Decremento Crediti commerciali (6) 20 (430.733)
(Incremento)/Decremento altre attivita (7) (8) 4) (4.122.630) 35.889.194
Incremento/ (Decremento) Debiti commerciali (16) 851.503) 611.548
Incremento/ (Decremento) Altre passivita (14) )(Am8) 3.052.068 (9.512.428)

(B) \Variazione del capitale circolante (1.721.737) 26.557.581

(C) Proventi (Costi) finanziari (28) - (29) - (30) 3.748.858 4.890.267

(D) mposte dirette pagate (18) (485.573) (2.856.400)

(E) Flusso di cassa generato (assorbito) dall'atiitd operativa (A+B+C+D) 3.772.338 30.246.098
(Investimenti) netti in immobilizzazioni materiali Q) -(27) 479.487 (3.390.576)
(Investimenti) netti in immobilizzazioni immaterial 2) - (27) (16.583) (44.947)
Variazione netta delle immobilizzazioni finanziarie @) - (5) (26.013.766) (61.820.240)

(F) Flusso di cassa generato (assorbito) nelle aita di investimento (25.550.862) (65.255.763)
Incremento/ (Decremento) Capitale Sociale e rispereacquisto azioni
proprie (20) (40.612) 44.311.203
Altre variazioni (20) (923.291) (617.258)
Incremento/ (Decremento) finanziamenti (11) - A@9)- (21) 25.812.371 (9.779.064)
Incremento/ (Decremento) di debiti verso altri fimetori (12) - (20) (1.508.603) (905.198)
Dividendi incassati (28) 6.877.500 11.790.000
Dividendi pagati (10) (9.125.259) (8.320.000)

(G) Flusso di cassa netto della gestione finanziaria 21.092.105 36.479.683

(H) Aumento (Diminuzione ) delle disponibilita liquide (E+F+G) (686.420) 1.470.018
Disponibilita liquide iniziali 1.775.957 305.938
Variazione netta delle disponibilita liquide (686420) 1.470.018
Disponibilita liquide finali 1.089.537 1.775.957

Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti nee

31/12/2012 31/12/2011

Cassa e altre disponibilita liquide 1.089.537 1.775.957

Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista -28.375 -38.769

Disponibilita liquide finali 1.061.162 1.737.188



NOTA ILLUSTRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO CHIUS O IL 31/12/2012
Profilo ed attivita della Societa
La TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A. (di seguanche la “Societd” o la “Capogruppo”) €& la stixieapogruppo
(holding di partecipazioni industriali) del Gruppeevi che svolge la sua attivita nei seguenti ceitos:
» Servizi di ingegneria delle fondazioni per opendligiinfrastrutturali e servizi di perforazione fpelifera di pozzi
(di seguito “Divisione servizi di fondazioni e perézioni”);
e Costruzione di attrezzature per fondazioni spe@alili impianti di perforazione di pozzi per estoa& di
idrocarburi e ricerche idriche (di seguito “Diviei® Metalmeccanica”).
Tali attivita sono coordinate dalle quattro socigp&rative principali del Gruppo:
* Trevi S.p.A., al vertice del campo di attivita deljegneria del sottosuolo;
* Petreven S.p.A., che guida la relativa Divisionévat nel settore drilling con I'esecuzione di servdi
perforazione petrolifera;
e Soilmec S.p.A., che guida la relativa Divisioneealizza e commercializza attrezzature per l'ingegndel
sottosuolo;
e Drillmec S.p.A., che produce e commercializza impigper la perforazione di pozzi per l'estrazione d
idrocarburi e per ricerche idriche.
Il Gruppo ¢ altresi attivo nel settore delle eremginovabili, principalmente il settore eolicaarmite la societa controllata
Trevi Energy S.p.A..
TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A., che & colita dalla Trevi Holding SE , che € controllatsue volta dalla societa
I.LF.L.T. S.r.l., & quotata alla Borsa di Milano dlajlio 1999.
Il presente bilancio & stato approvato e autorizadia pubblicazione dal Consiglio di Amministrazéoin data 22 marzo
2013. L'Assemblea degli Azionisti ha comunque fedli rettificare il bilancio cosi come propostol @onsiglio di
Amministrazione.
Per un commento sulle varie aree di attivita iniE@ruppo opera, sui rapporti con societa corelatsui fatti avvenuti

successivamente alla data di chiusura dell'esercézirimanda a quanto detto nella Relazione sbéiatione.

Struttura e contenuto dei Prospetti Contabili
Il bilancio d’esercizio della Capogruppo € statdatto conformemente agli International Financiap&&ng Standard
(IFRS) emanati dall'International Accounting StardfaBoard (IASB) e adottati dalla Commissione Eeagecondo la
procedura di cui all'art. 6 del Regolamento (CEL606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglldlé luglio 2002
cosi come recepito dal Decreto Legislativo 28 falth2005, n. 38 e successive modificazioni, comaziani e delibere
CONSOB ed ai relativi principi interpretativi IFRI€messi dall'international Reporting InterpretatiGommittee e dai
precedenti SIC emessi dallo Standing Interpretat@ommittee.
Nella sezione “Criteri di valutazione” sono indiciaprincipi contabili internazionali di riferimeantadottati nella redazione
del bilancio della Capogruppo al 31 dicembre 2012.
| bilancio d’esercizio della Societa al 31 dicem@l2 presenta, ai fini comparativi, i saldi dedBecizio chiuso al 31
dicembre 2011. Sono state utilizzate le segueasisificazioni:

- la " situazione patrimoniale — finanziaria” per t@sorrenti/non correnti;

— il “conto economico” per natura;

- il “conto economico complessivo” che include ola#utile dell’esercizio le altre variazioni dei mimenti di

patrimonio netto diverse dalle transazioni coregionisti;
- il “rendiconto finanziario” redatto con il metododiretto.

Tali classificazioni si ritiene forniscano inforniazi meglio rispondenti a rappresentare la situagigatrimoniale
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economica e finanziaria della societa.
La valuta funzionale e di presentazione & I'Euro.
Per quanto riguarda i prospetti contenuti nel presbéilancio e le relative note esplicative, ova ddversamente indicato,

sono esposti in unita di Euro.

Principi contabili

Il bilancio d’esercizio € stato redatto second@rihcipio generale del costo storico per tutte tievitd e passivita ad
eccezione delle attivita finanziarie disponibilirpa@ vendita, delle attivita finanziarie possedpié la negoziazione e degli
strumenti finanziari derivati per le quali € apptic il principio delfair value nonché sul presupposto della continuita

aziendale.

Criteri di Valutazione
La preparazione del bilancio richiede agli ammnaistri di effettuare valutazioni discrezionali,nsé ed ipotesi che
influenzano i valori di ricavi, costi, attivita eagsivita, e l'indicazione di passivita potenzidlaeadata di bilancio. Le
principali voci di bilancio che hanno richiestotllizzo di stime sono:

e attivita per imposte anticipate, relativamentepanticolare, alla probabilita di futuro riversameielle stesse;

* accantonamenti al fondo svalutazione crediti édradi rischi;

« ipotesi principali applicate al ricalcolo attuagalel fondo TFR (benefici ai dipendenti), qualiaigso di turnover

futuro e il tasso di sconto.

Vengono qui di seguito indicati i criteri di valatane relativi a componenti economico — patrimandg! bilancio

individuale della Societa.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al aostli acquisizione o di produzione. |l costo di asgone o di
produzione € rappresentato dair value del prezzo pagato per acquisire o costruire Visdtie ogni altro costo diretto
sostenuto per predisporre I'attivita al suo utitizka capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliamio, ammodernamento o
miglioramento degli elementi strutturali di propéieo in uso da terzi, € effettuata esclusivameatdimiti in cui gli stessi

rispondano ai requisiti per essere separatamesdsifitati come attivita o parte di una attivita.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al cosal netto degli ammortamenti accumulati e dellentuali perdite di
valore. Il valore ammortizzabile di ciascun comparesignificativo di un'immobilizzazione materialayente differente

vita utile, € ripartito a quote costanti lungodripdo di utilizzo atteso. Le vite utili per categodi beni sono le seguenti:



CATEGORIA CESPITI ALIQUOTA

Terreni Vita utile illimitata
Fabbricati industriali 5%
Mobili e arredi 12%
Macchine elettroniche 20%
Attrezzature di perforazione e fondazic 7,50%
Attrezzature generiche 10%
Automezzi 18,75%
Attrezzature varie e minute 20%

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite uti@ i valori residui sono riesaminati e ridefinitimeeno alla fine di ogni
periodo amministrativo per tener conto di eventuatiazioni significative.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni drtésono attribuiti alle classi di cespiti cui geriscono e ammortizzati per il
periodo piu breve tra la durata residua del comtrdhffitto e la vita utile residua.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi@lmantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sevidenza che tale valore
potra essere recuperato tramite I'uso. Qualordesimo indicatori che facciano prevedere diffiéotli recupero del valore
netto contabile viene svoltaimpairment testll ripristino di valore & effettuato qualora veamgp meno le ragioni alla base

della stessa.

Leasing
| contratti di leasing finanziario sono contabilifizsecondo quanto previsto dallo IAS 17. Tale istppione implica che:

» Il costo dei beni locati sia iscritto fra le immbizazioni e sia ammortizzato a quote costantiesbiise della vita
utile stimata; in contropartita viene iscritto uebito finanziario nei confronti del locatore periamporto pari al
valore del bene locato;

e | canoni del contratto di leasing siano contabdlizan modo da separare I'elemento finanziario alajlota
capitale, da considerare rimborso del debito iscniei confronti del locatore.

| contratti di leasing nei quali il locatore congisostanzialmente tutti i rischi ed i beneficilalgroprieta sono classificati
come leasing operativo ed i relativi canoni sonputati al conto economico in quote costanti riparsiecondo la durata

del contratto.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate alsto di acquisizione o di produzione. Il costo dgaisizione €&
rappresentato déir valuedel prezzo pagato per acquisire I'attivita e ogpsto diretto sostenuto per predisporre I'attivita
al suo utilizzo.

| diritti di brevetto industriale e utilizzazioneelle opere d’ingegno, concessioni, licenze, maechoftware, sono valutati
al costo al netto degli ammortamenti cumulati, dateati in base al criterio a quote costanti lutgyeita utile attesa pari a
5 esercizi, salvo non siano riscontrate signifieatperdite di valore. | criteri di ammortamentolimtiati, le vite utili e i
valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeatta fine di ogni periodo amministrativo per tereemto di eventuali

variazioni significative, cosi come stabilito dalisS 38.

Partecipazioni in societa controllate e societa debate

Sono imprese controllate le imprese su cui TREVIFiranziaria Industriale S.p.A. ha autonomamentpoilere di
determinare le scelte strategiche dell'impresénal di ottenerne i relativi benefici. Generalmesitpresume l'esistenza del
controllo quando si detiene, direttamente o inthraente, piu della meta dei diritti di voto esexbili nell'assemblea

ordinaria considerando anche i cosiddetti voti poi@i cioe i diritti di voto derivanti da strumembnvertibili.



Sono imprese collegate le imprese su cui TREVI rakziaria Industriale S.p.A. esercita un‘influeneatevole nella
determinazione delle scelte strategiche dell'im@argsir non avendone il controllo, considerando arictosiddetti voti
potenziali cioé i diritti di voto derivanti da smenti convertibili; I'influenza notevole si presungando Trevi —
Finanziaria Industriale S.p.A. detiene, direttarmemt indirettamente, piu del 20% dei diritti di votsercitabili
nell'assemblea ordinaria.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno valutate al costo d’acquisto eventualmeidigto in caso di
distribuzione di capitale o di riserve di capitalevero in presenza di perdite di valore determimgiglicando il cosiddetto
“impairment test”. Il costo é ripristinato negliegsizi successivi se vengono meno le ragioni chevavo originato le

svalutazioni.

Per tutte queste societa, il cui elenco e fornitcapposita nota, nel bilancio di esercizio dellaEWMR — Finanziaria
Industriale S.p.A., € stato applicato il criteriel dosto.

Il valore contabile di queste partecipazioni e guiisto a verifica per rilevare eventuali perditevalore quando eventi o

cambiamenti indicano che il valore contabile pdieehon essere recuperabile.

Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese minori per lealjumon & disponibile una quotazione di mercatmosiscritte al costo

eventualmente rettificato per perdite di valore.

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta dlere contabile di un’attivita sia superiore al siadore recuperabile. Ad
ogni data di rendicontazione viene accertata I'ey@e presenza di indicatori che facciano supplesistenza di perdite
di valore. In presenza di tali indicatori si proeealla stima del valore recuperabile dell’attivii@pairment tegte alla
contabilizzazione dell’eventuale svalutazione. Rerattivita non ancora disponibili per lI'uso e Idtiata rilevate
nell’esercizio in corso, impairment testiiene condotto con cadenza almeno annuale indgrgaecthente dalla presenza di

tali indicatori.

Attivita e passivita finanziarie
Le attivita e passivita finanziarie sono classtficaelle seguenti categorie:
- Attivita finanziarie al fair value con controparitconto economicaattivita finanziarie acquisite principalmente
con l'intento di realizzare un profitto dalle flutizioni di prezzo a breve termine (periodo non sapea 3 mesi)
o designate come tali sin dall’origine
- Attivita finanziarie detenute sino a scadenzavestimenti in attivita finanziarie a scadenzeefigsata con
pagamenti fissi o determinabili che la Societarttarizione e capacita di mantenere fino alla scajenz
- Finanziamenti e Creditiattivita finanziarie con pagamenti fissi o deteratiili, non quotate su un mercato attivo
e diverse da quelle classificate sin dall'origimame attivita finanziarie afair value con contropartita conto
economico o attivita finanziarie disponibili perdassione;
- Attivita finanziarie disponibili per la cessionattivita finanziarie diverse da quelle di cui aepedenti comparti o
guelle designate come tali sin dall’origine.
La Societa determina la classificazione delle #dtifinanziarie all'atto dell'acquisizione; la nlazione iniziale & effettuata
al fair valuedella data di acquisizione tenuto conto dei coistiansazione; per data di acquisizione e cesssbintende
la data di regolamento.
Dopo la rilevazione iniziale, le attivita finanziaral fair value con contropartita conto economico e le attivitspodnibili

per la cessione sono valutatefal value le attivita finanziarie detenute fino alla scazkemonché i prestiti e altri crediti
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finanziari sono valutati al costo ammortizzato danetodo del tasso d'interesse effettivo comeigistato dallo IAS 39 .

Gli utili e le perdite derivanti da variazioni thir value delle attivita finanziarie afair value con contropartita conto
economico sono rilevati a conto economico nell'eigéy in cui si verificano. Gli utili e le perditeon realizzati derivanti
da variazioni difair value delle attivita classificate come attivita dispahilper la cessione sono rilevati a Patrimonio
Netto.

| fair valuedelle attivita finanziarie sono determinati sll@se dei prezzi di offerta quotati o mediante lizgbd di modelli
finanziari. | fair value delle attivita finanziarie non quotate sono stimatlizzando apposite tecniche di valutazione
adattate alla situazione specifica dell’emitterite. attivita finanziarie per le quali il valore cente non pud essere
determinato in modo affidabile sono rilevate altoa&otto per perdite di valore.

A ciascuna data di rendicontazione, € verificatprizssenza di indicatori di perdita di valore e €atuale svalutazione e
contabilizzata a conto economico.

Le passivita finanziarie sono rilevate inizialmenafefair value delle somme incassate, al netto dei costi di &zose

sostenuti, e successivamente valutate al costo aimpaio.

Crediti commerciali, finanziari ed altre attivita f inanziarie a lungo termine

| crediti e le altre attivita finanziarie a lungermine sono inizialmente iscritti al fair value @csessivamente valutati al
costo ammortizzato.

Vengono regolarmente effettuate valutazioni al ftheverificare se esista evidenza oggettiva chatleita finanziarie
prese singolarmente o nellambito di un gruppo ttviga, possano aver subito una riduzione di valdse esistono tal

evidenze, la perdita di valore é rilevata comea@osi conto economico del periodo.

Crediti commerciali ed altre attivita a breve termine

| crediti, la cui scadenza rientra nei normali terincommerciali o che maturano interessi a valoringrcato, non sono
attualizzati e sono iscritti al valore nominalenatto di un fondo svalutazione, esposto a direttdudione dei crediti stessi
per portare la valutazione al presunto valore dlizeo.

| crediti sono iscritti al loro presumibile valodk realizzo: tale valore approssima il costo amimpato. Se espressi in
valuta i crediti sono valutati al cambio di finerjoelo.

Inoltre in tale categoria di bilancio sono iscriigelle quote di costi e proventi, comuni, per cetepza, a due o piu
esercizi, per riflettere correttamente il principiella competenza temporale.

Le operazioni di cessione di crediti pro-solvende eessioni pro-soluto che non rispettano i ratuishiesti dallo IAS 39
per I'eliminazione dal bilancio delle attivita, quanto non sono stati sostanzialmente trasferdiativi rischi e benefici,

rimangono iscritti nel bilancio della Societa, sebb siano stati legalmente ceduti a terzi.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono rappresentate dabdsatli cassa, da depositi a vista presso le banchelakione e da
investimenti a breve termine (con scadenza originaon superiore a 1/2/3 mesi) comunque facilmente convertibili in
ammontari noti di denaro e soggetti ad un rischio rilevante di cambiamenti di valore.

Le disponibilita liquide sono rilevate ir value.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponib#itliquide sono costituite da cassa, depositi aisesso le banche, altre
attivita finanziarie a breve ad alta liquidita, ceradenza originaria non superiore a 3 mesi, eesttap conto corrente.

Questi ultimi, ai fini della redazione dello stagatrimoniale, sono inclusi nei debiti finanziari gassivo corrente.
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Patrimonio netto

- Capitale sociale
La posta € rappresentata dal capitale sottoserittersato; esso € iscritto al valore nominaleatiquisto di azioni proprie,
valutate al costo inclusivo degli oneri accessargontabilizzato come variazione di patrimonio medtle azioni proprie
sono portate a riduzione del capitale sociale Ipgalore nominale e a riduzione delle riserve pedifferenza fra il costo e
il valore nominale.

- Riserva azioni proprie
Le azioni proprie sono iscritte in riduzione dekrpaonio netto. In particolare il valore nominalell@ azioni proprie &
contabilizzato in riduzione del capitale socialeessp, mentre I'eccedenza del valore di acquistoettis al valore
nominale & rilevato in apposita riserva di patrilmonetto. Nessun utile (perdita) & rilevata a coatmnomico per
l'acquisto, vendita, emissione o cancellazioneedallioni proprie.

- Riserva di fair value
La posta accoglie le variazioni tir valug al netto dell'effetto imposte, delle partite calnitizzate afair value con
contropartita patrimonio netto.

- Altre riserve
Le poste sono costituite da riserve di capitalestidazione specifica, dalla riserva legale, dadl@rva straordinaria e dalla
riserva per conversione obbligazioni.

- Utili (perdite) portati a nuovo incluso l'utile (pdita) dell'esercizio
La posta include i risultati economici degli eser@recedenti, per la parte non distribuita né atmaata a riserva ed i
trasferimenti da altre riserve di patrimonio quarsildibera il vincolo al quale erano sottopostelidterno della posta e

inoltre incluso il risultato economico dell’esericiz

Finanziamenti a lungo e breve termine
Sono inizialmente rilevati al costo che, alla daitaccensione, risulta pari al fair value del cgpéttivo ricevuto al netto
degli oneri accessori di transazione. Successivemefinanziamenti sono valutati con il criterieldcosto ammortizzato

utilizzando il metodo del tasso di interesse dffett

Benefici ai dipendenti

Piani a benefici definitiLa Societa riconosce ai propri dipendenti benedictitolo di cessazione del rapporto di lavoro
(Trattamento di Fine Rapporto). Tali benefici riamp nella definizione di piani a benefici definiieterminati
nell’'esistenza e nellammontare ma incerti nelleolonanifestazione. La passivita € valutata secangiuncipi indicati
dallo IAS 19 utilizzando il metodo della proiezioneitaria del credito effettuato da attuari indigenti. Tale calcolo
consiste nell'attualizzare I'importo del beneficibe un dipendente ricevera alla data stimata diazésne del rapporto di
lavoro utilizzando ipotesi demografiche (come ibsta di mortalita ed il tasso di rotazione del peat®) ed ipotesi
finanziarie (come il tasso di sconto). L'ammontaedl’'obbligo di prestazione definita &€ calcolatonaalmente da un
attuario esterno indipendente. Gli utili e le perdattuariali sono contabilizzate nel conto ecommmii esercizio di
competenza per l'intero ammontare. La Societa romfatti usufruito della facilitazione del cd “noglo del corridoio”.

A partire dal 1 gennaio 2007 la legge finanziarigelativi decreti attuativi hanno introdotto modéiioni rilevanti nella
disciplina del T.F.R., tra cui la scelta del laviora in merito alla destinazione del proprio TFRumando. In particolare, i
nuovi flussi di T.F.R. possono essere indirizzadl thvoratore a forme pensionistiche prescelte oppuantenuti in

azienda.
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Si precisa che ai fini del calcolo attuariale écstatilizzato un tasso di sconto determinato cferirnento ad un paniere di
obbligazioni Corporate con rating A (indice iBoxxurGzone Corporates A 10+), in linea con quanto igliago
dall'’Associazione degli Attuari al 31 dicembre 2014 31 dicembre 2011 era stato preso come rifembmeper la
valorizzazione di detto parametro l'indice iBoxxrBmone Corporates AA 7 — 10. Dal ricalcolo effettuatilizzando titoli
con rating allineato a quanto utilizzato nel pres#d esercizio la differenza rilevata non risuigniicativa rispetto al

valore totale della passivita iscritta in bilancio.

Fondi per rischi ed oneri, attivita e passivita poénziali

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passpitibabili di ammontare e/o scadenza incerta detiigka eventi passati il
cui adempimento comportera lI'impiego di risorse remniche. Gli accantonamenti sono stanziati esciumsente in
presenza di un'obbligazione attuale, legale o iaiialji che rende necessario I'impiego di risorsenentche, sempre che
possa essere effettuata una stima attendibileoteligazione stessa. L'importo rilevato come acsaamento rappresenta
la migliore stima dell'onere necessario per I'ademgnto dell'obbligazione alla data di rendicontamo | fondi
accantonati sono riesaminati ad ogni data di remiézione e rettificati in modo da rappresentaranigliore stima
corrente.

Laddove e previsto che I'esborso finanziario retatall'obbligazione avvenga oltre i normali termidi pagamento e
l'effetto dell'attualizzazione é rilevante, I'impor del’accantonamento € rappresentato dal valtitela dei pagamenti
futuri attesi per I'estinzione dell'obbligazione.

Le attivita e passivita potenziali non sono rilevat bilancio; & fornita tuttavia informativa a wgydo per quelle di

ammontare significativo.

Strumenti derivati

La Societa ha adottato ufask Policydi Gruppo. La rilevazione delle variazionifdir value & differente a seconda della
designazione degli strumenti derivati (speculativili copertura) e della natura del rischio copéRair Value Hedgeo
Cash Flow Hedge

Nel caso di contratti designati come speculatésivdriazioni dfair valuesono rilevate direttamente a conto economico.

In caso di designazione dello strumento di copartameFair Value Hedgesono contabilizzate a conto economico sia le
variazioni difair value dello strumento di copertura che dello strumentpecto, indipendentemente dal criterio di
valutazione adottato per quest'ultimo.

In caso di designazione dello strumento di coparte@meCash Flow Hedgeiene sospesa a Patrimonio Netto la porzione
di variazione defair value dello strumento di copertura che € riconosciutmeaopertura efficace, rilevando a conto
economico la porzione inefficace. Le variazionevite direttamente a Patrimonio Netto sono rilés@aconto economico
nello stesso esercizio o negli esercizi in cutiNVéf o la passivita coperta influenza il cont@eemico.

Gli acquisti e le vendite di attivita finanziarier® contabilizzate alla data di negoziazione.

Ricavi e costi

| ricavi sono valutati aflair valuedei corrispettivi ricevuti o spettanti. In generaleicavi sono rilevati nella misura in cui &
probabile che i benefici economici derivanti dgérazione saranno goduti dallimpresa e il lortorg nonché i costi
sostenuti o da sostenere per l'operazione posssapecattendibilmente determinati.

| ricavi derivanti dalla cessione dei beni sonevdti, al momento del trasferimento dei rischi ebdmefici che solitamente
avviene con la spedizione,fair valuedel corrispettivo ricevuto o spettante tenuto oatel valore di eventuali sconti.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi satheterminati in base alla percentuale di completan) definita sulla base
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del lavoro svolto.

| costi sono imputati secondo criteri analoghi @Itjdi riconoscimento dei ricavi e comunque seapiidorincipio della
competenza temporale.

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati in lbaal criterio della competenza temporale, tenermdocdel tasso effettivo
applicabile.

| dividendi sono contabilizzati nell’esercizio inicsorge il diritto degli azionisti a ricevere igamento.

Imposte

Le imposte dell'esercizio sono determinate sullaebdel presumibile onere da assolvere in applioazaella normativa
fiscale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e iaiptate sulle differenze temporanee tra i valoriripgoniali iscritti in
bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti fami fiscali, riporto a nuovo di perdite fiscali crediti di imposta non
utilizzati, sempre che sia probabile che il recopg@stinzione) riduca (aumenti) i pagamenti futlirimposte rispetto a
quelli che si sarebbero verificati se tale recugestinzione) non avesse avuto effetti fiscali. &fetti fiscali di operazioni
o altri fatti sono rilevati, a conto economico oetiamente a Patrimonio Netto, con le medesime fitadtelle operazioni
o fatti che danno origine alla imposizione fiscdle.altre imposte non correlate al reddito sonduise tra gli “Altri costi
operativi”.

A partire dall'esercizio 2006 e alla data odiernpgr rinnovi triennali, la Trevi - Finanziaria lnstriale S.p.A. e la quasi
totalita delle sue controllate, dirette e indireftaliane hanno deciso di aderire al consolidagoale nazionale ai sensi
degli artt. 117/129 del Testo Unico delle ImposteReddito (T.U.I.R.).

Trevi - Finanziaria Industriale S.p.A. funge daistit consolidante e determina un’unica base implenger il gruppo di
societa aderenti al consolidato fiscale nazior@ie,beneficia in tal modo della possibilita di cemgare redditi imponibili
con perdite fiscali in un’unica dichiarazione. Gasa societa aderente al consolidato fiscale nalgotnasferisce alla
societa consolidante il reddito fiscale (redditganibile o perdita fiscale). Trevi - Finanziariadustriale S.p.A. rileva un
credito nei confronti delle societa che apporteedditi imponibili, pari al'lRES da versare. Pemtm, nei confronti delle
societa che apportano perdite fiscali, Trevi - Riniaria Industriale S.p.A. iscrive un debito paliiRES sulla parte di

perdita effettivamente compensata a livello di gaup

Valute

Il bilancio é redatto in Euro che coincide con #duta funzionale della Capogruppo.

Le operazioni in valuta sono convertite nella val@inzionale al tasso di cambio alla data dell’apeme. Gli utili e
perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tgerazioni e dalla conversione alla data di reodtazione di attivita e

passivita monetarie in valuta sono rilevati a ca@tonomico.

Uso di stime

La predisposizione dei bilanci consolidati richiedke parte degli Amministratori I'applicazione dimmipi e metodologie
contabili che, in talune circostanze, si basandifficili e soggettive valutazioni e stime basatdl|'ssperienza storica ed
assunzioni che vengono di volta in volta consideraigionevoli e realistiche in funzione delle nefatcircostanze. In
considerazione del recente documento congiunto &8dfitalia/Consob/lsvap n° 2 del 6 febbraio 2009cisa che le
stime sono basate sulle piu recenti informazioncwi gli Amministratori dispongono al momento detiedazione del
presente bilancio, non intaccandone, pertantdghidibilita.

L'applicazione di tali stime ed assunzioni influangli importi riportati negli schemi di bilancio,ugli lo stato

patrimoniale, il conto economico ed il rendiconiteahziario, nonché I'informativa fornita. | risulidinali delle poste di
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bilancio per le quali sono state utilizzate le stthl stime ed assunzioni, possono differire daliquebrtati nei bilanci a
causa dell'incertezza che caratterizza le assuneitencondizioni sulla quali si basano le stime.
Di seguito sono elencate le voci di bilancio chehiédono piu di altre una maggiore soggettivita pate degli
amministratori nell’elaborazione delle stime e pequali un cambiamento nelle condizioni sottostdatiassunzioni
utilizzate pud avere un impatto significativo silhbcio consolidato del Gruppo:

e Svalutazione degli attiviimmobilizzati;

* Lavori in corso su ordinazione;

e Spese di sviluppo;

* Imposte differite attive;

» Accantonamenti per rischi su crediti;

» Benefici ai dipendenti;

e Accantonamenti per rischi e oneri.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamengli effetti di ogni variazione sono rifles®&lrconto economico nel

periodo in cui la variazione & avvenuta.

Bilancio Consolidato
Copia del presente bilancio, del Bilancio Consdbidldella relazione sulla gestione, della relazisumlegoverno societario e
gli assetti proprietari della relazione sulla terarazione e di quella degli organi di controllayasdepositata presso la

sede sociale, sul sito internet www.trevifin.comegso la Borsa Italiana S.p.A. e presso il Regidetle Imprese nei

termini di normativa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2012
| criteri di redazione adottati nella predisposiodel bilancio consolidato sono coerenti con quegbplicati nella
redazione del bilancio consolidato dell’esercizieqedente, fatta eccezione per quanto di seguécifsato per i principi

e interpretazioni di nuova emanazione, applicabgartire dal 1 gennaio 2012:

0 IAS 12 Fiscalita differita: recupero delle attévisottostanti
0 IFRS 1 Grave iperinflazione ed eliminazione diedi@gsate per neo-utilizzatori
0 IFRS 7 Informazioni integrative — Trasferimentiatiivita finanziarie

L'adozione degli standard e interpretazioni & déscnel seguito:

IAS 12 - Imposte differite : recupero delle attiviaa sottostanti

Questa modifica chiarisce la determinazione detipdste differite sugli investimenti immobiliari wahti al fair value. La
modifica introduce la presunzione confutabile dhalore contabile di un investimento immobiliav@jutato utilizzando il

modello del fair value previsto dallo IAS 40, saezuperato attraverso la vendita e che, conseguente, la relativa
fiscalita differita dovrebbe essere valutata silkse della vendita (on a sale basis). La presuazérconfutata se
l'investimento immobiliare € ammortizzabile e datencon I'obiettivo di utilizzare nel corso del tpmsostanzialmente
tutti i benefici derivanti dall'investimento immdiaire stesso, invece che realizzare tali benefici la vendita. La data
effettiva di adozione della modifica & per gli esgrannuali con inizio dal 1 gennaio 2012 o susit&s La modifica non

ha avuto alcun impatto sulla posizione finanzissig, risultati o sull'informativa della Societa.

IFRS 1 — Grave iperinflazione ed eliminazione di de fissate per neo-utilizzatori
Lo IASB ha fornito linee guida su come un’entitavcbbe riprendere la presentazione del bilancicSgBando la propria

valuta funzionale cessa di essere soggetta a flaione grave. La data effettiva di adozione defladifica & per gli
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esercizi annuali con inizio dal 1 luglio 2011 o eessivamente. Questa modifica non ha avuto alcpatim sulla Societa.

IFRS 7 — Informazioni integrative — Trasferimenti di attivita finanziarie

La modifica richiede informativa integrativa relatmente alle attivita trasferite che non sono art@nte cancellate dal
bilancio, la societa deve dare le informazioni chasentono agli utilizzatori del bilancio di compdere le relazioni tra
guelle attivita che non sono cancellate e le p#asa/ queste associate. Se le attivita sono intenéencancellate, ma la
societa mantiene un coinvolgimento residuo, degeresfornita I'informativa che consente agli utibtori del bilancio di

valutare la natura del coinvolgimento residuo éeliita nelle attivita cancellate e i rischi a qoeassociati. La data

effettiva di adozione della modifica € per gli &&rannuali con inizio dal 1 luglio 2011 o sucdeamente.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via anticpata dalla
Societa

A decorrere dall’'esercizio 2013 saranno applicabifirincipi contabili internazionali e le interpazioni di seguito
descritte, per i quali € in corso di determinazibeffetto sulle valutazioni di bilancio della Seta.

La Societa non ha adottato anticipatamente aldua ptincipio, interpretazione o miglioramento emmma non ancora

obbligatoriamente in vigore.

IAS 1 Presentazione di Bilancio — Esposizione nelléncio delle voci delle altre componenti di conteeconomico
complessivo

La modifica allo IAS 1 cambia il raggruppamento leleVoci presentate nelle altre componenti di coet@nomico
complessivo. Le voci che potrebbero essere indutigtassificate (o “riciclate”) nel conto economiqper esempio, I'utile
netto sulle coperture di investimenti netti, lefeliénze di conversione di bilanci esteri, I'utiletto su cash flow hedge e
I'utile/perdita netto da attivita finanziarie digmbili per la vendita) dovrebbero essere presergafmratamente rispetto
alle voci che non saranno mai riclassificate (psengpio, I'utile/perdita attuariale su piani a bécieflefiniti e la
rivalutazione di terreni e fabbricati). La modificguarda solo la modalita di presentazione e raralbun impatto sulla
posizione finanziaria della Societa o sui risulthh modifica entra in vigore per gli esercizi dienno inizio al 1 luglio

2012 o successivamente

IAS 19 (2011) Benefici ai dipendenti
Lo IASB ha emesso numerose modifiche allo IAS 18e€e spaziano da cambiamenti radicali quali I'elamione del
meccanismo del corridoio e del concetto dei rendiimgttesi dalle attivita del piano, a sempliciarfinenti e modifiche

della terminologia.. Le modifiche sono effettivermli esercizi che hanno inizio al 1 gennaio 26Xk2iccessivamente.

IAS 28 (2011) Partecipazioni in societa collegatej@nt venture (rivisto nel 2011)

A seguito dei nuovi IFRS 11 Accordi congiunti e IFR2 Informativa su partecipazioni in altre imprdse AS 28 é stato
rinominato Partecipazioni in societa collegateiptjgenture, e descrive I'applicazione del metogbmhtrimonio netto per
le partecipazioni in societa a controllo congiuntoaggiunta alle collegate. Le modifiche sono téiffe per gli esercizi che

hanno inizio al 1 gennaio 2014 o successivamente.

IAS 32 Compensazione di attivita e passivita finanarie — Modifiche allo IAS 32
Le modifiche chiariscono il significato di “ha centemente un diritto legale a compensare”. Le niedtif chiariscono
inoltre I'applicazione del criterio di compensazodello IAS 32 nel caso di sistemi di regolamenthe applicano

meccanismi di regolamento lordo non simultanei. Sprienodifiche non dovrebbero comportare impattiaspbsizione
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finanziaria o sui risultati della Societa ed erdrgo in vigore per gli esercizi annuali con inizial 1 gennaio 2014 o

successivamente.

IFRS 7 Informazioni integrative - Compensazione dattivita e passivita finanziarie — Modifiche all'lFRS 7

Queste modifiche richiedono all’'entita di dare mmfativa sui diritti di compensazione e relativi aati (ad esempio
garanzie). L'informativa dara al lettore di bilaménformazioni utili per valutare I'effetto deglceordi di compensazione
sulla posizione finanziaria dell’'entita. La nuovaformativa € richiesta per tutti gli strumenti fir@ari, oggetto di

compensazione secondo lo IAS 32 Strumenti finanzaposizione nel bilancio. L'informativa é rielsta anche per gli
strumenti finanziari che sono soggetti a contrgithdro esecutivi di compensazione o accordi similipendentemente
dal fatto che vengano compensati secondo lo IASQRieste modifiche entreranno in vigore per ghireigi annuali che

hanno inizio dal 1 gennaio 2013 o successivamente.

IFRS 10 Bilancio consolidato, IAS 27 (2011) Bilame separato

L'IFRS 10 sostituisce la parte dello IAS 27 Bilamcionsolidato e separato che disciplina la contaaizione del bilancio
consolidato. Esso affronta anche le problematiofievsate nel SIC-12 Consolidamento — Societa amesbne specifica.
L'IFRS 10 stabilisce un singolo modello di contootthe si applica a tutte le societa, compresediodi scopo (special
purpose entity). Rispetto alle disposizioni chenergpresenti nello 1AS 27, i cambiamenti introdadi@ll'lFRS 10
richiederanno al management di effettuare valotézdiscrezionali rilevanti, per determinare quabcieta sono
controllate e, quindi, devono essere consolidalla dantrollante. Questo principio si applica daggercizi con inizio al 1

gennaio 2014, o successivamente.

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto

L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni oint venture e il SIC-13 Entita a controllo congmr Conferimenti in

natura da parte dei partecipanti al controllo.

L'IFRS 11 elimina I'opzione di contabilizzare leceta controllate congiuntamente usando il metodeodsolidamento

proporzionale. Le societa controllate congiuntamectie rispettano la definizione di una joint veatgievono invece
essere contabilizzate usando il metodo del patiionoetto.

La Societa sta attualmente valutando I'impatto e principio avra sulla posizione finanziaria @ gsultati. Questo

principio si applica dagli esercizi con inizio al gennaio 2014, o successivamente e deve esserécaappl

retrospettivamente agli accordi congiunti detealiéi data di applicazione iniziale.

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita

L'IFRS12 include tutte le disposizioni in materiaidformativa in precedenza incluse nello IAS 2Tatigo al bilancio
consolidato, nonché tutte le disposizioni di infativa dello IAS 31 e dello IAS 28. Questa informatie relativa alle
partecipazioni di una societa in societa contre]lgint venture, collegate e in veicoli struttur&ono inoltre previste
nuove casistiche di informativa. Il principio nowa alcun impatto sulla posizione finanziaria o ssilltati della Societa.

Questo principio si applica dagli esercizi conimial 1 gennaio 2014, o successivamente.

IFRS 13 Valutazione al fair value

L'IFRS 13 stabilisce una singola linea guida netitdto degli IFRS per tutte le valutazioni al failve. L'IFRS 13 non
modifica i casi in cui sia richiesto di utilizzaitdair value, ma piuttosto fornisce una guida sune valutare il fair value in
ambito IFRS, quando I'applicazione del fair valuedhiesta o permessa. La societa sta attualmeaiteéando I'impatto

che tale principio avra sulla posizione finanziagigui risultati. Questo principio & effettivo pgr esercizi annuali con
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inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente.

Miglioramenti annuali Maggio 2012

Questi miglioramenti non avranno alcun impattoas@bcieta e includono:

IAS 1 Presentazione del bilancio
Questo miglioramento chiarisce la differenza trdorimativa comparativa addizionale volontaria e fbimativa

comparativa minima richiesta. Generalmente l'infativa comparativa minima richiesta ¢ il periodogadente.

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari
Questo miglioramento chiarisce che le parti di mib#& significative e i macchinari dedicati alla mi#enzione, che

rispettano la definizione di immobili, impianti eacchinari, non sono magazzino.

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilano
Questo miglioramento chiarisce che le imposte kgdie distribuzioni agli azionisti sono contalibize in accordo con
IAS 12 Imposte sul reddito.

IAS 34 Bilanci intermedi
Questo miglioramento allinea i requisiti di infortiva per il totale attivita di settore e per ildtg# passivita di settore nel
bilancio intermedio. Il chiarimento vuole inoltressacurare che l'informativa del periodo intermedia allineata con

'informativa annuale.

Questi miglioramenti saranno effettivi per gli eserannuali con inizio al 1 gennaio 2013 o suctesaente.

Attivita di direzione e coordinamento della Societa

Ai sensi dell'art. 93 del Testo Unico, si riporthecal 31 dicembre 2012 e alla data di redaziongpridente bilancio,
TREVI — Finanziaria Industriale SpA € indirettamentontrollata da I.F.I.T. S.r.l. (societa con sedéCesena) e
direttamente controllata dalla societa danese TREMt#ling SE, societa controllata da I.F.I.T. S.r.l.

Relativamente all'informativa societaria, ex ad9Z del Codice Civile, relativa all’attivita di @zione e coordinamento
eventualmente svolta da societa controllanti,mnta che al 31 dicembre 2012 e alla data del pted@lancio la Societa
non ha effettuato alcuna dichiarazione in meritoeadntuali attivita di direzione e coordinamento ate di societa
controllanti, in quanto il Consiglio d’Amministramie della TREVI — Finanziaria Industriale SpA g che, pur

nell’ambito di un controllo delle strategie e piclite societarie del Gruppo TREVI indirettamentedwmito da IFIT S.r.l.,

la Societa sia completamente autonoma dalla prandrollante dal punto di vista operativo e finanip, e non abbia

posto in essere né nel 2012 né in esercizi pretigtessuna operazione societaria anche nell'ingerdslla controllante.

La Societa, alla data di redazione del presensntib, & Capogruppo del Gruppo TREVI (ed in qudate redige |l
bilancio consolidato di Gruppo), ed esercita aissatell’art. 2497 del C.C., l'attivita di direzione coordinamento
dell'attivita delle societa direttamente contradiat

- Trevi S.p.A,, partecipata direttamente al 99,78%;

- Soilmec S.p.A., partecipata direttamente al 99,92%;

- Drillmec S.p.A., partecipata direttamente al 98,25%75% € detenuto da Soilmec S.p.A.);

- Petreven S.p.A. partecipata direttamente al 78,3824,62% é detenuto da TREVI S.p.A.) ;
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- R.C.T. Sur.l.., partecipata indirettamente al 9%78etenuta al 100% da TREVI S.p.A));
- Trevi Energy S.p.A partecipata direttamente al 100%

- PSM S.r.l, partecipata indirettamente al 69,9%«q(data da Soilmec S.p.A. al 70%)

- GOMEC S.r.l. partecipata indirettamente al 99,8t€duta da Drillmec S.p.A. al 100%)

Gestione del rischio

Obiettivi, politica di gestione e identificazione @i rischi finanziari

La Direzione Finanziaria della Capogruppo ed i Respbili Finanziari delle singole Societa contrellgestiscono i rischi
finanziari cui la Societa € esposta, seguendorédtidie contenute nella Treasury Risks Policy digo.

Le attivita finanziarie della Societa sono rappnést principalmente da cassa e depositi a brea@yahti direttamente
dall'attivita operativa.

Le passivita finanziarie comprendono invece finam@nti bancari e leasing finanziari, la cui funzaprincipale & di

finanziare I'attivita operativa e di sviluppo intezionale.

| rischi generati da tali strumenti finanziari soappresentati dal rischio di tasso di interesakrigchio di tasso di cambio,

dal rischio di liquidita e da quello di credito.

Rischio Tasso Interesse
Euro -50 bps +50 bps
Depositi e attivita liquide -1.065.683 1.065.683
Finanziamenti bancari 860.276 -860.276
Debiti verso altri finanziatori 26.412 -26.412
TOTALE -178.995 178.995

La societa svolge un’attivita sistematica di moragmio dei rischi finanziari sopra illustrati, inkenendo, se necessario,
anche mediante I'utilizzo di strumenti finanziaerivati al fine di mitigare/ridurre tali rischi atinimo. Gli strumenti
finanziari derivati vengono effettuati per la gest del rischio di cambio sugli strumenti denomimavalute diverse
dall’Euro e per la gestione del rischio di inteeessi finanziamenti a tasso variabile.

La definizione della composizione ottimale delluttra di indebitamento tra componente a tasso fscomponente a
tasso variabile viene individuata dalla Societiellb consolidato.

Nei paragrafi seguenti sono esposte alcune setsiivalisis volte a misurare I'impatto di poterzgcenari sui alcuni dei

rischi a cui la Societa é esposta.

Rischio di tasso di interesse

L’esposizione al rischio delle variazioni dei tadSnteresse di mercato € connesso ad operaziofimahiziamento sia a
breve sia a lungo termine, con un tasso di intereagabile.

E’ policy di Gruppo concludere le operazioni di diimg a tasso variabile e successivamente valueacerire il rischio di
tasso di interesse convertendo un’esposizionesm teariabile in un’esposizione a tasso fisso adirsw un contratto in
derivati. Per far cid, sono stati stipulati cortirdt Interest Rate Swap in cui il Gruppo accettaahmbiare, ad intervalli
definiti, la differenza tra tasso d’interesse fissdasso di interesse variabile calcolata conimifento ad un capitale
nozionale predefinito.

Al 31 dicembre 2012, considerando I'effetto di @dntratti, circa il 18% dei finanziamenti dellacgsta risultano essere a

tasso fisso.
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31/12/2012
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Finanziamenti e Altri Debiti 43.207 191.145 234.352
Totale Passivita Finanziarie 43.207 191.145 234.352
% 18% 82% 100%
31/12/2012
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Disponibilita Liguide 1.089.537 1.089.537
Altri Crediti Finanziari 238.287.282 238.287.282
Totale Attivita Finanziarie - 239.376.819 239.376.819
% 0% 100% 100%

Al 31 dicembre 2012, la Societa ha in essere quaintratti dilnterestRate Swapsu tasso di interesse stipulato con controparti

finanziarie di primarictanding ai fini esclusivamente di copertura di operaziargssere senza finalita speculative e precisament

Derivati Cash Flow Hedge

Strumento
Valore Nozionale Nozionale Orig. Derivato Sottostante Durata Scadenza Sottostante
1.625.037 5.000.000 IRS Finanziamento 5 ann 3p006!
1.581.584 5.000.000 IRS Finanziamento 5 ann 12005
20.000.000 20.000.000 IRS Finanziamento 10 anni 1102020
20.000.000 20.000.000 IRS Finanziamento 10 anrhi 1103020

Al fine di misurare il rischio connesso al tassmt#resse € stato simulato uno “stress test” melbanento dell’Euribor di
riferimento relativo ai finanziamenti passivi agasariabile ed ai depositi attivi in essere atl&kembre 2012.

Da tale esercizio € emerso che un innalzamenta detiva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita detlgtaltre condizioni,
comportato un peggioramento degli oneri finanazitti di circa 212 migliaia di Euro, cosi come altbassamento della
curva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita di tigtaltre condizioni, comportato un migliorament@ld®neri finanziari
netti di circa 212 migliaia di Euro.

Di seguito viene fornito un dettaglio di tale asali

Al 31 dicembre 2011 un innalzamento della curvaitiew di 50 bps avrebbe, a parita di tutte le attomdizioni,
comportato un peggioramento degli oneri finanziefti di circa 521 migliaia di Euro, cosi come althassamento della
curva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita di tigtaltre condizioni, comportato un miglioramentgli®@neri finanziari

netti di circa 521 migliaia di Euro.

Rischio di cambio

La Societa € esposta al rischio che variazionitassi di cambio possano apportare variazioni aites economici e
patrimoniali della stessa. L'esposizione al rischiocambio della Societa € di natura transattivaeoy derivante da
variazioni del tasso di cambio intercorrenti tradi@a in cui un impegno finanziario tra contropalitrenta altamente
probabile e/o certo o e la data di regolamentdinhglegno, variazioni che determinano uno scostamématflussi di cassa
attesi e flussi di cassa effettivi.

La Societa valuta regolarmente la propria espasiz@ rischio di variazione dei tassi di cambio;sgiumenti utilizzati

sono la correlazione dei flussi di pari valuta masdgno opposto, la contrazione di finanziamentivaiuta, la

vendita/acquisto a termine di valuta e I'utilizzesttumenti finanziari derivati.

La Societa non utilizza per la propria attivita aipertura dal rischio di cambio strumenti di tiphiaratamente
speculativo; tuttavia, nel caso in cui gli strumdintanziari derivati non soddisfino le condizigmieviste per il trattamento

contabile degli strumenti di copertura richiestlladdAS 39, le loro variazioni dfair value sono contabilizzate a conto
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economico come oneri / proventi finanziari.

Nello specifico, la Societa gestisce il rischisattivo di cui si & fornita una descrizione sojtasposizione al rischio di
variazioni dei tassi di cambio deriva principalneedt rapporti intragruppo che la Societa detiemg@alticolare, il rischio
maggiore & determinato dalla presenza di rappoBidllaro Statunitense e in divise ad esso aggsncia

Il fair value di un contratto a termine & determinato come wiffea tra un cambio a termine del contratto e quuill
un’operazione di segno contrario di importo e soadeuguale, ipotizzata ai tassi di cambio ed deddihziali di tasso di
interesse al 31 dicembre.

Al fine di valutare I'impatto di una variazione nidsso di cambio Euro/Usd é stata impostata sewmsitivityanalysis

simulando variazioni verosimili del rapporto di daimsopra indicato.

Le poste contabili ritenute significative ai fingllanalisi sono: Crediti Commerciali, Crediti e Bi# intragruppo, Debiti
Commerciali, Debiti Finanziari, Cassa e disponiailiquide, Strumenti Finanziari Derivati.

| valori di tali poste sulle quali & stata eseglataensitivityanalysissono quelli al 31 dicembre 2012.

L'analisi si & focalizzata sulle sole partite detiaite in valuta differente dall’Euro.

Considerando un deprezzamento del Dollaro USA agfronti dellEuro del 5%, I'impatto sul Risultatdnte Imposte
derivante da tale svalutazione sarebbe, a parttittdile altre condizioni, di circa 1.587 miglialaUSD negativi.

Un apprezzamento del Dollaro USA del 5% determinieee a parita di tutte le altre condizioni, un imtpasul Risultato
ante Imposte di circa 1.587 migliaia di USD pesit

Tale impatto € riconducibile principalmente allaiaaione dei rapporti commerciali Intragruppo.

Di seguito viene fornito un dettaglio di tale asali

Rischio tasso di cambio EURUSD

USD + 5% USD - 5%
Crediti Commerciali in valuta 0 0
Crediti e debiti Infragruppo 1.657.757 (1.657.757)
Componenti Finanziarie v/terzi (20.278) 20.278
Debiti Commerciali in valuta (60) 60
Coperture in divisa (50.000) 50.000
TOTALE 1.587.419 (1.587.419)

Al 31 dicembre 2011 I'impatto sul Risultato anteplmste di una svalutazione del 5% del Dollaro USA emnfronti

dell’Euro avrebbe determinato un impatto positiubRisultato ante Imposte di circa 1.571 migliaidJ&D.

Rischio di liguidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio che fsorse finanziarie disponibili possano essere ffitsenti a coprire le
obbligazioni in scadenza. Alla data attuale, lai&acritiene, attraverso la generazione dei flidiscassa derivanti
dall'attivita industriale, I'ampia diversificaziongelle fonti di finanziamento e la disponibilitaldiee di credito su tutte le
forme tecniche necessarie allo svolgimento deligdt, di avere accesso a fonti di finanziamentffisenti a soddisfare i
fabbisogni finanziari programmati.

La societa controlla il rischio di liquidita puntdmsu un adeguato mix di fonti di finanziamentdesdiverse Societa che
consenta il mantenimento di una struttura del eépidi Gruppo (intesa quale rapporto fra debitfiniari e mezzi propri)
ed una struttura di indebitamento di Gruppo (intgeale rapporto fra debiti a medio lungo terminéebiti a breve
termine) equilibrata, nonché il mantenimento dififirdi scadenza del debito finanziario equilibratila diversificazione
delle fonti di finanziamento. A continuo monitoragglella situazione della liquidita, inoltre, vemgopredisposti da parte
della Societa cash flow rotativi periodici e p@nali i quali vengono poi consolidati ed analizdalla Capogruppo.

Al fine di far fronte in maniera adeguata al rigchii liquidita, il Gruppo dispone di linee di cremlicommitted stipulate
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con controparti finanziarie di primarganding,per un totale di 263,9 milioni di Euro, .
Oltre a tali linee sopra descritte la Societa digpdi affidamenti bancari per operazioni di natimanziaria per oltre 300
milioni di Euro sia con controparti finanziarielitme che con controparti internazionali.

La totalita dei finanziamenti in essere nella S@céead oggi denominata in Euro .

| finanziamenti bancari della societa capogrupjpe fide dell’'esercizio sono invece cosi ripartii breve e lungo termine:

Finanziamenti a breve termine Finanziamenti a medio lungo termine
31/12/2012 31/12/2011 Variazioni 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Totale 83.036.519 42.005.892 41.030.627 Totale 146.701.010 163.295.583 -16.594.573

Il valore dei finanziamenti bancari a medio lungontine iscritti a bilancio corrisponde al fair valdegli stessi, in quanto
la totalita del debito risulta essere a tasso bidea
La tabella seguente riporta il totale delle pasaifinanziarie includendo oltre ai finanziamentnbari anche i derivati

passivi, i leasing finanziari e debiti verso diitnanziatori:

Passivita finanziarie a breve termine Passivita finanziarie medio lungo termine
31/12/2012 31/12/2011 Variazioni 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Totale 87.024.605 43.512.009 43.512.596 Totale 149.641.231 168.850.060 -19.208.829

Rischio di credito
I192,7%dei crediti commerciali della Societa é rapprestentla crediti verso societa controllate.
Il rischio di credito relativo agli strumenti di toaa finanziaria pud considerarsi assente, essghdtessi rappresentati da

disponibilita liquide e rapporti di conti corrertiancari.

Informazioni integrative su strumenti finanziari

In relazione agli strumenti finanziari rilevati tekituazione patrimoniale-finanziaria fair valug I'lFRS 7 richiede che
tali valori siano classificati sulla base di unaagehia di livelli che rifletta la significativit@egli input utilizzati nella

determinazione del fair value. In particolaredala gerarchica del fair value € composta dai sgglieelli:

- Livello 1: corrisponde a prezzi quotati su meredivi;
- Livello 2: corrisponde a prezzi calcolati attres@ elementi desunti da dati di mercato osservabili

- Livello 3: corrisponde a prezzi calcolati attres@altri elementi differenti da dati di mercatcesabili.

Nelle tabelle che seguono sono riportate, pertleitate le passivita al 31 dicembre 2011 e al REemhbre 2010 e in base

alle categorie previste dallo IAS 39.

Legenda Categorie IAS 39

Finanziamenti e crediti Loans and Receivables LaR
Attivita possedute fino a scadenza Financial agddetd-to-Maturity HtM
Attivita finanziarie disponibili per la vendita incial assets Available-for-Sale AfS

Attivita e passivita al fair value rilevato a comeconomico

possedute per la negoziazione Financial Assets/Liabilities Held for Trading = FAHE FLHfT

Passivita al costo ammortizzato Financial Lialeditat Amortised Cost FLAC
Derivati di copertura Hedge Derivatives HD
Non applicabile Not applicable n.a.

Le informazioni integrative su strumenti finanziarisensi dell'lFRS7 e i prospetti degli utili elldeperdite. Sono escluse
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le Attivita cessate/Attivita non correnti destinadel essere cedute e le Passivita direttamente laterrad Attivita

cessate/Attivita non correnti destinate ad essedate.

Classi Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
Fair Value | Fair Value
IAS 39 a a
Effetto a
Costo Patrimonio Conto Conto
Note 31/12/2012 | Ammortizzato Costo Netto Economico| Economico

Partecipazioni HtM 3 112.972.239 112.972.239 6.877.500
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 5
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 6 238.287.289  238.287.282 14.313.282
Totale Attivita Finanziarie non correnti 351.259.52Q  238.287.284 112.972.234 0 0 21.190.782
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD -
Disponibilita liquide LaR 10 1.089.537] 1.089.537]
Totale Attivita Finanziarie correnti 1.089.537] 1.089.537] 0 0 0 8.953
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 352.349.057  239.376.819 112.972.234 0 0] 21.199.739
Finanziamenti a lungo termine LaR 12 146.701.01q  146.701.01¢ 4.827.231
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine LaR 13 629.862 629.862 15.480
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 14 2.310.359 2.310.359 0
Totale Passivita Finanziarie non correnti 149.641.231)  147.330.873 0| 2.310.359 0 4.842.710)
Finanziamenti a breve termine LaR 20 83.036.519 83.036.519 2.732.336)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 21 3.984.318 3.984.318 97.920
Strumenti finanziari derivati a breve termine | HD / FLAHT 22 3.768 0 3.768 0 3.768
Totale Passivita Finanziarie correnti 87.024.605 87.020.837] 0 3.768 0 2.834.024}
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 236.665.834 234.351.709 0 2.314.127 0 7.676.735

Classi Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39

Fair Value | Fair Value
IAS 39 a a
Effetto a
Costo Patrimonio Conto Conto
Note 31/12/2011 | Ammortizzato Costo Netto Economico| Economico

Partecipazioni HtM 3 112.332.609 112.332.607 11.790.000
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 5 -
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 6 212.913.147 212.913.147 10.303.229
Totale Attivita Finanziarie non correnti 325.245.754  212.913.147 112.332.607 0 0 22.093.229
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD - -
Disponibilita liquide LaR 10 1.775.957] 1.775.957]
Totale Attivita Finanziarie correnti 1.775.957] 1.775.957] 0 0 0 9.808
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 327.021.711] 214.689.103 112.332.607 0 0| 22.103.037
Finanziamenti a lungo termine LaR 12 163.295.583  163.295.583 (5.232.101),
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine LaR 13 4.623.605) 4.623.605] (134.881)
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 14 930.873 925.099 5774
Totale Passivita Finanziarie non correnti 168.850.069  167.919.188 0 925.099 0] (5.361.208)
Finanziamenti a breve termine LaR 20 42.005.892) 42.005.892 (1.345.897)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 21 1.499.178] 1.499.178] (43.734)
Strumenti finanziari derivati a breve termine | HD / FLAHT 22 6.938 0 6.938 0 6.938
Totale Passivita Finanziarie correnti 43.512.008 43.505.071 0 6.938 0] (1.382.694)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 212.362.068 211.424.258 0 932.037 0 (6.743.902)

La seguente tabella evidenzia le attivita e le ipd@idsche sono valutate al fair value al 31 diceenB011, per livello

gerarchico di valutazione del fair value.
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Gerarchia del Fair Value

Classi IAS 39 Note 31/12/2012 Livello 1 Livello 2 Livello 3
ATTIVITA'
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD -
Totale Attivita finanziarie non correnti
PASSIVITA'
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 13 2.310.359 2.310.359
Totale passivita finanziarie non correnti 2.310.359 2.310.359
Strumenti finanziari derivati a breve termine FLHfT 21 3.768 3.768
Totale passivita finanziarie correnti 3.768 3.768
Totale passivita finanziarie 2.314.127 2.314.127

Capital Management

L'obiettivo primario della Societd nella gestionelld proprie risorse finanziarie € di mantenereelgvato standing
creditizio e una corretta struttura patrimonialefine di supportare il core business e massimiziakalore per gli
azionisti.

Il management gestisce le risorse a propria digmys considerando I'evoluzione del contesto ecdoori riferimento.
Lo strumento principalmente utilizzato per la g@sti ed il monitoraggio della struttura finanziagiaappresentato dal
rapporto Debt/Equity. Con riferimento al calcoldliedebitamento netto, il Gruppo ha consideratmtBra esposizione
verso istituti finanziari, al netto delle disponitai liquide e dei crediti finanziari a breve.

Con riferimento al calcolo del Patrimonio NettoGituppo considera tutte le componenti di capitaiiserve.

Crediti

Conformemente a quanto previsto dall'lFRS 7, sontip di seguito un’analisi della dinamica dei ctiesitaduti, suddivisi

in classi di rischio omogenee:

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Non scaduto 9.123.955 8.985.093 138.862
Scaduto da 1 a 3 mesi 1.558.919 587.057 971.862
Scaduto da 3 a 6 mesi 483.160 19843 285.728
Scaduto da oltre 6 mesi 196.486 1.172.407 - 975.920
Totale 11.362.521 10.941.989 420.532

| crediti si riferiscono quasi interamente a creddmmerciali verso societa controllate per athivilnanziarie e servizi
svolti per 10.658 migliaia di Euro; crediti verskeati per Euro 30 migliaia di Euro, crediti verparti correlate per Euro
47 migliaia di Euro, Crediti per IVA per 601 mighadi Euro, e crediti diversi per 27 migliaia difduln questa voce non
sono inclusi i crediti per consolidato fiscale par®#93 migliaia di Euro e i risconti attivi per 2fdgliaia di Euro. Per la
dinamica dei crediti scaduti & stato utilizzatteilmine di pagamento di fatturazione eventualmamngrato da successivi
accordi tra le parti; i crediti anche indicati coseaduti sono stati oggetto di definizione tradetip

Per i suddetti crediti non sono state identificdtdle fasce di monitoraggio speciali, rientrandttitnella categoria

standard.
Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Monitoraggio standard 11.362.521 10.941.989 420.532

Monitoraggio speciale - - -
Monitoraggio per invio a legale - - -
Monitoraggio stragiudiziale in corso - - -
Monitoraggio per causa legale in corso - - -

Totale 11.362.521 10.941.989 420.532
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COMMENTO DELLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMON  IALE

ATTIVITA' NON CORRENTI

(1) Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali ammontano al 31 didem 2012 a 26.717 migliaia di Euro, in diminuziotie2.092
migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente.

I movimenti relativi all’esercizio 2012 sono singeati nella tabella riportata di seguito:

COSTO STORICO AMMORTAMENTI
IMMOB. IMMOB.
Saldo al| Increme Saldo al Saldo| Increme | Decreme Saldo| NETTE AL | NETTE AL
DESCRIZIONE 31/12/2011] nti | Decrementi| 31/12/2012] 31/12/11 nti nti 31/12/12 31/12/11 31/12/12
Terreni e fabbricati 27.282.844) 228.564 27.511.408 5.387.381] 714.717 6.102.098] 21.895.463 21.409.310
Impianti e macchinari 15.559.783] 500.608| 9.530.070| 6.530.321] 8.858.930| 836.729| 7.092.408 2.603.25[L 6.700.854] 3.927.070)
Altri beni 418.749 0 0 418.749 206.412 61.197 267.609 212.337 151.140
Immobilizzazioni in corso ed
acconti 0] 1.229.004 0 1.229.004] 0 0 0 0 0 1.229.004]
TOTALI 43.261.376 | 1.958.176] 9.530.070] 35.689.482] 14.452.723 1.612.643| 7.092.408] 8.972.958] 28.808.653] 26.716.524}

La voce Terreni e Fabbricati si riferisce al valdedl'area industriale di Gariga di Podenzano (BC}ui insiste I'attivita
produttiva della controllata Drillmec S.p.A., ilicstabilimento principale & detenuto tramite cottérai leasing finanziario
cosi come definito dallo IAS 17 e al valore di acterreni e fabbricati, siti in Via Larga loca@lidi Pievesestina (FC),
adiacenti allo stabilimento produttivo di Soilmep.3. e Trevi S.p.A..

Gli incrementi lordi relativi di alla voce TerreaiFabbricati si riferiscono alla proprieta in Cesein cui si € corrisposto
l'indennizzo al Comune di Cesena per la varianté& Er il mantenimento dell'intera proprieta.

Per quanto riguarda gli incrementi lordi di 501 liaiig di Euro alla voce Impianti e macchinari, essno riconducibili al
all'acquisto di macchine perforatrici oltre cheexgpnal computer e server aziendali.

| decrementi di 9.530 migliaia di Euro alla vocepianti e macchinari si riconducono alla venditardacchine perforatrici
R622-HD alla controllata Swissboring Overseas Cation LTD ed alla vendita di due impianti di pedaione HH300 e
G102 alla controllata Petreven S.p.A..

La voce Immobilizzazioni in Corso ed Acconti sordativi ad acconti versati per l'acquisto di teirerfabbricati, siti in
Via Larga localita di Pievesestina (FC), adiacetith stabilimento produttivo di Soilmec S.p.A. eeVi S.p.A.. per un
ampliamento.

Il valore netto di carico delle immobilizzazionitdaute in leasing finanziario al 31 dicembre 20kl £1.192 migliaia di
Euro (nel 2011 tale valore era pari a 12.135 migyléh Euro), di cui 3.000 migliaia di Euro, son@paesentati dalla quota
del terreno su cui insiste I'attivita della contath Drillmec S.p.A..

Le attivita in leasing e le attivita acquisite amntratto di noleggio sono impiegate come garapeide relative passivita
assunte.

(2) Immobilizzazioni immateriali

Le Immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 20a&imontano a 194 migliaia di Euro, in diminuzionel 0 migliaia
di Euro rispetto al 31 dicembre 2011.

I movimenti relativi all’esercizio 2012 sono sititgati nella tabella riportata di seguito:
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IMMOB. IMMOB.
COSTO STORICO AMMORTAMENTI NETTE AL NETTE
Saldo al Saldo al Saldo Amm.ti Utilizzo Saldo al 8112111 31'2"2/12
DESCRIZIONE 31/12/2011 | Incrementi Decrementi 31/12/12 31/12/11 esercizio Fondo 31/12/12
Licenze e marchi 1.187.782] 16.583 0 1.204.365] 883.341 126.615 1.009.956) 304.441 194.409
TOTALI 1.187.782 16.583 0 1.204.365 883.341 126.615] 0 1.009.956 304.441 194.409

Gli incrementi registrati alla voce Licenze e Marshriferiscono principalmente all’acquisizioneliienze informatiche e

software applicativi e dalla consulenza effettuagtla fase di implementazione degli stessi peroetrollate italiane ed

estere.

(3) Partecipazioni

Le partecipazioni ammontano al 31 dicembre 201222972 migliaia di Euro, in aumento di 640 migdiai Euro rispetto

all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente si evidenzia la suddivisibelée partecipazioni tra imprese controllate éceamprese:

Saldo al Saldo al
DESCRIZIONE 31/12/11 Incrementi Decrementi Rivalutazioni Svalwtzioni | Altri Movimenti 31/12/12
Imprese controllate| 112.308.974 645.000 - 5.369,42 112.948.606
Altre Imprese 23.632 23.632
TOTALE 112.332.608 645.000 0 0 0 -5.369| 112.972.234
Il dettaglio delle partecipazioni in imprese colitie € riportato di seguito:
Altri Saldo al
SOCIETA' CONTROLLATE Saldo al 31/12/10| Incrementi | Decrementi | Rivalutazioni | Svalutazioni | movimenti 31/12/11
TREVI S.p.A. 46.689.157 - - - - 46.689.157
SOILMEC S.p.A. 33.129.987 - - - - 4996 33.124.991
DRILLMEC S.p.A. 9.915.985 - - - - 9.915.985
PILOTES TREVI S.a.c.i.m.s. 283.845 - - - - 283.845
PETREVEN S.p.A. 14.931.932 - - - - 14.931.937
INTERNATIONAL DRILLING
TECHNOLOGIES FZCO 21.877 - - - - 21.877
TREVI ENERGY S.p.A. 6.550.000 645.000 - - - - 7.195.000
PETREVEN S.A. 629 - - - - 629
TREVI FUNDACOES ANGOLA LDA 19.322 - - - - 373 18.949
TREVI DRILLING SERVICES
SAUDI ARABIA CO. 766.241 - - - - 766.241)
TOTALE SOCIETA'
CONTROLLATE 112.308.974 645.000 - - - -5.369| 112.948.606

L’incremento della partecipazione nella controllREVI Energy S.p.A., societa che opera nel settielta ricerca, dello

sviluppo e dello sfruttamento di energia da fomthovabili, principalmente eolica, € dovuto a @nenti in conto futuro

aumento di capitale sociale per 645 migliaia did€inalizzato al sostenimento dell'importante pat crescita.

Il saldo delle altre partecipazioni, pari a 23 naigl di Euro risulta invariato rispetto allo scoesercizio. Il saldo accoglie

il valore della partecipazione detenuta sul 0,698ttadComex S.p.A., societa operante nell’ambitd’akdemblaggio a

marchio proprio di prodotti hardware (personal catep, notebook e server), per un valore pari a Rffiara di Euro. Alla
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data attuale il bilancio dell’'esercizio 2012 dgblartecipata non risulta approvato; il bilancio tieta all'esercizio 2011
evidenzia un sostanziale pareggio con un utileudoB migliaia di Euro.

La Societa detiene inoltre n. 40 quote societagiadBanca di Cesena S.c.a.r.l. del valore nomidakuro 25,82 ciascuna
pari allo 0,01% della societa, per un valore diazadi 1 migliaio di Euro.

Banca di Cesena S.c.a.r.l. alla data attuale noanicara approvato il bilancio dell’esercizio 2012bilancio relativo
all'esercizio 2011 evidenzia un utile di 130 migiali Euro.

Riportiamo I'elenco ed i principali dati delle pegipazioni in societa controllate al 31 dicembdé 2

Patrimonio Netto Risultato di
contabile totale (1) esercizio (1) Ns. quota
SOCIETA' CONTROLLATE Capitale sociale Valore Contabile ~ Patrimonio Netto
o) Sede ) 2012 2012 % 2 )
TREVI S.p.A. Italia 32.300.000 31.646.001 -7.774.193  99,78% 46.689.157  31.576.380
SOILMEC S.p.A. Italia 25.155.000 36.043.093 -894.701  99,92% 33.124.991 .01a259
DRILLMEC S.p.A. Italia 5.000.000 52.072.006 1.858.821  98,25% 9.915.985 1681746
PILOTES TREVI S.acims.(y) Argentina 1.650.000 12.709.588 535.443 57% 283.845 5.508.937
INTERNATIONAL
DRILLING TECHNOLOGIES UAE
FzCO 1.000.000 181.990.240 1.506.445 10% 21.877 3.899.43
TREVI ENERGY S.p.A. \talia
1.000.000 4.733.890 -92.793 100% 7.195.000 4.783.89
PETREVEN S.p.A. talia
4.000.000 21.256.288 933.444  78,38% 14.931.932 606569
PETREVEN S.A. -
Argentina 9.615 1.322.787 1.319.814 10% 629 102.233

TREVI FUNDACOES Andola
ANGOLA LDA 9 8.577 213.929 -44.648 10% 18.948 16.534

TREVI DRILLING ) _
SERVICES SAUDI ARABIA  Arabia Saudita

Co. 7.500.000 7.500.000 - 51% 766.241 788.270
TOTALE SOCIETA'
CONTROLLATE 112.948.606 150.481.365

(*) Pilotes Trevi Sacims comprende la "Pilotes Ti®acims - Fundaciones Especiales SA UTE" conatalidl 50%

1) Per Trevi S.p.A., Soilmec S.p.A., Drillmec S.pleyi Energy S.p.A., Petreven S.p.A. . PetrevendatAin EUR; per Pilotes Trevi S.a.c.i.m.se
Trevi Fundacoes Angola Lda dati in USD; per Intdiomal Drilling Technologies FZCO dati in AED; pédrevi Drilling Services Saudi
Arabia Co. dati in SAR.

2) Datiin EUR

Per le societa Drillmec S.p.A., Soilmec S.p.A.,revl Energy S.p.A. il valore contabile € comprensdegli aumenti in
c\to futuro aumento di capitale sociale.

La tabella evidenzia un valore contabile della g@pazione in Trevi S.p.A. superiore al rispettixadore di patrimonio
netto. La controllata Trevi S.p.A., caposettoreladelivisione servizi di fondazione, svolge un rualbindirizzo e di
supporto operativo e finanziario a favore delletoltate italiane ed estere. Si ritiene utile sdgreacome il patrimonio
netto contabile consolidato della divisione senrwvilzi fondazione sia tale da rendere assolutamentstifigabile il
differenziale ivi evidenziato tra i valori contal@l i valori di iscrizione.

Per Soilmec S.p.A., caposettore della divisionerelatizza e commercializza attrezzature per I'imge@ del sottosuolo, €
stata effettuata una valutazione di impairmentvalbre della societa, che ha confermato assoluteerginstificabile il
valore di carico.

Anche nel caso di Trevi Energy S.p.A. si manifastadifferenziale negativo tra valore contabile k& di patrimonio
netto di pertinenza. Come noto, Trevi Energy S.pappresenta una iniziativa in fase di start upatterizzata da una
molteplicita di costi che dispiegheranno pienamdamtero utilita in un orizzonte temporale pluriete; & stato effettuata
una valutazione di impairment sul valore di card®e ha confermato assolutamente giustificabileiffeignziale ivi

evidenziato tra i valori contabili e i valori dciszione.

| controvalore in Euro € stato ottenuto applicaiidepporto di cambio alla data di fine esercizir @ patrimonio netto e

il cambio medio dell’esercizio per il risultato eercizio, come da tabella seguente:
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Euro Euro 1,0000

Dollari USA USs$ 1,2848
Riyal Saudita /Saudi Riyal SAR 4,8183
Dirhams Emirati Arabi DHS 4,7190

Non vi sono vincoli alla libera disponibilita (indo I'esercizio del diritto di voto) dei titoli pssduti.

Per il dettaglio delle partecipate, controllateoflegate, sia direttamente che indirettamentansia e si fa riferimento alla
Nota lllustrativa del Bilancio Consolidato

Di seguito sono riportati i dati principali dell@ecipazioni in altre societa (i valori sono aggati con i bilanci al 31
dicembre 2011):

Capitale Patrimonio Netto Risultato di Valore Nostra quota Patrimonio
Sede sociale contabile esercizio Partecipazione % Contabile Netto
Italia 3.096.000 4.985.507 5.960 0,69% 22.496 34.400
Italia 8.052.664 53.796.139 130.174 0,01% 1.136 5.380
23.632 39.779

(4) Attivita fiscali per imposte anticipate

Le imposte anticipate sono stanziate, ove € prébabioro futuro recupero, sulle differenze tempoee, soggette a
tassazione anticipata, tra il valore delle attigitdelle passivita ai fini civilistici ed il valomdelle stesse ai fini fiscali.

Tale voce ammonta al 31 dicembre 2012 a 1.109 angtli Euro, in aumento di 713 migliaia di Eurepetto all'esercizio
precedente in cui ammontava a 395 migliaia di Euro

Di seguito viene riportato il dettaglio delle aitévfiscali per imposte differite:

Stato Patrimoniale Conto Economico
2012 2011 2012 2011
Spese di rappresentanza 134
Spese formazione personale 1.10 2.20 1.10( 1.10
Differenze cambi non realizzate 67.39 67.39( - 67.39(
Costi godimento beni di terzi 1.044 17.97 17.69(¢ 17.69
Compensi amministratori e sindaci
Fair Value dei derivati contabilizzati al cash flowdge (effetto a Patrimonio Netto 764.036 307.841 - -
Perdite fiscali recuperabili in anni successivi 343.45] - - -
Altri effetti - 75 25.914
Attivita fiscali per imposte differite 1.108.881 395.40 86.18( - 22.544

(5) Crediti finanziari verso controllate

| crediti finanziari a medio lungo termine ammordaalla data del 31 dicembre 2012 a 238.287 miglki&uro, in
aumento di 25.374 migliaia di Euro rispetto allasst data dell’esercizio precedente in cui sitattago a 212.913
migliaia di Euro. La totalita dei crediti in quemtie € composta da finanziamenti a societa conteoleogati a sostegno

dello sviluppo industriale.

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/12 Saldo al 31/12/11 Variazioni

Trevi S.p.A. 66.900.00(9 76.100.009 -9.200.000
Soilmec S.p.A. 65.000.00(0 39.016.000 25.984.004
Drillmec S.p.A. 71.500.000 63.000.000 8.500.00(0
Petreven C.A. 9.095.043 7.458.073 1.636.971
Trevi Cimentaciones C.A. 1.136.880 - 1.136.88(Q
IDTFZCO 8.594.475 7.999.073 595.402
Trevi Energy S.p.A. 5.450.000 3.520.000 1.930.000
Petreven Chile S.p.A. 757.920) 772.857| -14.937
Petreven S.p.A. 9.852.963 15.047.144 -5.194.181
TOTALE 238.287.284 212.913.147% 25.374.134

Sui finanziamenti in oggetto & applicato un tassatdresse di mercato.
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ATTIVITA” CORRENTI

(6) Crediti commerciali e altri crediti a breve termine

| crediti commerciali e gli altri crediti a brevertmine ammontano alla data del 31 dicembre 20123an8igliaia di Euro

con un decremento di 200 migliaia di Euro rispett@sercizio precedente, in cui ammontavano a3.hilgliaia di Euro.

Nella tabella seguente i dettagli di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/12 Saldo al 31/12/11 Variazioni

Crediti verso clienti 76.948 84.045 -7.097
Risconti attivi 218.081 249.509 -31.428
Iva clerario 601.044 762.277 -161.233
Crediti diversi 26.835 27.406) -570
TOTALE 922.909 1.123.236 -200.327

(7) Crediti commerciali e altri crediti a breve termine verso societa controllate

| crediti commerciali e gli altri crediti a breveriine verso societa controllate ammontano alla dat 31 dicembre 2012

a 11.651 migliaia di Euro con un decremento di 2.#¥gliaia di Euro rispetto all’esercizio precedznt

Di seguito vengono riportati i dettagli relativiae voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/11 Variazioni

Crediti di natura commerciale 10.657.694 10.207.33( 450.364]
Crediti derivanti dal regime della tassazione dijifo 992.971 3.888.766 -2.895.789
TOTALE 11.650.671 14.096.096 -2.445.429

| crediti di natura commerciale nei confronti diceda controllate derivano principalmente dall\dté di locazione
operativa di immobilizzazioni tecniche e da servii dalla capogruppo nei confronti delle soceatrollate.

| crediti derivanti dal regime di tassazione figcal riferiscono ai crediti vantati nei confrontiadlcune societa italiane del
gruppo in ragione della loro adesione al regimeodisolidato fiscale.

L’elenco analitico e disponibile al paragrafo “Atinformazioni — Parti correlate”.

(8) Attivita fiscali per imposte correnti
Le attivita fiscali per imposte correnti ammontaalta data del 31 dicembre 2012 a 7.818 migliaigEdro con un
incremento di 5.854 migliaia di Euro rispetto adbecizio precedente. L’incremento & imputabileratlito fiscale maturato

dalle societa controllate verso I'erario.

Di seguito vengono riportati i dettagli relativiale voce:

Descrizione Saldo al 31/12/2011 Saldo al 31/12/2011 | Vvariazioni

Ritenute alla fonte Ires interessi attivi 1.603 2.648 -1.045
Acconti IRAP 540.226 409.641 130.585
Erario c/imposte richieste a rimborso 261.809 84.865 176.944
Credito IRES da Withholding Tax 10.337 2.778,12 7.559
Credito IRES Consolidato 7.003.833 1.463.293 5.540.540
TOTALE 7.817.808 1.963.22§ 5.854.582

(9) Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontano alla data deld¢embre 2012 a 1.090 migliaia di Euro con un éeento di 686

migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente.

29



Nella tabella seguente i dettagli di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/12 Saldo al 31/12/11 Variazioni

Depositi bancari 1.066.254 1.763.251 -696.998]
Denaro e valori di cassa 23.283 12.705 10.578
TOTALE 1.089.537 1.775.957 -686.420)

(10) PATRIMONIO NETTO

Le variazioni del patrimonio netto della Societasaiportate nel relativo prospetto contabile danséguente tabella:

Riserva
Riserva per Utili Totale

Capitale sovrapprezzc  Riserva Azioni Riserva Altre (perdite) Risultato Patrimonio
DESCRIZIONE Sociale azioni Legale proprie  Straordinaria Riserve accumulati dell'esercizio Netto
Saldo al 31/12/2009 32.000.000  34.355.654 5.026.792 237.830 11.305.702 3.847.321 1.497.050 10.855.509  99.125.858
Destinazione dell'Utile - - 542.775 - 2.632.735 - -3.175.509 -
Distribuzione di dividendi - - - - - -7.680.000 -7.680.000
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie - - -227.503 237.830 - - 10.327
Riserva Fair Value - - - - - - -
Utile \ (Perdita) complessiva - - - - 70.230 9.026.704 9.096.934
Saldo al 31/12/2010 32.000.000  34.355.654 5.569.567  10.327 14.176.267 3.917.551 1.497.050  9.026.704 100.553.121
Destinazione dell'Utile - 451.336 255.369 - -706.705 0
Distribuzione di dividendi - - - -8.320.000 -8.320.000
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie -57.200 - - -647.294 10.327 - -694.167
Prestito Convertibile Indiretto 3.097.150 41.908.220 - 0 0 - 45.005.370
Riserva Fair Value - - 0 -617.258 - -617.258
Utile \ (Perdita) complessiva - - - 13.405.617 13.405.617
Saldo al 31/12/2011 35.039.950 76.263.874 6.020.903 -636.967 14.441.963 3.300.293 1.497.050 13.405.616 149.332.685
Destinazione dell'Utile 0 - 670.281 3.610.077 - -4.280.358 0
Distribuzione di dividendi 0 - - 16.692 - -9.125.259  -9.108.567
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie -7.000 - - -50.304 - -57.304
Riserva Conversione Obbligazioni 0 0 - 0 4.650.274 -4.650.274 - 0
Riserva Fair Value 0 - - 0 -923.291 - -923.291
Utile \ (Perdita) complessiva 0 - - - 9.022.558 9.022.558
Saldo al 31/12/2012 35.032.950  76.263.874 6.691.18487.271  22.719.006 -2.273.272 _ 1.497.050 9.022.  148.266.081

Capitale Sociale

Al 31 dicembre 2012 il Capitale Sociale interaneesuttoscritto e versato della Societa € pari @ B6r032.950 composto
da n. 70.065.900 azioni ordinarie del valore naigirunitario di Euro 0,50.

Nel corso dell’'esercizio 2012, come autorizzatd’lssemblea degli Azionisti, la Societa ha acquista. 14.000 azioni

proprie; le transazioni sono state rilevate diregtate a patrimonio netto secondo quanto previdto thS 32.

| Numero di azioni | Capitale Sociale | Azioni Proprie

Saldo al 31/12/2006 64.000.000 32.000.000 -
Acquisto e cessione azioni proprie -366.500 -183.250 -4.398.796
Saldo al 31/12/2007 63.633.500 31.816.750 -4.398.796
Acquisto e cessione azioni proprie -406.889 -203.445 -4.061.100
Saldo al 31/12/2008 63.226.611 31.613.306 -8.459.896
Acquisto e cessione azioni proprie 773.389 386.694 8.697.727
Saldo al 31/12/2009 64.000.000 32.000.000 237.830)
Acquisto e cessione azioni proprie -227.503
Saldo al 31/12/2010 64.000.000 32.000.000 10.327
Giroconto a riserva straordinaria -10.327
Saldo al 29/04/2011 64.000.000 32.000.000 -
Conversione del prestito convertibile indiretto 6.194.300 3.097.150 -
Saldo al 30/11/2011 70.194.300 35.097.150 -
Acquisto e cessione azioni proprie - 114.400 - 57.200 - 636.96f
Saldo al 31/12/2011 70.079.900 35.039.950 -636.967|
Acquisto e cessione azioni proprie - 14.0C - 7.00 - 50.30¢
Saldo al 31/12/2012 70.065.900 35.032.950 -687.271]
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Altre riserve
- Riserva Sovrapprezzo azioni:
Ammonta al 31 dicembre 2012 a 76.264 migliaia dice@ non ha subito variazioni nel corso del 20%peito all’'anno

precedente.

- Riserva Legale:

La riserva legale rappresenta la parte di utili, dezondo quanto disposto dall'art. 2430 del codicite, non pud essere
distribuita a titolo di dividendo. Rispetto al 3iceimbre 2011 la riserva legale € aumentata di 6iffiaia di Euro, a

seguito della destinazione a riserva del 5% ddlutella Societa dell’esercizio 2011. Al 31 diceml2012 il valore di tale

riserva ammonta a 6.691 migliaia di Euro.

- Riserva Azioni Proprie in Portafoglio:

La riserva azioni proprie in portafoglio, ammontéa adata del 31 dicembre 2012 a - 687 migliaia drdEcon un
decremento rispetto al 31 dicembre 2011 di 50 ai@ldi euro, derivante dall’acquisto di azioni piep

Il valore della riserva, determinato dalle traneazdell’esercizio 2012, rappresenta il risultabmseguito nelle transazione

di acquisto e vendita di azioni proprie, come amfato dall’Assemblea degli Azionisti.

- Riserva Straordinaria

La riserva straordinaria ammonta alla data del B&ndbre 2012 a 22.719 migliaia di Euro con un inweto di 8.277
migliaia di Euro rispetto all’esercizio precedeni@le incremento si € generato per effetto dellstidazione degli utili
indivisi generati dalla Societa nel corso dell'esgp 2011 e dal giroconto della riserva di Coni@re Obbligazioni per

4.650 migliaia di Euro come autorizzato dall’ Assésabdegli Azionisti.

- Altre Riserve:
Le altre riserve ammontano al 31 dicembre 20122v2migliaia di Euro in diminuzione di 5.574 majk di Euro dovuto
sia all’adeguamento del fair value degli strumeletiivati valutati al cash flow hedge e dei rispetffetti fiscali, sia al

giroconto della Riserva per Conversione Obbligaizioome autorizzato dall’Assemblea degli Azionisti.

- Dividendipagati nell’esercizio 2012

L'assemblea dei Soci del 27 aprile 2012 ha delioetaa distribuzione di utili corrispondente ad dimidendo per le
azioni che ne hanno diritto, pari a 0,13 Euro, data stacco dividendo il 09 luglio 2012 e pagamenpartire dal 12
luglio 2012, per un totale complessivo di Euro 8.1Rigliaia di Euro. Al 31 dicembre 2012 i dividerdieliberati dalla
societa risultano completamente liquidati.

Utili (perdite) accumulati

Gli utili (perdite) accumulati ammontano alla ddt 31 dicembre 2012 a 1.497 migliaia di Euro; talore non ha subito
variazioni nel corso dell’esercizio 2012. Tale nseaccoglie le variazioni generate dall’applicazalei principi contabili
IAS / IFRS successive alla data di transizione.

Ai sensi dell'art. 2427 comma 1 n. 7 bis si da agto delle voci di Patrimonio Netto per originepsgibilita di

utilizzazione e distribuibilita:

DESCRIZIONE | saldo al 31/12/2012 | Possibiltadi |  Disibuibilita  |Riepilogo utilizzo ultimi tre |
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utilizzazione anni
Copertura perdite
Capitale Sociale 35.032.95(¢
Riserva Sovrapprezzo Azioni 76.263.974 A B
Riserva Legale 6.691.184 B
Riserva Straordinaria 22.719.0p6 ABC 22.719.00
Altre Riserve -2.273.272 B
Riserva per azioni proprie -687.2f1 ABC
Utili (perdite) accumulati 1.497.090 ABC 1.497.05(
TOTALE 139.243.52] 24.216.054

Risultato dell’esercizio

Il risultato dell'esercizio 2012 e stato pari aZB0migliaia di Euro, con un decremento di 4.383limig di Euro rispetto
all’esercizio precedente, in cui il risultato saettestato a 13.406 migliaia di Euro. L'esercizistato caratterizzato da un
utile operativo di 325 migliaia di Euro (contro uperdita operativa dell’'esercizio precedente di B0@liaia di Euro), un
positivo andamento della gestione finanziaria ntards il decremento di 4.750 migliaia di euro eimcremento delle

imposte sul reddito.

PASSIVITA’
PASSIVITA' NON CORRENTI

(11) Finanziamenti a lungo termine

| finanziamenti a lungo termine ammontano alla dih31 dicembre 2012 a 146.701 migliaia di Euro ao decremento
di 16.595 migliaia di Euro rispetto all’'esercizicepedente in cui si attestavano a 163.296 migliakzuro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghldi voce:

Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Finanziamenti M/L termine - quota a lungo 146.701.010 163.295.583 -16.594.573
TOTALE 146.701.014 163.295.583 -16.594.573

| finanziamenti di importo significativo in corselativi alla societa sono i seguenti:

e Laquota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 50.000.000 ammontaaidui Euro
48.000.000; tale finanziamento é rimborsabile in ra@ trimestrali con scadenza dell'ultima rata data
03/11/2020. Il tasso d'interesse applicato & Eurho spread.

e La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 10.000.000 ammonta sidai Euro
2.589.699 ; tale mutuo & rimborsabile in 16 raimestrali con scadenza dell’'ultima rata in datal282014. I
tasso d'interesse applicato &€ Euribor piu spread.

* La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 17.000.000 ammonta sidai Euro
5.666.667; tale mutuo & rimborsabile in 6 rate strak con scadenza dell'ultima rata in data 112024. || tasso
d’interesse applicato & Euribor piu spread.

e La quota a lungo termine del finanziamento a tass@bile di originali Euro 50.000.000 ammonta sidai Euro
30.000.000; tale mutuo & rimborsabile in 10 rammestrali con scadenza dell’'ultima rata in data 2&2Q16. I
tasso d'interesse applicato & Euribor piu spread.

* La quota a lungo termine del finanziamento a tassi@bile di originali Euro 30.000.000 ammonta sidai Euro
20.000.000; tale finanziamento e rimborsabile mt® annuali con scadenza dell'ultima rata in @&fd2/2015. Il

tasso d'interesse applicato &€ Euribor piu spread.
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Si segnala che taluni finanziamenti sono garandi rispetto di determinati indici “covenants” aalti sul bilancio
consolidato costituiti da:
- Posizione Finanziaria Netta / EBITDAndicatore di indebitamento, calcolato dal rappadra indebitamento
finanziario netto e EBITDA;
— Posizione Finanziaria Netta / Patrimonio Nettindicatore di indebitamento, calcolato dal rappotra
indebitamento finanziario netto e patrimonio netto;
— EBITDA / Net Financial Chargesndicatore di incidenza costi per interessi passalcolato dal rapporto tra
EBITDA e interessi passivi.
Il mancato rispetto di detti covenants, non saeatoo il Cure Period, consentirebbe agli istitubganti i finanziamenti in
guestione di chiedere la rinegoziazione delle cdaodi o il rimborso anticipato del finanziamento.

Alla data del 31 dicembre 2012 tuttdvenantdinanziari sopra indicati sono stati rispettati.

(12) Debiti verso altri finanziatori a lungo termine

| debiti verso altri finanziatori a lungo terminenmontano alla data del 31 dicembre 2012 a 630 aigtii Euro con un
decremento di 3.994 migliaia di Euro rispetto aliessa data dell'esercizio precedente in cuiss&vano a 4.624 migliaia
di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghlddebiti:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni

Debiti verso Unicredit Leasing S.p.A. 285.981 2.309.445 -2.023.464
Debiti verso Albaleasing S.p.A. 0 1.766.320 -1.766.320
Debiti verso Leasint S.p.A. 147.190 251.565 -104.375]
Debiti verso Sardaleasing S.p.A. 196.692 296.275 -99.583
TOTALE 629.862 4.623.605 -3.993.742

Il decremento dei debiti a lungo termine versoi éitlanziatori € dovuto alla scadenza nel corso2fH3 dei due leasing

immobiliari con pagamento della rata finale ediBone nella parte a breve di cui alla nota (20).

(13) Passivita per strumenti finanziari derivati alungo termine
Le passivita per strumenti finanziari derivati ando termine ammontano a 2.310 migliaia di Eura ahta del 31
dicembre 2012 con un incremento rispetto allez@qgirecedente di 1.379 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaglode:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Strumenti finanziari derivati a M/L 2.310.359 930.873 1.379.486
TOTALE 2.310.359 930.873 1.379.484

Il saldo al 31 dicembre 2012, si riferisce al fa@lue su coperture contro il rischio di variaziatel tasso di interesse,

stipulati ai fini esclusivamente di copertura deogzioni in essere senza finalita speculativa.

(14) Passivita fiscali per imposte differite
Le passivita fiscali per imposte differite ammomtaila data del 31 dicembre 2012 a 2.900 migliatawio, in aumento di
126 migliaia di Euro rispetto all'esercizio precatie in cui si attestavano a 2.774 migliaia di Euro

Di seguito viene riportato il dettaglio delle vacdmponenti il saldo:
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Stato Patrimoniale

Conto Economico

2012 2011 2012 2011
Costo ammortizzato POC - 468.63
Valutazione terreno Gariga di Podenzano a PN 1.496.41 1.420.85 75.56 -
Capannone uso uffici PC 168.04 164.22 3.81] - 5.31
Disallineamento ammortamenti fiscali 343.91 225.00 11891 - 52.688
Plusvalenze rateizzate 247.11 124.30 122.81 110.738
Differenze cambi non realizzate 644.60 839.69{ - 195.09 539.87¢
Altre - 24.32
Passivita fiscali per imposte differite 2.900.096 2.774.079 126.017| 99.645|

(15) Benefici successivi alla cessazione del rappmdi lavoro

La posta accoglie la stima della passivita, deteatai sulla base di tecniche attuariali, relativarattamento di fine

rapporto da corrispondere ai dipendenti all'attbedeessazione del rapporto di lavoro.

| benefici successivi alla cessazione del rappdrtiavoro ammontano alla data del 31 dicembre 20856 migliaia di

Euro, con un incremento di 167 migliaia di Eurgeto all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente vengono dettagliate le zimma di tale voce relativamente all’esercizio 2012

Movimenti a favore
Quota maturata e Quota trasferita ad di fondi
stanziata a conto altre societa ed pensionistici Saldo al
DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2011 economico acconti liquidati integrativi 31/12/2012
Benefici successivi alla cessazior]
del rapporto di lavoro 789.017 263.228 -13.952 -82.571 955.722

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziarialativi decreti attuativi hanno introdotto moddzioni rilevanti nella

disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratam merito alla destinazione del proprio TFR matwato. In particolare, i

nuovi flussi di TFR possono essere indirizzatildabratore a forme pensionistiche prescelte opmastenuti in azienda.

Le ipotesi principali usate nel determinare I'ogbkione relativa al trattamento di fine rapportmcsa@ui di seguito

illustrate:
31/12/2012 31/12/2011
% %
Tasso di sconto 3,25% 4,00%
Tasso di inflazione 2,00% 2,00%
Tasso annuo incremento TFR 3,00% 3,00%
Turnover 5,00% 5,00%

PASSIVITA’ CORRENTI

(16) Debiti commerciali e altre passivita a breveermine

| debiti commerciali e le altre passivita a bregentine ammontano alla data del 31 dicembre 2012443migliaia di

Euro, con un decremento di 852 migliaia di Eurpetto all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente sono elencati i dettagtldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni

Debiti verso fornitori 1.669.110Q 1.793.434 -124.324
Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezzaialec 190.536 129.884 60.652
Altri Debiti 1.375.801 2.116.499 -740.698
Risconti Passivi per canoni di noleggio 8.707 55.840 -47.134
TOTALE 3.244.154 4.095.657 -851.503

Il dettaglio dei debiti verso Istituti di prevideme sicurezza sociale € evidenziato di seguito:
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DEBITI VERSO ISTITUTI DI PREVIDENZA E

SICUREZZA SOCIALE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso INPS - INAIL 186.242 125.694 60.548
Debiti verso Fondi pensione integrativi 4.294 4.190 104
TOTALE 190.536 129.884 60.652
Il dettaglio della voce altri debiti viene fornittalla seguente tabella:

ALTRI DEBITI Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso dipendenti per ferie maturate e notug® 292.584 334.494 -41.909
Debiti verso dipendenti per mensilita aggiuntive 67.380 59.714 7.666
Altri 1.015.834 1.722.29]] -706.455)
TOTALE 1.375.801] 2.116.499 -740.698

La voce “Altri” si riferisce essenzialmente al debiverso il Comune di Podenzano per l'acquistoetsr edificabile

nell’area industriale di Gariga di Podenzano (R€alita “I Casoni”.

(17) Debiti commerciali e altre passivita a breveermine verso controllate

| debiti commerciali e le altre passivita a breeentine verso controllate ammontano alla data detliBémbre 2012 a

8.522 migliaia di Euro, con un incremento di 4.38igliaia di Euro rispetto alla stessa data delfeizéo precedente in cui

si attestavano a 4.141 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012| Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Debiti di natura commerciale verso controllate 288.855| 192.415 96.440
Debiti ascrivibili alla quota di pertinenza deiuiti di esercizio del'lUTE TREVI

S.p.A. TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. Semblli S.r.l. per la commessa "

Borde Seco” 1.748.590 1.753.435 -4.845
Debiti derivanti dal regime della tassazione di figrol 6.484.118 2.194.966 4.289.152
TOTALE 8.521.563 4.140.816 4.380.74

| debiti di natura commerciale verso controllateiferiscono principalmente a partite debitoriereoti verso Trevi S.p.A.

e Soilmec S.p.A.. L’elenco analitico € disponilaleparagrafo “Altre Informazioni — Parti correlate”

(18) Passivita fiscali per imposte correnti

Le passivita fiscali per imposte correnti ammontalia data del 31 dicembre 2012 a 207 migliaia wtiof: tutte esigibili

entro 'esercizio successivo, con un decremenfidnigliaia di Euro rispetto all’'esercizio precetien

Nella tabella che segue i dettagli delle passiisizali per imposte correnti:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso Erario per ritenute 206.811 218.452 -11.641
TOTALE 206.811 218.452) -11.641

(19) Finanziamenti a breve termine

| finanziamenti a breve termine ammontano alla dats31 dicembre 2012 a 83.037 migliaia di Euro gorincremento di

41.031 migliaia di Euro rispetto all'esercizio peelente in cui ammontavano a 42.006 migliaia doEu

Nella tabella seguente sono elencati i dettagtldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni

Finanziamenti M/L termine - quota a breve 79.248 5 41.967.124 37.251.418
Scoperti di c/c 28.375 38.769 -10.393
Finanziamento da controllate 3.789.601 0 3.789.601
TOTALE 83.036.518 42.005.892 41.030.625
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La voce finanziamenti Medio/Lungo termine - quotarave, comprende inoltre il rateo sulla quota dettressi passivi di

pertinenza dell’'esercizio su finanziamenti aveaterin scadenza periodica posticipata rispettd ai@embre 2012 per un

importo di 838 migliaia di Euro.

(20) Dehiti verso altri finanziatori a breve termine

| debiti verso altri finanziatori a breve termin@montano alla data del 31 dicembre 2012 a 3.984iaiadgli Euro con un

incremento di 2.485 migliaia di Euro rispetto adbecizio precedente.

Di seguito il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni

Debiti verso Unicredit Leasing S.p.A. 2.014.041 681.764 1.332.277
Debiti verso Albaleasing S.p.A. ex ltalease 1.766.319 477.233] 1.289.086
Debiti verso Leasint S.p.A. 104.375 245.070 -140.695|
Debiti verso Sardaleasing S.p.A. 99.583 95.112 4.471
TOTALE 3.984.318 1.499.178 2.485.140Q

L'incremento della voce € ascrivibile principalmeialla scadenza nel 2013 di due leasing immoba#idai conseguente

iscrizione a breve termine come gia dettagliata atita (12).

(21) Strumenti finanziari derivati a breve termine

Le passivita per strumenti finanziari derivati &\ termine ammontano al 31 dicembre 2012 a 4 adglli Euro mentre

al 31 dicembre 2011 erano pari a 7 migliaia di Eoom un decremento di 3 migliaia di Euro.

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011 Variazioni
Strumenti finanziari derivati a breve termine 3.768 6.938 -3.170
TOTALE 3.768 6.938 -3.170
Si riporta di seguito il dettaglio dell'indebitanterfinanziario netto:

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(Importi in Euro)

31/12/2012 31/12/2011

A Cassa -23.283 -12.705
B Altre disponibilita liquide -1.066.255 -1.763.252
C Titoli detenuti per la negoziazione - -
D Liquidita (A+B+C) -1.089.537 -1.775.956
E Attivita per strumenti finanziari derivati a BT - -

Passivita per strumenti finanziari derivati a BT 3.768 6.938
G Debiti bancari corrent 28.375 38.769
H Parte corrente dell'indebitamento non corrente 79.218.541 41.967.123
I Finanziamenti da controllate - -
J Altri debiti finanziari corrent 3.984.318 1.499.178
K Indebitamento finanziario corrente (F+G+H+I+J) 83.235.003 43.512.008
L Indebitamento finanziario corrente netto (K+E+D) 82.145.466 41.736.052
M Debiti verso banche non correnti 146.701.01C 163.295.583
N Strumenti finanziari derivati passivi non correnti 2.310.359 930.873
O Debiti verso altri finanziatori non correnti 629.862 4.623.605
P Indebitamento finanziario non corrente (M+N+0O) 149.641.231 168.850.061
Q Indebitamento finanziario netto (L+P) 231.786.697 210.586.113

Ai fini della presente Posizione Finanziaria Neti@n si € tenuto conto dei crediti finanziari (par238.287 migliaia di Euro al 31 dicembre 2012
e pari a 212.913 migliaia di Euro al 31 dicembrel2(), e dei debiti finanziari (pari a 3.790 migliath Euro al 31 dicembre 2012) infragruppo in

guanto tali crediti non sono a scadenza determinata
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GARANZIE ED IMPEGNI

Nello schema seguente sono riepilogate le garangieimpegni in capo alla Societa alla data detiRembre 2012:

Garanzie 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Garanzie prestate a Istituti di Credito 311.498.( 301.238.6 10.259.394
Garanzie prestate a Compagnie Assicurative 68.514.4 75.087.0| - 6.572.837
Garanzie prestate a terzi 29.022.9 32.658.7| - 3.636.130
Impegni a favore di terzi - 434.2 - 434.233
Canoni noleggio a scadere 13.746.9 7.476.8] 6.270.048
TOTALE 422.781.475 416.895.4p4 5.886.242

L’incremento delle garanzie prestate a Istituti Gliedito € riconducibile principalmente alla crescielle attivita,
allincremento di finanziamenti a medio lungo tenmida parte delle societa controllate e all’'utdizi linee di credito,

soprattutto per la concessione di garanzie comaieraccentrate sulla capogruppo.

Le garanzie prestate a societa di assicurazioaeir{séuro sia dollari USA) si riferiscono sia dascio di cauzioni per
rimborsi di IVA della societa e delle principalicgeta controllate italiane sia alle garanzie rilagz a favore di primarie
compagnie di assicurazione americane, nell'interefla sub - controllata Trevi Icos Corporatiorr pesecuzione dei
propri progetti prevalentemente il risanamentoidhd; tali garanzie si riducono in proporzioneesiduo dei lavori ancora

da eseguire alla fine di ogni esercizio.

La voce garanzie prestate a terzi si riferisce @rgae di tipo commerciale (principalmente per @cigare a gare di
appalto, di buona esecuzione e per anticipi cdoakt o garanzie rilasciate a societa di leasiag gontratti di locazione,
rilasciate nell'interesse delle societa controllate

La voce include la garanzia rilasciata dalla saca&favore di SIMEST S.p.A. (Societa Italiana petrhprese all’Estero)
per un importo di complessivi Euro 10.965.176 (@ifEuro 8.999.115 a garanzia del capitale ed EW868L774 a garanzia
degli oneri relativi) a garanzia dell'impegno ditReeen S.p.A. al riacquisto di 25.557 azioni pervafore complessivo di
VEB 24.700.073.790 pari al 15,93% del capitale aeci

La voce impegni per canoni di noleggio a scadeppnesenta il valore complessivo dei canoni a seadarcorrispondere
alle societa locatrici dal 2012 in poi.

Di seguito si fornisce il dettaglio temporale denoni a scadere:

DESCRIZIONE Entro 12 mesi Dalabanni Oltre 5 anni

Canoni noleggio a scadere 3.420.225 10.326.713 -

| canoni dei contratti di noleggio in oggetto s@o@getti ad indicizzazione basata sul’lEURIBORifdirimento.
Societa terze al Gruppo (principalmente banchengpegnie d’assicurazione) hanno prestato garan@ezanell'interesse

di TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. per comgdivi 95.477 migliaia di Euro (94.334 migliaiakliro nell’esercizio

precedente, con un incremento di 1.143 migliaiaudo).
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ANALISI DELLE VOCI

Vengono di seguito forniti alcuni dettagli ed infwazioni relativi al conto economico dell’esercizibiuso al 31 dicembre

2012.

(22) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

DEL CONTO ECONOMICO

| ricavi delle vendite e delle prestazioni ammomwt@nl10.942 migliaia di Euro contro 11.186 miglidiaEuro del 2011,

con un decremento pari a 245 migliaia di Euro.

La composizione per natura di tali ricavi € la s=ge:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Ricavi per noleggio attrezzature 3.799.964 4.305.899 -505.934]
Ricavi per commissioni su garanzie 1.952.058 1.521.682 430.377]
Ricavi per prestazioni di servizi ad imprese cdidte 5.189.584 5.358.728 -169.144]
TOTALE 10.941.607% 11.186.308 -244. 701
Di seguito la composizione per area geograficaidavi delle vendite e prestazioni di servizio:

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA 31/12/2012 % 31/12/2011 %

Italia 6.943.982 63,46% 7.884.58() 70,48%
Europa (esclusa ltalia) 1.261.428 11,53% 384.211 3,43%
U.S.A. e Canada 272.805 2,49% 262.715 2,35%
America Latina 817.785) 7,47% 904.127| 8,08%
Asia 1.645.607 15,04% 1.750.676 15,65%
TOTALE 10.941.607 100% 11.186.308 100%

| ricavi sono stati quasi esclusivamente realizzati societa del Gruppo.

| servizi svolti vanno dall'attivita di noleggio dittrezzature, di direzione e supporto gestionakmeninistrativo, la

gestione del servizio delle risorse umane e pelspie gestione del servizio informatico e del waite di gestione

integrata d’'impresa, la gestione del servizio dinaoaicazione di Gruppo, la gestione del coordinametdl servizio

progettazione, ricerca e sviluppo.

(23) Altri ricavi operativi

Gli altri ricavi operativi ammontano a 2.512 miggiali Euro contro i 1.803 migliaia di Euro dell20con un incremento

pari a 709 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Affitti Attivi 1.660.941 1.621.669 39.272
Recupero nostre spese 817.584 105.560 712.024
Plusvalenze da alienazione cespiti 25.661 476 25.186
Sopravvenienze attive -619 12.894 -13.513
Risultato U.T.E. TREVI S.p.A.- TREVI - Fin.-Semisi Venezuela 36.985 -36.985
Altri 8.360 25.578 -17.218
TOTALE 2.511.927 1.803.162 708.766)

La voce “Affitti attivi” si riferisce principalmer all'addebito dell’affitto di un terreno, di unpgannone industriale e di
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una palazzina uffici alla controllata Drillmec SAp.a Gariga di Podenzano (PC) e I'addebito allatrmdiata Soilmec
S.p.A. di uffici in Cesena (FC). La voce “Recupenstre spese” é riferita principalmente a recugiedosti sostenuti per
ordine e conto delle societa del Gruppo; l'incretnedé dovuto al riaddebito delle spese telefoniche i un ottica di
ottimizzazione dei costi dal 2012 sono gestite airaée dalla Capogruppo. La voce “Plusvalenze gmatione cespiti” &
riferita alla vendita di due impianti di perforam®HH300 e G102 alla controllata Petreven S.p.A..

La voce “Altri” comprende inoltre recuperi versgdndenti per il servizio mensa aziendale.

(24) Materie prime e di consumo
| costi per materie prime e di consumo ammontai3@ anigliaia di Euro, contro i 42 migliaia di Eur@ld2011 con un

decremento pari a 10 migliaia di Euro .

(25) Costo del personale
| costi del personale ammontano a 4.244 migliaiawd contro i 4.247 migliaia di Euro del 2011 asndecremento pari a
4 migliaia di Euro.

Il dettaglio del costo del lavoro € sintetizzatdlanseguente tabella:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Stipendi 3.070.874 3.074.295 -3.419
Oneri sociali 909.467 938.092 -28.625
Trattamento di fine rapporto 263.228 234.850 28.377
TOTALE 4.243.57] 4.247.238 -3.667

Il numero medio dei dipendenti per I'esercizio 2042 n. 42 unita costituito da n. 10 dirigenti, ;.quadri, n. 27
impiegati.

Si evidenzia, di seguito, la movimentazione regtstinel corso dell'esercizio:

Variazioni in Variazioni in
DESCRIZIONE 31/12/2012 diminuzione 31/12/2011
Dirigenti 10 0 0 10
Quadri 5 0 1 6
Impiegati 26 2 3 27
TOTALE 41 2 4 43
La tabella seguente sintetizza i componenti detocostto dei benefici rilevato nel conto economico:
TER 2012 2011

Costo previdenziale per le prestazioni di lavoroemti (current service copt 165.085 172.655
Oneri finanziari sulle obbligazioni assunte 31.277 43.955
Past Service Liability dei neo assunti 3.258 2.678
Perdite (utili) attuariali netti rilevati nell'anno 63.608 15.562
Costo netto del beneficio per TFR 263.228 234.850

(26) Altri costi operativi

Gli altri costi operativi ammontano a 7.114 migdiai Euro contro i 6.858 migliaia di Euro del 20ddn un incremento

pari a 256 migliaia di Euro.

La voce € cosi composta:
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DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Costi per servizi di terzi 4.266.760 4.251.617 15.143
Costi per godimento beni di terzi 2.275.413 2.234.523 40.890
Oneri diversi di gestione 571.535 372.003] 199.532
TOTALE 7.113.707 6.858.144 255.564]
| costi per servizi di terzi sono dettagliati:

COSTI PER SERVIZI DI TERZI 31/12/2012 31/12/2011 Vdazioni
Compensi ad Amministratori 816.127 831.600) -15.473
Compensi ai Sindaci 72.800 72.800] 0
Telefoniche e Postali 661.271 392.469 268.802
Consulenze legali, amministrative e tecniche 13013)| 1.244.484 -94.981
Manutenzione CED 989.950 965.390 24.560
Vitto, Alloggio e Viaggi 156.244 194.868 -38.623
Assicurazioni 118.295 112.350 5.945
Spese di trasporto 5.155 6.403 -1.247
Pubblicita inserzioni e comunicazioni 31.339 73.210 -41.871
Contributi INPS per lavoratori autonomi 26.985 27.401 -416
Servizi bancari 96.330 50.541 45.788
Altri 142.762 280.102 -137.340]
TOTALE 4.266.760 4.251.617 15.143

| compensi ad Amministratori e Sindaci sono staitebrati dal’Assemblea degli Azionisti del 29 #@r2010 per |l

triennio 2010 — 2011 — 2012.

La spesa per canoni CED e manutenzione si rifeafitivita svolta da fornitori per la manutena®me lo sviluppo del

Servizio Informatico di Gruppo che & accentratoapo alla TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A..

| costi per godimento beni di terzi sono cosi fiiar

COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 31/12/2012 31/122011 Variazioni
Noleggio di attrezzature 2.000.620 2.091.767 -91.147
Affitti passivi 274.793 142.756 132.036
TOTALE 2.275.413 2.234.523 40.890
| dettagli relativi agli oneri diversi di gestioseno riportati nella seguente tabella:

ONERI DIVERSI DI GESTIONE 31/12/2012 31/12/2011 Vaazioni
Imposte e tasse non sul reddito 483.464] 309.070) 174.395
Altri oneri diversi 50.017 60.083 -10.066
Minusvalenza da vendita cespite 4973 400 4573
Risultato U.T.E. TREVI S.p.A.- TREVI - Fin.-

Sembenelli- Venezuela 29.044 - 29.044
Sopravvenienze passive diverse non deducibili 4.037 2.450 1.586
TOTALE 571.535 372.003] 199.532

La voce imposte e tasse non sul reddito si riferevalentemente all'imposta IMU sugli immobilipdoprieta. La voce

“Altri oneri diversi” é relativa a contributi ad s@ciazioni ed enti no profit (a scopo benefico)raéirno del programma di
social value della societa e del Gruppo TREVI. Me#rcizio 2012 la U.T.E. TREVI S.p.A.- TREVI -1t Sembenelli

S.r.l. ha evidenziato una perdita di periodo p&®anigliaia di Euro.
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(27) Ammortamenti
Gli ammortamenti ammontano a 1.739 migliaia di Ecwatro i 2.142 migliaia di Euro del 2011 con urrdgnento pari a

403 migliaia di Euro, come di seguito dettagliato:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 126.615 213.910 -87.295
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.612.643 1.928.202 -315.559
TOTALE 1.739.258 2.142.112 -402.854]

Ulteriori dettagli sono riportati nel commento allace dell’attivo Immobilizzazioni Immateriali e Neiali.

(28) Proventi finanziari
| proventi finanziari ammontano a 21.200 migliaia&tiro contro i 22.101 migliaia di Euro del 201Incon decremento
pari a 901 migliaia di Euro.

| dettagli di tale voce sono riportati di seguito:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Proventi da partecipazioni 6.877.500 11.790.000 -4.912.500
Proventi finanziari da crediti iscritti nelle immitibzazioni 14.313.282 10.303.229 4.010.053
Proventi Finanziari diversi 9.402 7.744 1.658
TOTALE 21.200.184 22.100.973 -900.789

| proventi da partecipazioni sono costituite intdgrente dai dividendi distribuiti nel corso delkesizio 2012 dalla
controllata Drillmec S.p.A. per 6.878 migliaia dif®.

Alla voce proventi finanziari da crediti iscritteltle immobilizzazioni sono riportati i ricavi pemteressi attivi relativi ai
finanziamenti concessi dalla Societa alle sue oflate; i tassi d’'interesse applicati sono in linean le condizioni di
mercato.

| proventi diversi sono determinati prevalentemeatdaenteressi attivi bancari e dalla quota di cot@pza delle operazioni

di copertura tassi d’interessi.

(29) Costi finanziari
| costi finanziari ammontano a 10.117 migliaia dir& contro i 8.192 migliaia di Euro del 2011, agmincremento pari a
1.925 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Interessi verso banche 7.559.567] 6.577.999 981.568]
Spese e commissioni su fidejussioni 786.236 687.204 99.032
Commissioni su finanziamenti 716.669 480.732 235.937
Interessi passivi verso societa di leasing 113.400 178.616 -65.215
Interessi su debiti verso societa controllate 463.184 2.984 460.201
Interessi su altri debiti 477.786) 264.387 213.398
TOTALE 10.116.847 8.191.921 1.924.921

L'aumento degli interessi dell'esercizio 2012 eadtgda un lato all'incremento dei finanziamenta per I'attivazione di

nuove linee di credito sia per I'espansione didigé esistenti e, dall’altro al peggioramentoalethndizioni di mercato in
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Italia in linea con la situazione macro economienegale.
Gli interessi su altri debiti sono legati alla iamzione del versamento imposte IRAP e al diffei@a negativo

corrisposto nell’'esercizio, agli istituti di credisulle operazioni di copertura tasso di interesse.

(30) Utili (perdite) derivanti da transazioni in valuta estera
La perdita netta derivante da transazioni in vakgtera ammonta a 457 migliaia di Euro, contro tile netto di 1.467

migliaia di Euro del 2011, con un decremento neggpiari a 1.924 migliaia di Euro.

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni
Utili (Perdite) derivante da transazioni in valettera -456.984 1.467.073 -1.924.057
TOTALE -456.984] 1.467.073 -1.924.057

(31) Imposte sul reddito

L'accantonamento delle imposte sul reddito delqmiviée stato calcolato tenendo conto del prevedibifponibile fiscale.
Le imposte sul reddito ammontano a 1.929 migliaiBwto, contro i 1.671 migliaia di Euro del 201bnaun incremento di
258 migliaia di Euro.

Il dettaglio di tale voce é riepilogato nella segpectabella:

DESCRIZIONE 31/12/2012 31/12/2011 Variazioni

Imposta IRES dell'esercizio 1.259.590 989.454 270.136
Imposta IRAP dell'esercizio 499.877| 511.948 -12.071
Imposte esercizi precedenti -43.036 92.306 -135.342
Imposte anticipate 86.179 -22.546 108.725
Imposte differite 126.017 99.644 26.373]
TOTALE 1.928.627 1.670.804 257.821

Le imposte correnti sono state calcolate con lgualie fiscali rispettivamente del 27,50% per I'lRESlel 5,57% per
l'imposta IRAP.

Le imposte differite ed anticipate sono state dateg a seconda della rilevanza fiscale, rispettieate con aliquota fiscale
del 27,50% se riferite esclusivamente a variaziimposta a fini IRES e all'aliquota cumulativa 838,07%, se riferite a
variazioni di imposta sia ai fini IRES che IRAP. i§orta nella tabella che segue la riconciliaziate!'onere fiscale

effettivo con quello teorico

Riconciliazione Onere Fiscale Teorico / Effettivo
31/12/2012 % 31/12/2011 %

Risultato prima delle Imposte 10.951.185 15.076.423

Imposte calcolate all'aliquota fiscale in vigore 3.011.576 27,50% 4.146.014 27,50%
Differenze Permanenti -1.795.023 -16,39% -3.064.256 -20,32%
Differenze Temporanee 212.197 1,94% 77.098 0,51%
IRAP 499.877] 4,56% 511.948 3,40%
Totale Imposte Effettive a Conto Economico 1.928.627 17,61% 1.670.808§ 11,08%

(32) Utile netto

Risultato dell’esercizio

Il risultato dell'esercizio 2012 e stato pari aZB0migliaia di Euro, con un decremento di 4.383limig di Euro rispetto
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all’esercizio precedente, in cui il risultato saettestato a 13.406 migliaia di Euro. L'esercizistato caratterizzato da un
utile operativo di 325 migliaia di Euro (contro uperdita operativa dell’'esercizio precedente di B0@liaia di Euro), un
positivo andamento della gestione finanziaria ntamde il decremento di 4.750 migliaia di euro e un
incremento/decremento delle imposte sul reddito.

La societa ha scelto di fornire I'informativa sulile per azione esclusivamente nel Bilancio cadstd di Gruppo

secondo quanto previsto dallo IAS 33.

ALTRE INFORMAZIONI

Nell'esercizio in chiusura e in quello precederda i & proceduto ad alcuna capitalizzazione diidimanziari.

La Societa ha in essere tre contratti di InteremieRSwap su tasso di interesse stipulati con ¢pattiofinanziarie di

primario standing, ai fini esclusivamente di copeatdi operazioni in essere senza finalita speiwel@t precisamente:

- (*) Euro 1.625.037 (originali Euro 5.000.000) “Intst Rate Swap” su piano di ammortamento di unratiot di
finanziamento di durata cinque anni e scadenz&/@632014;

- (*) Euro 1.581.584 (originali Euro 5.000.000) “Indst Rate Swap” su piano di ammortamento di unratiot di
finanziamento di durata cinque anni e scadenz&/@5/2014.

- Euro 40.000.000 (copertura incrementata nell'es&rcdi Euro 20.000.000) “Interest Rate Swap” sunpiai
ammortamento di un contratto di finanziamento datudieci anni e scadenza il 03/11/2020.

Tali operazioni risultano essere contabilizzateordo il criterio del cash-flow hedge in quanto &dfii secondo quanto

stabilito dallo IAS39.
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Rapporti con parti correlate

La seguente tabella mostra i valori complessiViediednsazioni intercorse nell’esercizio con pegtirelate:

Crediti

Debiti

Societa Controllate Anno Ricavi Costi Prove‘ntil ) One_ri . commerciali | commerciali lCred_iti . ] Debi_ti .
finanziari finanziari . . finanziari finanziari
e altri e altri
TREVI SPA 2012 3.839.053 252 5.519.371] 86.381 2.377.881 51188 66.900.000 3.789.601
2011 3.535.168 999 3.343.467 2.081.546 1.630.352 76.100.00d
SOILMEC SPA 2012 2.212.693 211.523 2.778.74. 1.549.238 452.511 65.000.000
2011 2.092.280 169.982 2.702.26 1.336.518 493.246 39.016.00(0
DRILLMEC SPA 2012 2.976.492 11.396.103 2.171.934 1.100.663 71.500.000
2011 2.676.386 14.818.422 5.135.926 77.753 63.000.000
SOILMEC B.V. 2012 .
2011 763 86.789 -
TREVI CONSTRUCTION 2012 219.854 17.566
CO.LTD. HONG KONG
2011 89.342 68.281
SWISSBORING 2012 93.570 1.808
OVERSEAS CORP. LTD
2011 276.016 44.500
SOILMEC LTD 2012 65.084 66.764
2011 42.984 169.627
SOILMEC FRANCE SAS 2012 3.646
2011 -
SOILMEC JAPAN CO., 2012 17.984 4.195
LTD.
2011 22.725 7.312
PILOTES TREVI SACIMS 2012 5.559 -
2011 14.192 16.316
PETREVEN C.A. 2012 555.250 393.095 930.724 9.095.043
VENEZUELA
2011 680.814 - 1.851.164 7.458.073
TREVI - ICOS 2012 136.102 30.966
CORPORATION
2011 166.966 40.453
TREVI 2012 87.225 14.812 65.882 1.136.880
CIMENTACIONES S.A.
2011 74.933 1.124.767
SWISSBORING & CO 2012 16.377 -
LLC - OMAN
2011 14.475 4.121
R.C.T. SRL 2012 60.894 139.372
2011 32.335 531 14.876
INTERNATIONAL
DRILLING 2012 860.664 428.716 1.300.797 8.594.475
TECHNOLOGIES FZCO 2011 1.224.223 - 773.544 7.999.073
TREVI ENERGY SPA 2012 108.788 244,123 103.727 17.457 5.450.000
2011 170.152 - 86.799 169.258 3.520.000
SOILMEC (WUJIANG) 2012 12.156 2.044
MACHINERY CO. LTD.
2011
PETREVEN S.PA. 2012 150.976 379.100 376.803 745.056 58.349 9.852.96
2011 800.907 - 729.093 15.047.144
PETREVEN CHILE SPA 2012 - 36.720 28.092 757.920
2011 - - 24.107 772.857
PETREVEN SERVICIOS
Y PEREORACIONES - 2012 77.285 113.725
COLOMBIA 2011 65.605 36.440
SWISSBORING QATAR 2012 18.343 -
2011 14.089 4.327
PSM S.R.L. 2012 39.149 10.583
2011 61.318 11.676
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PETREVEN U.T.E. - 2012 45.584 110.116
ARGENTINA
2011 31.852 64.532
PETREVEN SERVICIOS
Y PERFORACIONES - 2012 36.342 -
PERU 2011 43.651
DRILLMEC INC USA 2012 116.967 69.974
2011 93.128 2.984 22.928
SOILMEC 2012 8.197 1.276
DEUTSCHLAND GMBH
2011 6.675 2.564
UTE TREVI-
CONSORZIO 2012 29.044 1.748.590
SEMBENELLI 2011 36.985 - 1.753.435
SOILMEC AUSTALIA 2012
PTY LTD
2011
SOILMEC NORTH 2012 77.236 82.508
AMERICA
2011 5.272 5.272
GALANTE S.A. 2012 16.400
2011 16.400
ASASAT TREVI
GENERAL 2012 1.355
CONSTRUCTION J.V. 2011 1.355 1.355
TREVI FOUNDATION 2012 311.204 13 408.090 5.112
KUWAIT CO. WLL
2011 94.439 101.322
TREVI FOUNDATIONS 2012 1.143.762 1.143.762
DENMARK A/S
2011 341.789 271.155
PETREVEN PERU' S.A. 2012 55.641
2011 19.299
ARABIAN SOIL 2012 35.242 35.242
CONTRACTORS LTD.
2011 16.261 3.393
TREVI GALANTE S.A. 2012 10.540 10.540
2011 3.530 2.000
PERFORAZIONI TREVI 2012 47.178 47.178
ENERGIE B.V.
2011
CONSORZIO WATER 2012
ALLIANCE
2011 11.920 19.631
GOMEC SRL 2012 13.016 8.234
2011 136.139 6.976
2012 13.402.413 240.831 21.190.782 463.184 11.8%0.6 8.521.092 238.287.282 3.789.601L
Totale societa controllante
2011 12.864.477 171.511 22.093.228 2.984 14.096.996 4.140.359 212.913.147 -
) . Crediti Debiti - .
Societa Correlate Anno Ricavi Costi Prove_nn_ ) One_rl . commerciali | commerciali _Cred_ltl . ! Deb|_t| .
finanziari finanziari . h finanziari finanziari
e altri e altri
PARCHEGGI S.P.A. 2012 27.919 46.841
2011 21.734 25.473
ROMA PARK S.R.L. 2012 1.557 471
2011 1.520 457
2012 27.919 1.557 - - 46.841 471 - -
Totale societa correlate
2011 21.734 1.520 - - 25.473 457 - -

(*) L'importo comprende il dividendo distribuitaudante I'esercizio 2012 di € 6.877.500
(**)L'importo comprende il dividendo distribuitowante I'esercizio 2011 di € 11.790.000

Tutte le transazioni effettuate con parti correlsto concluse alle normali condizioni di mercaton sono presenti

rapporti tra la Societa e la controllante TREVI 8ilog SE con sede in Cesena (FC).
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Al 31 dicembre 2012 il Consiglio di AmministrazioBecomposto da n. 9 membri.

Esso & stato nominato dallAssemblea degli Azionist data 29 aprile 2010 ed e in carica per 3 eézelfno
all'approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2012.

Nel corso dell’esercizio ci sono state le dimissioon decorrenza 1 giugno 2012 del Consiglierepeddente Dott.
Franco Mosconi e la cooptazione di un nuovo coigsiglindipendente nella seduta del Consiglio di Anistrazione del
14 novembre 2012 nella persona della Dott.ssa Mowicndardini.

Agli Amministratori sono stati liquidati e corrisgib compensi per complessivi Euro 1.088.403.

Durata
della
carica (in | Emolumenti Emolumenti Societa
Nominativo Carica mesi) Societa controllate Totale
Trevisani Davide Presidente C.d.A. e Amministraidetegato 12 200.00p 428.000) 628.000
Vice Presidente C.d.A. e Amministratore
Trevisani Gianluigi Delegato 12 185.00p 438.000) 623.000
Trevisani Cesare Amministratore Delegato 12 2381640 263.000 501.640
Trevisani Stefano Amministratore Delegato 12 286.p3 232.000 513.236)
Pinza Riccardo Consigliere 12 41.600 41.600
Moscato Guglielmo Consigliere 12 40.0p0 40.000
Mondardini Monica Consigliere 12 5.260 5.260]
Teodorani Fabbri Pio Consigliere 12 40.9q60 40.000
Bocchini Enrico Consigliere 12 40.000 40.000
Mosconi Franco Consigliere 12 16.6p7 16.667
TOTALE 1.088.403 1.361.000 2.449.403

Ai sensi del regolamento Consob, si dettaglian@giolumenti corrisposti e/o liquidati agli Amminstori e Sindaci della
Societa, anche da parte di societa controllate.

Per gli amministratori Trevisani Cesare e Trevis&tgfano gli importi indicati sono comprensivi degfipendi erogati
come dipendenti della Capogruppo.

Agli Amministratori non sono stati attribuiti bemgifdi natura non monetaria, stock option, bonadto incentivi.

Lo statuto della Societa attribuisce al ConsiglicAcministrazione la facolta di nominare un Conuotdsecutivo. Tale

facolta non e stata esercitata dal Consiglio ifcaar

Per i Sindaci & stato iscritto un costo di complesguro 72.800.

Durata
della Emolumenti
carica (in | Emolumenti Societa
Nominativo Carica mesi) Societa controllate Totale
Leonardi Adolfo Presidente del Collegio Sindacale 21 31.200) 23.000, 54.200
Alessandri Giacinto Sindaco Effettivo 12 20.400 12.000 32.800|
Poletti Giancarlo Sindaco Effettivo 12 20.800 15.000 35.800)
TOTALE 72.800) 50.000 122.800

Il Collegio Sindacale & stato nominato dall’Asseeabtlegli Azionisti in data 29 aprile 2010 ed e ami@a per 3 esercizi

fino all'approvazione del Bilancio al 31 dicembr@l12.

Nella tabella che segue sono illustrati i corrisgetomplessivamente corrisposti dalla Societa &leconta Ernst &
Young S.p.A. e societa appartenenti allo stess@g@ruai sensi dell’art. 160 c. 1-bis n. 303 Leg§e el 28/12/2005
integrata da D. Lgs. 29/12/2006.

Nel corso dell’esercizio & stato firmato un contrati consulenza con Ernst & Young Advisory S.p.fer un progetto di
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sul modello di controilo ex legge 262/05 che verrd attuato a partire dali’esercizio 2013.

31/12/2612
Auditing - Revisione TOTALE
Consulenze
Sopgetto che ha erogato il servizio (Euro) (Euro) (Euro)
Reconta Emst & Young SpA 239.700 239.700
TOTALE 239.700 239.700

L'Assemblea degli Azionisti della Societa del 27 aprile 2012, in continuitd con le precedenti delibere Assembleari, ha

rinnovato I’autorizzazione al Consiglio di Amministrazione ad acquistare e vendere fino a un massimo di n. 2.000.000 di

azioni proprie. Nell'esercizio tale facolta & stata esercitata per ulteriori n. 14.000 azioni proprie per un investimento di 57

migliaia di Euro Alla data del 31 dicembre 2012 la societd detiene n. 128.400 azioni proprie per un investimento

complessivo di 751 migliaia di euro.

[ Presidente del Consiglio di Amminisirazione

TTREVISANI]
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 154-bis del D.Lgs. 58/98

1. T sottoscritti Davide Trevisani, Presidente ed Amministratore Delegato, Gianluigi Trevisani,
Amministratore Delegato, Cesare Trevisani, Amministratore Delegato, Stefano Trevisani,
Amministratore Delegato e Daniele Forti, Direttore Amministrazione, Finanza e Controllo in
qualitd di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari della TREVI-
Finanziaria Industriale S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis,
commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa; e

e [’effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio nel corso
dell’esercizio 2012.

2. Si attesta, inoltre, che:
2.1 1l bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2012:
a) ¢ redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e
del Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A.
2.2 La relazione sulla gestione contiene riferimenti agli eventi importanti che si sono verificati nel
corso dell’esercizio e alla loro incidenza, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e
incertezze dell’esercizio nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Cesena, 22 marzo 2013

Daniele Forti
Direttore Amministrazione,
Finanza e Controllo di Gruppo
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti
della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dalla situazione patrimoniale -
finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, della Trevi Finanziaria
Industriale S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2012. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della Trevi
Finanziaria Industriale S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2. [l nostro esame e stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi
e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il [avoro svolto fornisca una
ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio d'esercizio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 5 aprile 2012.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. al 31 dicembre 2012 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato
economico ed i flussi di cassa della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. per I'esercizio chiuso a tale data.

4. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e
gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli
amministratori della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.. E" di nostra competenza I'espressione del giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), ), I), m)
e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, presentate nella relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), f), ), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-
bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono
coerenti con il bilancio d'esercizio della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. al 31 dicembre 2012.

Bologna, 6 aprile 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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Glanluca Focacaa
(Socio)
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